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€#�sÁ« H�>±sÁT¨q $XøÇ$<‘«\jáT+ 1976ýË kÍœ|¾+ºq~ yîTT<Š\T Hû{ì esÁÅ£”

ç|Ÿ>·Ü|Ÿ<¸Š+ýË |ŸjáT“dŸÖï $$<óŠ ¿ÃsÁTà\T, |Ÿ]XË<óŠq\T n+~dŸÖï 2016 H�{ì¿ì NAAC #û A

ç¹>&ƒTqT dŸ+bÍ~+#áT¿=“ <ûXø+ýËHû ÿ¿£ ç|ŸeTTK $XøÇ$<‘«\jáT+>± >·T]ï+|ŸÚ kÍ~ó+#áT¿=q•<Š“

Ôî*jáTCñjáT{²“¿ì dŸ+ÔÃw¾dŸTïH�•qT.  ç|ŸdŸTïÔá+ >·T+³ÖsÁT, ç|Ÿ¿±Xø+ ›ý²¢\ýË“ 447

nqT‹+<óŠ ¿£Þ²Xæ\\ $<‘«sÁTœ\Å£” &�|Ÿ¢yîÖ, &�ç^, |¾.›. kÍœsTT $<‘«uË<óŠqqT €#�sÁ« H�>±sÁTq̈

$XøÇ$<‘«\jáT+ n+~kþï+~.

€#�sÁ« H�>±sÁTq̈ $XøÇ$<‘«\jáT+ –q•Ôá $<Š«qT n+<Š]¿ì n+~+#�\q• \¿£Œ«+ÔÃ

2003`04ýË <ŠÖsÁ$<‘« ¹¿+ç<‘“• kÍœ|¾+º+~.  |ŸP]ï kÍœsTTýË ¿£Þ²Xæ\Å£” yî[ß

$<Š«quó„«d¾+#áýñ“ y�]¿ì, e«jáTuó„]ÔáyîT®q |̃ÓE\T #î*¢+#áýñ“ y�]¿ì, –q•Ôá $<Š« #á<Šy�\q•

¿Ã]¿£ –q• >·�V¾²DT\Å£” ‡ <ŠÖsÁ $<‘« ¹¿+ç<Š+ m+ÔÃ –|ŸjîÖ>·|Ÿ&ƒTÔáT+~. ‚|ŸÎ{ì¹¿ &�ç^

kÍœsTTýË _.@., _.¿±+., _.mdt.d¾., eT]jáTT |¾.›. kÍœsTTýË m+.@., m+.¿±+., m+.mdt.d¾.,

m+._.@., mýÙ.mýÙ.jáTyŽT., ¿ÃsÁTà\qT çbÍsÁ+_ó+ºq $XøÇ$<‘«\jáT+ >·Ôá dŸ+eÔáàsÁ+ ¿=Ôáï>±

»Jeq HîÕ|ŸÚD²«\Tµ nHû dŸ]¼|˜¾¹¿{Ù ¿ÃsÁTàqT Å£L&† çbÍsÁ+_ó+º+~.

‡ <ŠÖsÁ $<‘« $<ó‘q+ <‘Çs� $<Š«quó„«d¾+#û $<‘«sÁTœ\ ¿=sÁÅ£” sÁÖbõ+~+#û

bÍsÄ�«+Xæ\T, dŸT\uó„+>±qT, dŸsÁÞø+>±qT, $<‘«]œ Ôáq+Ôá³ Ô�qT>± nsÁœ+ #ûdŸT¿=Hûý²

–+&†\Hû –<ûÝXø«+ÔÃ $XâwŸ uË<óŠH�qTuó„e+ ¿£*Ð, sÁ#áH� y�«dŸ+>·+ýË nqTuó„e+ >·\

n<ó‘«|ŸÅ£”\ÔÃ bÍsÄ�«+Xæ\qT çy�sTT+#á&ƒ+ È]Ð+~.  MsÁT m+ÔÃ HûsÁTÎÔÃ, HîÕ|ŸÚD«+ÔÃ,

“¯’Ôá dŸeTjáT+ýË bÍsÄ�«+Xæ\qT ÔájáÖsÁT #ûXæsÁT.  ‡ bÍsÄ�«+Xæ\ ™|Õ $<‘«]œú, $<‘«sÁTœ\T,

–bÍ<ó‘«jáTT\T “cÍ’ÔáTýÉ Õq y�sÁT ‚#ûÌ dŸ\VŸä\T, dŸÖ#áq\T dŸVŸ²�<ŠjáT+ÔÃ

dÓÇ¿£]+#á‹&ƒÔ�sTT.  “s�ˆD²Ôá̂ ¿£yîT®q dŸÖ#áq\qT ç>·V¾²+º eTTqTˆ+<ŠT eT]+Ôá “]ÆwŸ¼+>±,

nsÁœeTjûT« ¯ÜýË ç|Ÿ#áTsÁD #ûjáT>·\+.  ‡ bÍsÄ�«+Xæ\ ne>±VŸ²q ¿ÃdŸ+, dŸ+XøjáÖ\

“e�Üï ¿ÃdŸ+ y�s�+Ôá|ŸÚ ÔásÁ>·ÔáT\T, ¿±+{²Å£”¼ ¿±¢dŸT\T @s�Î³T #ûjáT³+ È]Ð+~.

<ŠÖsÁ$<‘« ¹¿+ç<Š+ <‘Çs� $C²ãq dŸeTTbÍsÁ¨q #ûdŸTïq• $<‘«sÁTœ\T, –q•Ôá $<‘«sÁ½Ôá\T

dŸ+bÍ~+º JeqjáÖçÔá dŸT>·eT+ #ûdŸT¿Ãe&ƒyûT >±¿£, #á¿£Ø{ì –<Ã«>±e¿±Xæ\T bõ+~,

–<Ã«>±\ýË –q•Ôá kÍœsTT¿ì #ûs�\“, Ôá<‘Çs� <ûXø |ŸÚsÃ>·Ü¿ì <ÃVŸ²<Š|Ÿ&†\“

¿ÃsÁTÅ£”+³TH�•qT.  s�uËjûT dŸ+eÔáàs�\ýË <ŠÖsÁ $<‘« ¹¿+ç<Š+ eT]“• ¿=Ôáï ¿ÃsÁTà\ÔÃ

~q~H�_óe�~Æ #î+~, ç|ŸÈ\+<Š]¿ì n+<ŠTu²³TýË –+&†\“ €¿±+¿ìŒdŸTïH�•qT.  ‡ €XøjáT

kÍ<óŠqÅ£” dŸVŸ²¿£]dŸTïq•, dŸVŸ²¿£]+ºq <ŠÖsÁ$<‘« ¹¿+ç<Š+ &îÕÂs¿£¼sÁ¢Å£”, dŸ+bÍ<ŠÅ£”\Å£”,

sÁ#ásTTÔá\Å£”, n¿£&ƒ$T¿ù ¿Ã`€]¦Hû³sÁ¢Å£” eT]jáTT n<ó‘«|Ÿ¹¿ÔásÁ d¾‹Ò+~¿ì H� n_óq+<Šq\T.

çbõ™|˜dŸsY |¾. s�ÈXâKsY, M.A., M.Phil., Ph.D.

Å£”\|ŸÜ (FAC)

€#�sÁ« H�>±sÁT¨q $XøÇ$<‘«\jáT+
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MODULE – 1 : NATIONAL INCOME AND ACCOUNTS 

Circular Flow of Income in two- three-and four-sector economy; different forms of 

national income accounting – GNP Deflator. 

 

MODULE – 2 : CONSUMPTION FUNCTION 
Determination of output and employment – classical and Keyneans approach; 

Keynes’ Psychological law of consumption – implications of the law; short-run and long-run 
consumption function; Empirical evidence of consumption function; Income-consumption 

relationship-absolute income, relative income, life cycle and permanent income hypotheses. 
 

MODULE – 3: INVESTMENT FUNCTION 
Determinants of Investment – Capital and Investment – Accelerator Principle, 

Marginal Efficiency of Capital – Acceleration. 

 
MODULE- 4 : THEORY OF INFLATION 

Cost-push and demand pull inflations - Philips curve analysis – Short run and long run Philips 
Curve; The natural rate of unemployment hypothesis. 

 

MODULE -5 : BUSINESS CYCLES 
Theories of Schumpeter, Samuelson and Hicks, Control of business cycles – relative efficacy 

of monetary and fiscal policies. 
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Total No. of Questions : 10]

M.A. DEGREE EXAMINATION, Model Question Paper
First Year, Semester = I

ECONOMICS
Macro Economics

Time : 3 Hours Maximum Marks : 70

Answer any FIVE Questions
All Questions Carry Equal Marks

Q1) Explain the importance of National Income Analysis.

C²rjáÖ<‘jáT $Xâ¢wŸD jîTT¿£Ø çbÍeTTK«eTTqT |Ÿ]o*+|ŸÚeTT.

Q2) Explain  how interaction of multiplier and accelerator produce cyclica fluctuations.

>·TD¿£ ` yû>·ÔáÇsÁDeTT\ ¿£\sTT¿£ y�«bÍsÁ #áç¿±\qT mý² dŸ�w¾¼kÍïjîÖ $e]+|ŸÚeTT.

Q3) Examine the classical theory of income determination.

kÍ+ç|Ÿ<‘jáT €<‘jáT “sÁ’jáT d¾<‘Æ+ÔáeTTqT $Xâ¢w¾+#áTeTT.

Q4) Outline the Keynesian theory of interest.

¿¡HŽà ç|ŸÜbÍ~+ºq e&ž¦ d¾<‘Æ+ÔáeTTqT |Ÿ]o*+|ŸÚeTT.

Q5) Explain the Keynesian consumption function and the concept of Marginal efficiency of capital.

¿¡HŽà sÁÖbõ+~+ºq $“jîÖ>· |˜Ÿ\eTTqT eT]jáTT –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁÆ« uó²eq\qT >·T]+º $XøB¿£]+#áTeTT.

Q6) Briefly Examine the importance of Relative income of Hypothesis.

kÍ�|¿£Œ €<‘jáT |Ÿ]¿£\ÎH� d¾<‘Æ+ÔáeTT jîTT¿£Ø çbÍ<ó‘q«ÔáqT dŸ+¿ìŒ|ŸïeTT>± �|s=ØqTeTT.

Q7) Analyse the issues relating to determination of income and employment.

€<‘jáTeTT eT]jáTT –<Ã«ÐÔá\ “sÁ’jáT+ n+XøeTTqÅ£” dŸ+‹+~ó+ºq $$<óŠ n+Xæ\qT $Xâ¢w¾+|ŸÚeTT.

Q8) Critically examine the cost-push theory of ifnlation.

e«jáT ç�|]Ôá ç<ŠyÃ«\ÒÛD d¾<‘Æ+ÔáeTTqT $eTsÁôH�Ôáˆ¿£+>± |Ÿ]o*+|ŸÚeTT.

Q9) Explain the different treaties of Inflation.

ç<ŠyÃ«\ÒDeTTqÅ£” dŸ+‹+~ó+ºq $$<óŠ d¾<‘Æ+Ô�\qT $e]+|ŸÚeTT.

Q10) Briefly write about the role of Monetary and real factors in the operation of trade cycles.

y�DìÈ« #áç¿±\ €e�Ôá+ýË ç<Še« eT]jáTT y�dŸïe n+Xæ\ bÍçÔáqT |Ÿ]o*+|ŸÚeTT.
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bÍsÄÁ+ ` 1

C²rjáÖ<‘jáT+ ` dŸ+‹+~óÔá uó²eq\T

–<ûÝX ø«+:

‡ bÍsÄÁ« uó²>·+ #á~$q ÔásÁTy�Ôá MTsÁT ‡ ç¿ì+~ n+Xæ\qT Ôî\TdŸT¿Ã>·\sÁT.

1. C²rjáÖ<‘jáT+, nsÁœ+, “sÁÇ#áH�\T $eTsÁôH�Ôáˆ¿£+>± $e]+#á³+.

2. C²rjáÖ<‘jáT+ ýÉ¿£Ø\ ÔájáÖ¯ýË –q• ‚‹Ò+<ŠT\T, ‡ ýÉ¿£Ø\T yûjáTT³ e\q e#ûÌ ç|ŸjîÖÈH�\T

$e]+#á&ƒ+.

bÍsÄÁ« “s�ˆD ç¿£eT+:

1.1 |Ÿ]#ájáT+

1.2 “sÁÇ#áq+

1.2.1 dŸ+ç|Ÿ<‘jáT “sÁÇ#áH�\T

1.2.2 €<óŠT“¿£ “sÁÇ#áH�\T

1.3 C²rjáÖ<‘jáT+ uó²eq\T

1.3.1 dŸÖœ\C²rjîÖÔáÎÜï ç|ŸÔÃ«\ÒD dŸÖN

1.4 C²rjáÖ<‘jáT €+#áH� |Ÿ<ŠÆÔáT\T ýñ¿£ ýÉ¿ìØ+#áT |Ÿ<ŠÆÔáT\T

1.5 C²rjáÖ<‘jáT+ eç³T ç|Ÿy�VŸ²+

1.6 C²rjáÖ<‘jáT ýÉ¿ìØ+|ŸÚýË m<ŠTsÁjûT« ‚‹Ò+<ŠT\T

1.7 C²rjáÖ<‘jáT+ ýÉ¿ìØ+|ŸÚ ýñ¿£ n+#áH� yûjáTT³ <‘Çs� e#áTÌ ç|ŸjîÖÈH�\T

1.8 dŸMT¿£Œ

1.9 qeTÖH� ç|ŸXø•\T

1.10 dŸ+ç|Ÿ~+#áe\d¾q ç>·+<¸‘\T

1.1 |Ÿ]#ájáT+:

ÿ¿£ <ûXø €]œ¿±_óe�~Æ“ kÍ<ó‘s ÁD+>± € <ûX ø C²rjáÖ<‘jáT+ ™|sÁT>·T< Š\ÔÃ dŸÖº+#á&ƒ+ ÈsÁT>·ÔáT+~.

C²rjáÖ<‘jáT+ mÅ£”ØekÍœsTTýË –+fñ €]œ¿£ n_óe�~Æ mÅ£”Øe>± –q•³T¢, C²rjáÖ<‘jáT+ ÔáÅ£”Øe kÍœsTTýË –q•³¢sTTÔû

€]œ¿±_óe�~Æ ÔáÅ£”Øe>± –q•³T¢ |Ÿ]>·Dì+#á&ƒ+ ÈsÁT>·TÔáT+~.  €]œ¿£ e«edŸœýË“ €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\ e\¢ edŸTï �de\

–ÔáÎÜï ÈsÁT>·TÔáT~. ‡ –ÔáÎÜï ™|]ÐÔû <ûXø €<‘jáT+ ™|sÁT>·TÔáT+~. ¿£qT¿£ €]œ¿£ n_óe�~Æ¿ì eT]jáTT C²rjáÖ<‘“¿ì

ç|ŸÔá«¿£Œ dŸ+‹+<óŠ+ –q•³T¢ n<óŠ«jáTH�\T Ôî*jáTCñdŸTïH�•sTT.  ÿ¿£ <ûXø+ýË“ ç|ŸÈ\T –ÔáÎÜï<‘sÁT\T ÔáeT <ûXø+ýË



hhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhh€#�sÁ« H�>±sÁT¨q $XøÇ$<‘«\jáTeTT <ŠÖsÁ$<‘« ¹¿+<ŠçeTT1.2

\_ó+#û $$<óŠ €]œ¿£ eT]jáTT eÖqe eqsÁT\qT –|ŸjîÖÐ+#áTÅ£”“ edŸTï �de\ –ÔáÎÜï“ n~ó¿£+ #ûdŸT¿Ã&†“• €]œ¿±_óe�~Æ

nqe#áTÌ.  ‡ edŸTï �de\ yîTTÔ�ï“• ç<Še«sÁÖ|Ÿ+ýË $\Te ¿£{ì¼q³¢sTTÔû C²rjáÖ<‘jáT+ neÚÔáT+~.  B“ ç|Ÿ¿±sÁ+

C²rjáT €<‘jáT+ mÅ£”Øe kÍœsTTýË ™|sÁT>·TÔáTq•³¢sTTÔû ç|ŸÈ\Å£” mÅ£”Øe edŸTï �de\T \_ókÍïsTT.  n|Ÿð&ƒT eÖÂsØ{Ù

<óŠsÁýË d¾œsÁÔáÇ+ @sÁÎ&� ç|ŸÈ\ Jeq ç|ŸeÖD+ ™|sÁ>·{²“¿ì <‘] rdŸTï+~.  ÿ¿£ yûÞø C²rjáÖ<‘jáT+ ™|sÁT>·T<Š\ ÔáÅ£”Øe

kÍœsTTýË –q•³¢sTTÔû edŸTï �de\ dŸ™|í¢ ÔáÐZ eÖÂsØ{Ù <óŠsÁýË ™|sÁT>·T<Š\ @sÁÎ&ƒe#áTÌ.  ný²+{ì |Ÿ]d¾œÔáTýË¢ ç|ŸÈ\ Jeq

ç|ŸeÖD+ Ôá>·Z³yûT ¿±Å£”+&† n_óe�~Æ #î+<ŠTÔáTq• <ûXæ\ýË mÅ£”Øe>± –+&û �|<Š ç|ŸÈ\Å£” nHû¿£ sÁ¿±ýÉÕq ¿£cÍ¼\T

m<ŠTsÁeÚÔ�sTT.  ÿ¿£ <ûXø+ jîTT¿£Ø €]œ¿±_óe�~Æ |Ÿ]d¾œÜ <ûXø ç|ŸÈ\ Jeq ç|ŸeÖD²\kÍœsTT, y�] çXâjáTdŸTà yîTT<ŠýÉÕq

y�{ìýË e#ûÌ eÖsÁTÎ\qT Ôî\TdŸT¿Ãe{²“¿ì C²rjáT €<‘jáT+ ÿ¿£ “]ÆwŸ¼yîT®q kÍ<ó Šq+>± –|ŸjîÖ>·|Ÿ&ƒTÔáT+~.  ¿±“

C²rjáÖ<‘jáT uó²eq n“¥ÌjáTyîT®q eT]jáTT n“]ÝwŸ¼yîT®q<Š“ ¿=+<Š] uó²eq.  nsTTq|ŸÎ{ì¿¡ C²rjáÖ<‘jáT+ <‘“¿ì

dŸ+‹+~ó+ºq $$<óŠ uó²eq\T >·T]+ºq ne>±VŸ²q €]œ¿£yûÔáï\T s�È¿¡jáT H�jáTÅ£”\ÔÃbÍ³T ç|ŸÈ\+<ŠsÁÖ ne>±VŸ²q

¿£*Ð –+&ƒT³ €<óŠT“¿£ jáTT>·+ýË m+ÔîÕH� nedŸsÁ+.  m+<ŠT¿£+fñ €]œ¿£ e«edŸœ @ eÖsÁZ+ýË |ŸjáT“dŸTï+~,  €]œ¿±_óe�~ÆýË

@ sÁ+>·+ jîTT¿£Ø bÍçÔá m+Ôá –+~?  €]œ¿£ e«edŸœýË $$<óŠ es�Z\ ç|ŸÈ\ eT<óŠ« €<‘jáT e«jáÖ\T mý² –H�•jîÖ

Ôî\TdŸT¿Ãy�\+fñ C²rjáÖ<‘jáT|ŸÚ n+#áH�\T m+Ôá>±HÃ –|ŸjîÖ>·|Ÿ&ƒÔ�sTT.  €]œ¿£e«edŸœýË >·\ e«Å£”ï\Å£” ¿£+™|ú\Å£”

eT]jáTT ç|Ÿuó „TÔ�Ç“¿ì €<‘jáT+ @ $<óŠ+>± –+³T+<Ã ÿ¿£ <ûXæ“¿ì Å£L&† €<‘jáT+ n<û $<óŠ+>± –+³T+~.  €

€<‘jáÖ“• C²rjáÖ<‘jáT+ n+{²sÁT.  ‡ €<‘jáÖ“• edŸTï sÁÖ|Ÿ+ýËqÖ, ç<Še« sÁÖ|Ÿ+ýË Å£L&† ýÉ¿ìØ+º #î|ŸÎe#áTÌ.

edŸTï sÁÖ|Ÿ+ýË #î|¾Îq €<‘jáÖ“• y�dŸï$¿£ €<‘jáT+ (Real Income) n“, ç<Še« sÁÖ|Ÿ+ýË #î|¾Îq €<‘jáÖ“• ç<Še«

€<‘jáT+ (Nominal Income) n“ n+{²sÁT.  €<‘jáÖ“¿ì ¿±\ |Ÿ]~ó (Time Dimension) –+³T+~. ¿±‹{ì¼ €<‘jáÖ“•

ýÉ¿ìØ+#û³|Ÿð&ƒT ¿±\|Ÿ]$TÜ“ (Time Period) Å£L&† |Ÿ]>·DqýË¿ì rdŸT¿Ãy�*.  kÍ<ó‘sÁD+>± C²rjáÖ<‘jáÖ“•

ýÉ¿ìØ+#á{²“¿ì, ¿=\e{²“¿ì, “sÁ’sTT+#á&†“¿ì ¿±\|Ÿ]$TÜ ÿ¿£ dŸ+eÔáàsÁ+>± –+³T+~.  e«Å£”ï\T, dŸ+dŸœ\T edŸTï �de\T

ÔájáÖsÁT #û�d –ÔáÎÜï ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\ýË bÍý¤Zq&ƒ+ <‘Çs� ÿ¿£ sÁ+>·+ qT+º ‚+¿=¿£ sÁ+>±“¿ì €<‘jáT+ \_ódŸTï+~.  ÿ¿£

“¯’Ôá |Ÿ]$TÔáT\ýË ÿ¿£ €]œ¿£ e«edŸ œýË ÔájáÖsÁT #ûd¾q edŸTï �de\ $\Te € e«Å£”ï\Å£”, dŸ+dŸ œ\Å£” €<‘jáÖ“¿ì

dŸeÖq+>± –+³T+~. B“ ç|Ÿ¿±sÁ+ C²rjáÖ<‘jáT+ ç<Še« sÁÖ|Ÿ+ýË, ÿ¿£ dŸ+eÔáàsÁ ¿±\+ýË, ÿ¿£ <ûXø+ýË ÔájáÖÂsÕq

edŸTï �de\ $\Te n“ Å£L&† #î|ŸÎe#áTÌ.  B“ýË çXæ$TÅ£”\Å£” #î*¢+#û yûÔáH�\T, eTÖ\<óŠq “~ó¿ì #î*¢+#û e&ž¦, uó„Ö$T¿ì

#î*¢+#û uó²³¿£+, e«ekÍœ|ŸÅ£”&ƒT ýñ¿£ –ÔáÎÜï<‘sÁT\Å£” #î*¢+#û ý²uó„+ ¿£*d¾ –+{²sTT.  e«Å£”ï\Å£” \_ó+ºq @ ‚ÔásÁ

yîTTÔ�ï“• nÔá“ €<‘jáT+ nq{²“¿ì M\Týñ<ŠT.  €d¾ï“ n$Tˆq|ŸÚ&ƒT edŸTï sÁÖ|Ÿ+ýË –q• dŸ+|Ÿ<Š ç<Še« sÁÖ|Ÿ+ýË¿ì

eÖsÁTÔáT+<û ¿±“ n~ –ÔáÎÜï ¿±sÁ¿±\ �de\T n+~+#á&ƒ+ <‘Çs� bõ+~q ç|Ÿy�VŸ²+ ¿±<ŠT.  C²rjáT €<‘jáT+ dŸÖœ\

<ûojáT –ÔáÎÜï¿ì € <ûXø+ýË“ ç|ŸÈ\ Jeq d¾ œÜ>·ÔáT\Å£” ç|ŸÈ\ dŸ+¹¿ŒeÖ“¿ì eT<ó Š« –+&û dŸ+‹+<ó‘“• $Xâ ¢w¾dŸTï+~,

Ôî*jáTCñdŸTï+~.  €]œ¿£e«edŸœýË È]¹> <‘<‘|ŸÚ n“• ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\Å£” C²rjáÖ<‘jáT+ ÿ¿£ n<ŠÝ+ ý²+{ì~.

C²rjáÖ<‘jáÖ“• ‡ ç¿ì+~ H�\T>·T $<ó‘\T>± #î|ŸÎe#áTÌ.  n$:

(1) ÿ¿£ dŸ+eÔáàsÁ ¿±\+ýË <ûXø+ýË –ÔáÎÜï nsTTq n+ÜeT edŸTï �de\ $\Te yîTTÔ�ï“• C²rjáÖ<‘jáT+>±

�|s=Ø+{²sÁT.

(2) –ÔáÎÜï ç|Ÿç¿ìjáTýË bÍý¤Zq&ƒ+ e\¢ –ÔáÎÜï ¿±sÁ¿±\ qT+º \_ó+ºq yîTTÔáï+ $\TeqT C²rjáÖ<‘jáT+ n+{²sÁT.

(3) ÿ¿£ dŸ+eÔáàsÁ ¿±\+ýË edŸTï�de\ ¿=sÁÅ£” yîºÌ+ºq yîTTÔáï+ e«jáÖ“• C²rjáÖ<‘jáT+>± �|s=Øqe#áTÌ.

(4) $\Te ¿£\|Ÿ‹&�q |Ÿ<ŠÆÜýË Å£L&† C²rjáÖ<‘jáT+ ýÉ¿ìØ+|Ÿ‹&ƒTÔáT+~.
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1.2 “sÁÇ#áq+:

C²rjáÖ<‘jáÖ“¿ìeÇ‹&�q $$<óŠ “sÁÇ#áH�\qT ç|Ÿ<ó‘q+>± Âs+&ƒT sÁ¿±\T>± $uó„›+#áe#áTÌ.  (1)  €�ýÉÎÛ&Ž eÖsÁüýÙ,

|¾>·Ö,  |˜¾wŸsY ç|ŸÜbÍ~+ºq kÍ+ç|Ÿ<‘jáT “sÁÇ#áH�\T.  (2)  ™dÕeTHŽ, Å£”CÙq{Ùà, ¿¡HŽà, XæeTÖ«ýÙdŸHŽ e+{ì €]œ¿£yûÔáï\T

‚ºÌq €<óŠT“¿£ “sÁÇ#áH�\T.  ‡ “sÁÇ#áH�\qT $&�$&�>± |Ÿ]o*+#á&ƒ+ÔÃbÍ³T y�{ì >·TD<ÃcÍ\qT ÔáT\H�Ôáˆ¿£+>±

n<óŠ«jáTq+ #ûd¾, C²rjáÖ<‘jáÖ“• n+#áH� yûjáT&†“¿ì –|ŸjîÖÐ+#û |Ÿ<Š ÆÔáT\qT $e]+º, C²rjáÖ<‘jáT $Xâ¢wŸD

çbÍeTTU²«“• Ôî*jáTCÉ|ŸÎ{²“¿ì ‡ $uó²>·+ýË ç|ŸjáTÔá•+ È]Ð+~.

C²rjáÖ<‘jáT ÔáT\H�Ôáˆ¿£ Å£L\+¿£wŸ |Ÿ]o\q <‘Çs� $$<óŠ <ûXæ\ €]œ¿£ n_óe�~Æ kÍœsTT\qT |Ÿ]o*+#áe#áTÌ.

C²rjáÖ<‘jáT+ “sÁÇ#áH�\T (National Income - Definitions):

C²rjáÖ<‘jáT “sÁÇ#áH�\qT dŸÖœ\+>± Âs+&ƒT sÁ¿±\T>± |Ÿ]o*+#áe#áTÌ.  n$ `

1.  kÍ+ç|Ÿ<‘jáT “sÁÇ#áH�\T

(m)  eÖsÁüýÙ “sÁÇ#áq+

(_)  |˜¾wŸsY “sÁÇ#áq+

(d¾)  m.d¾. |¾>·Ö “sÁÇ#áq+

2.  €<óŠT“¿£ “sÁÇ#áH�\T

(m)  Å£”CÙq{Ù “sÁÇ#áq+

(_)  ¿¡HŽà “sÁÇ#áq+

(d¾)  XæeTÖ«ýÙdŸHŽ “sÁÇ#áq+

1.2.1 kÍ+ç|Ÿ<‘jáT “sÁÇ#áH�\T:

(m) eÖsÁüýÙ “sÁÇ#áq+ : €�ýÉÎÛ&Ž eÖsÁüýÙ ç|Ÿ¿±sÁ+ »»<ûXø+ýË“ çXøeT, eTÖ\<óŠq eqsÁT\qT –|ŸjîÖÐ+º ç|ŸÜ dŸ+eÔáàsÁ+

uó…Ü¿£, nuó…Ü¿£ edŸTïeÚ\qT ¿=+Ôá “¿£sÁ |Ÿ]eÖD+ýË –ÔáÎÜï #ûkÍïsTT.  ‚<û € dŸ+eÔáàsÁ ¿±\eTTýË € <ûXø “¿£sÁ y�]ü¿£

€<‘jáT+ ýñ¿£ C²rjáÖ<‘jáT+ (The Labour and Capital of a country acting on its natural resources produce

annually, a certain net aggregate of commodities, material and immaterial including services of all kinds.  This

the net annual income or revenue of a country or national dividend)

™|Õ “sÁÇ#áq+ýË“ »»“¿£sÁµµ (Net) nHû |Ÿ<Š+ dŸÖœ\ C²rjáÖ<‘jáT+ýË qT+&� jáT+çÔ�\ ÔásÁT>·T<Š\ (depreciation)

ýñ¿£ nsÁT>·T<Š\Å£” dŸ+‹+~ó+ºq e«jáÖ\qT rd¾ yûjáT&†“• #áÖºdŸTï+~.  B“¿ì $<ûXæ\ qT+{ì e#ûÌ €<‘jáÖ“•

¿£\|Ÿe\d¾ –+³T+~.

“sÁÇ#áq+ýË“ ýËbÍ\T:

eÖsÁüýÙ ‚ºÌq “sÁÇ#áq+ dŸeTç>·yîT®q<û nsTTH� B“ýË ¿=“• eTTK«yîT®q ýËbÍ\TH�•sTT.
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1. €<óŠT“¿£ ç|Ÿ|Ÿ+#á+ýË eÖsÁTÔáTq• $“jîÖ>·<‘sÁT\ n_ósÁT#áT\Å£” nqTÅ£L\+>± nHû¿£ sÁ¿±\ edŸTïeÚ\T

–ÔáÎÜï neÚÔáTq• <Š�cÍ¼« y�{ì $\TeqT d Ÿ]>± Z n+#áH� y ûjáT&ƒ+ ¿ £wŸ ¼eTòÔáT+~.  ‡ ¿±sÁD+>±

C²rjáÖ<‘jáÖ“• ‚~$TÔáï+>± ýÉ¿ìØ+#á&ƒ+ ¿£wŸ¼kÍ<óŠ«+.

2. ‡ “sÁÇ#áH�“• nqTdŸ]+º C²rjáÖ<‘jáÖ“• n+#áH� yû�d³|Ÿð&ƒT ÿ¿£ edŸTïeÚ $\TeqT Âs+&ƒTeÖsÁT¢

|Ÿ]>·DqýË“¿ì rdŸT¿=Hû ç|ŸeÖ<ŠeTT+~.  Âs+&ƒTeÖsÁT¢ ýÉ¿£ØýË¿ì rdŸT¿Ãe&ƒeT+fñ –<‘VŸ²sÁDÅ£” ÿ¿£ edŸTïeÚqT

ÔájáÖsÁT#ûjáT&†“¿ì y�&û eTT&�dŸsÁTÅ£” $\TeqT, <‘“ÔÃ ÔájáÖsÁT #ûd¾q edŸTïeÚ $\TeqT Å£L&† ýÉ¿ìØ+#á&ƒ+.

n+fñ |¾+&� $\TeqT € |¾+&�ÔÃ ÔájáÖÂsÕq s=fÉ¼ $\TeqT Å£L&† |Ÿ]>·DqýË¿ì rdŸT¿Ãe&ƒ+.  ‡ $<óŠ+>±

ÿ¿£ edŸTïeÚqT ÿ¿£kÍ]¿ì $T+º |Ÿ]>·DqýË¿ì rdŸT¿=“ C²rjáÖ<‘jáÖ“• n+#áH� yûjáT&ƒ+ e\¢ C²rjáÖ<‘jáT+

y�dŸïe+>± –q•<‘“¿ì ¿£+fñ Âs+&ƒT, eTÖ&ƒT Âs³T¢ n~ó¿£+>± –q•³T¢ Ôû\TÔáT+~.

3. €]œ¿£ e«edŸœýË –ÔáÎÜï njûT« edŸTïeÚ\ú• neTˆ¿±“¹¿¿±¿£ yîTTÔáï+ –ÔáÎÔáïýË ¿=+Ôá uó²>·+ kõ+Ôá nedŸs�\

“$TÔáï+ >±“, ‚ÔásÁ edŸTïeÚ\Å£” eÖsÁ¿£+ #ûjáT&†“¿ì >±“ –ÔáÎÜï<‘sÁT&ƒT n{ì¼™|³T¼¿Ãe#áTÌ.  ‚{²¢+{ì

|Ÿ]d¾œÜ ç>±MTD €]œ¿£e«edŸœÅ£” çbÍ<ó‘q«+ >·\ e«ekÍjáT <ûXøyîT®q uó²sÁÔá<ûXø+ýË dŸsÁÇkÍ<ó‘sÁD+.  ¿£qT¿£ ‡

“sÁÇ#áq+ qqTdŸ]+º ÔájáÖsÁT #ûd ¾q C²rjáÖ<‘jáT|Ÿ Ú ýÉ¿ £Ø\T y�dŸ ïy�“¿ £H�• ÔáÅ£”Øe>± n+#áH�

yûjáT‹&ƒÔ�sTT.

(_) €#�sÁ« |¾>·Ö ç|ŸÜbÍ~+ºq “sÁÇ#áq+ : ç<Še«+ÔÃ ¿=\e<ŠÐq €]œ¿£e«edŸœ jîTT¿£Ø “sÁ�|¿£Œ €<‘jáÖ“•, $<ûXæ\

qT+º \_ó+#û “¿£sÁ €<‘jáÖ“• C²rjîÖÔáÎÜï nqe#áTÌ n“ C²rjáÖ<‘jáÖ“• |¾>·Ö “sÁÇº+#�&ƒT (National income

is that pant of objective income of the community, including of course income derived from aborad which can
be mesdured in money).

‡ “sÁÇ#áq+ýË eÖsÁüýÙ “sÁÇ#áq+ýË >·\ |Ÿ]$TÔáT\T ýñq+<ŠT e\¢ ‚~ yîTsÁTÂ>Õ+<Š“, €#ásÁD jîÖ>·«yîT®+<Š“

uó²$kÍïsÁT. ‡H�&ƒT C²rjáÖ<‘jáÖ“• n+#áH�\ yû�d³|Ÿð&ƒT Âs+&ƒT ç|Ÿ<ó‘H�+Xæ\T |Ÿ]>·DqýË¿ì rdŸT¿Ãe&ƒ+ ÈsÁT>·TÔáT+~.

(1)  ÿ¹¿ edŸTïeÚ $\TeqT Âs+&ƒTkÍsÁT¢ ýÉ¿ìØ+#áÅ£”+&† –+&ƒ³+ (Double Counting), (2)  ç<Še«sÁÖ|Ÿ+ýË e«¿£ï+

#ûjáT>·\ edŸTï�de\qT eÖçÔáyûT |Ÿ]>·Dì+#á&ƒ+.  n+Ôû>±¿£ $<ûXæ\ýË ™|{ì¼q ™|³T¼‹&ƒT\ qT+&�, $<ûo y�«bÍsÁeTT

qT+&� \_ó+#û “¿£sÁ €<‘jáÖ\qT Å£L&† C²rjáÖ<‘jáT+ýË ¿£\|Ÿ&ƒ+ eTsÃ eTTK«yîT®q $wŸjáT+.

€#�sÁ« |¾>·Ö “sÁÇ#áq+ dŸsÁÞøy îT®q~, €#ás ÁDjîÖ>·«yîT®q<û nsTTq|ŸÎ{ì¿ ¡, B“ýË Å£L&† ¿=q• ýËbÍ\qT

>·eT“+#áe#áTÌ.

(1) ç<Še«+ÔÃ eÖ]Î&� #ûdŸT¿Ã>·\ edŸTïeÚ\T, ný² M\Týñ“ edŸTïeÚ\“ edŸTïeÚ\T Âs+&ƒT sÁ¿±\T>± �|s=Øq&ƒ+ ™|<ŠÝ

ýË|Ÿ+.  m+<ŠT¿£q>± y�dŸïy�“¿ì ‡ Âs+&ƒT sÁ¿±\ edŸTïeÚ\Å£” eTò*¿£yîT®q Ôû&† ýñ<ŠT.

(2) |¾>·Ö “sÁÇ#áq+ ç|Ÿ¿±sÁ+ ç<Še«+ÔÃ eÖsÁ¿£+ #ûjáT&†“¿ì M\Tq• edŸTïeÚ\Hû C²rjáÖ<ŠjáT|ŸÚ n+#áH�\ýË, ýÉ¿ìØ+|ŸÚýË

|Ÿ]>·DqýË“¿ì rdŸT¿Ãy�*.  ný² |Ÿ]>·Dì+#áT³ e\¢ ¿=“• �de\qT |Ÿ]>·DqýË¿ì rdŸT¿Ãe&ƒ+ ÈsÁT>·<ŠT.  n+<ŠTe\¢

C²rjáÖ<‘jáÖ“• KºÌÛÔá+>± ýÉ¿£Ø¿£³¼&ƒ+ Å£”<ŠsÁ<ŠT.  –<‘VŸ²sÁDÅ£” ÿ¿£ eTV¾²Þø –bÍ<ó‘«sTT“>± #û�d �de\

$\TeqT C²rjáÖ<‘jáT+ n+#áH�\ýË |Ÿ]>·DqýË“¿ì rdŸTÅ£”+{²¹s>±“, >·�V¾²Dì>± €yîT #û�d �de\qT |Ÿ]>·Dì+#ásÁT.

m+<ŠT¿£+fñ >·�V¾²Dì>± €yîT #û�d �de\Å£” @ $<óŠyîT®q €<‘jáT+ \_ó+#á<ŠT >·qT¿£.
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(3) |¾>·Ö ‚ºÌq “sÁÇ#áq+ ¹¿e\+ n_óe�~Æ #î+~q <ûXæ\Å£”, ýñ¿£ n_óe�~Æ #î+~q e«edŸœ\Å£” eÖçÔáyûT e]ïdŸTï+~.

n_óe�~Æ #î+~q <ûXæ\ýË –ÔáÎÜï nsTTq n“• edŸTï �de\qT ç<Še«+ÔÃ eÖsÁ¿£+ #ûdŸT¿=qe#áTÌqT.  ¿±“

n_óe�~Æ #î+<ŠT#áTq•, yîqT¿£‹&�q €]œ¿£ e«edŸ œ\ýË ‡ H�{ì¿ì edŸTï eÖ]Î&� |Ÿ<ŠÆÜ (barter system) m+ÔÃ

¿=+Ôá yûTsÁÅ£” neT\TýË –+&ƒT³e\q |¾>·Ö “sÁÇ#áq+ ‡ e«edŸœ\Å£” dŸ]|Ÿ&ƒ<ŠHû n_óçbÍjáTeTT+~.

(d¾) |˜¾wŸsY “sÁÇ#áq+ : |˜¾wŸsY n_óçbÍjáT+ýË »»$“jîÖ>±Hû•µµ (Consumption) C²rjáÖ<‘jáT+ n+#áH�\ýË çbÍÜ|Ÿ~¿£>±

rdŸT¿Ãy�* >±“, eÖsÁüýÙ, |¾>·Ö\T ç|ŸÜbÍ~+ºq³T¢ »»–ÔáÎÜïµµ (Production) ¿±<ŠT.  $“jîÖ>±<‘sÁT\¿£+<û �de\T

uó…Ü¿£ edŸTïeÚ\ qT+º >±“ eÖqe ¿£*ÎÔáyîT®q |Ÿ]d¾œÔáT\ e\¢>±“ \_ó+#áTq$.  ‚ý²+{ìeú• € dŸ+eÔáàsÁ|ŸÚ €<‘jáT+>±

uó²$+#�*.  C²rjáÖ<‘jáÖ“• ýÉ¿ìØ+#û³|Ÿð&ƒT ‚ý²+{ì y�{ìHû |Ÿ]>·DqýË“¿ì rdŸT¿Ãe&ƒ+ ÈsÁT>·TÔáT+<Š“ |˜ ¾wŸsY

n_óçbÍjáT+.

|˜¾wŸsY “sÁÇ#áq+, eÖsÁüýÙ, |¾>·Ö\ “sÁÇ#áH�\¿£H�• yîTsÁTÂ>Õ+~>± uó²$kÍïsÁT.  B“¿ì ¿±sÁD+ €]œ¿£ dŸ+¹¿ŒeT+ (Economic

Welfare) nHû uó²eqÅ£” ‡ “sÁÇ#áq+ýË ÔáÐq kÍœq+ ‚eÇ&ƒ+, ç|ŸÈ\ €]œ¿£ dŸ+¹¿ŒeT+ y�] $“jîÖ>·kÍœsTT ™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&�

–+³T+~.  $“jîÖ>·+ y�] Jeq ç|ŸeÖD²“• (Standard of Living) dŸÖºdŸTï+~.

(1) |˜¾wŸsY “sÁÇ#áq+ýË ™|Õq �|s=Øq• $¥wŸ ¼ >·TD²\Tq• |˜ ¾wŸsY “sÁÇ#áq+ Å£L&† $eTsÁô\Å£” >·T] nsTT+~.  (1)

$eTsÁôÅ £”\ <Š�w¾ ¼ýË “¿ £sÁ –ÔáÎÜï (Net Production)“ n+#áH� y ûjáT&ƒ+ ¿£+fñ “¿ £sÁ $“jîÖ>±“• (Net

Consumption) n+#áH� yûjáTT³ ¿£wŸ¼+.  ÿ¿£ <ûXø+ýË $$<óŠ sÁ¿±\ $“jîÖ>·<‘sÁT\T, $$<óŠ ç|Ÿ<ûXæ\ýË ÿ¹¿

edŸTïeÚqT $“jîÖÐdŸÖï –+{²sÁT.  ný²+{ì |Ÿ]d¾œÔáTýË¢ “¿£sÁ $“jîÖ>±“• n+#áH�yûjáT&ƒ+ <‘<‘|ŸÚ nkÍ<óŠ«+.

(2) $“jîÖ>·<‘sÁT\T $“jîÖÐ+#áT ¿=“• edŸTïeÚ\T mÅ£”Øe ¿±\+ –|ŸjîÖ>·|Ÿ&û ýñ<‘ eT“•¿£ edŸTïeÚ\T (durable

goods). ¿±“ |˜¾wŸsY <Š�w¾¼ýË ÿ¿£ e«¿ìï¿ì ÿ¿£ edŸTïeÚ qT+º ÿ¿£ dŸ+eÔáàsÁ¿±\+ýË \_ó+#û �de\qT eÖçÔáyûT

C²rjáT n+#áH�\ýË |Ÿ]>·Dì+#�*.  –<‘VŸ²sÁDÅ£” ÿ¿£ y�º (watch) K¯<ŠT 1000 sÁÖöö nqTÅ£”+fñ, <‘“

–|ŸjîÖÐÔá ¿±\+ 10 dŸ+eÔáàs�ýÉÕÔû |˜¾wŸsY “sÁÇ#áq+ ç|Ÿ¿±sÁ+ € edŸTïeÚ qT+&� C²]q (kÍ©H�) 100 sÁÖöö

$\TyîÕq �de\T eÖçÔáyûT C²rjáÖ<‘jáT|ŸÚ n+#áH�\ýË |Ÿ]>·Dì+#�*.  ‚<û –<‘VŸ²sÁD ç|Ÿ¿±sÁ+ eÖsÁüýÙ, |¾>·Ö\T

y�#Y $\TeqT 1000 sÁÖöö\qT € edŸTïeÚqT ÔájáÖsÁT #ûd¾q dŸ+eÔáàsÁ C²rjáÖ<‘jáT+ýË |Ÿ]>·Dì+#á&ƒ+

ÈsÁT>·TÔáT+~.

(3) eT“•¿£ >·\ edŸTïeÚ\T ¿±\ >·eTq+ýË #ûÔáT\T eÖsÁTÔáÖ –+{²sTT.  –<‘VŸ²sÁDÅ£” ÿ¿£ e«¿ìï 2018 dŸ+eÔáàsÁ+ýË

¿=q• ¿±sÁT 2019ýË yû¹s e«¿ìï¿ì neTˆe#áTÌ.  <‘““ ÿ¿£ e«¿ìï 2020 dŸ+ööýË eTÖ&Ã e«¿ìï¿ì neTˆe#áTÌ.  n+fñ €

¿±sÁT <‘“ J$Ôá ¿±\+ ýñ¿£ –|ŸjîÖÐÔá ¿±\+ýË nHû¿£ eT+~ #ûÔáTýË¢¿ì eÖsÁe#áTÌ.  ‡ |Ÿ]d¾œÜýË ‡ ¿±sÁTÅ£”

dŸ+‹+~ó+º @ <óŠsÁqT C²rjáÖ<‘jáT+ýË |Ÿ]>·Dì+#�*.  <‘“ ndŸ\T <óŠsÁH� ýñ¿£ #ûÔáT\T eÖ]q|Ÿð&ƒT bõ+<û

<óŠsÁH� <û““ rdŸT¿Ãy�* nHû ç|ŸXø•\T m<ŠTsÁeÚÔ�sTT.  ™|Õ #ásÁÌqT ‹{ì¼ #áÖ�dï eÖsÁüýÙ, |¾>·Ö, |˜¾wŸsY “sÁÇ#áq+

$$<óŠ ¿±ý²ýË¢“ €]œ¿£ dŸ+¹¿ŒeT rsÁTÔîqT•\qT ÔáT\H�Ôáˆ¿£+>± n<óŠ«jáTq+ #ûjáT&†“¿ì M\T ¿£*ÎdŸTï+~.  €<óŠT“¿£

€]œ¿£ Xæ�dŸ ïyûÔá ï\ýË ÿ¿£&î Õq ™dÕeTHŽ Å£”CÙq{Ùà C²rjáÖ<‘jáÖ“• ‡ $<óŠ+>± “sÁÇº+#�&ƒT.  »»ÿ¿£ <ûXø+ýË“

–Ô�Î<Š¿£ e«edŸœ qT+&� ÿ¿£ dŸ+eÔáàsÁ ¿±\+ýË n+ÜeT $“jîÖ>·<‘sÁT\Å£” #û¹s $$<óŠ edŸTï �de\ “¿£sÁ yîTTÔ�ï\

dŸeÖVŸäsÁyûT € <ûXø|ŸÚ C²rjáÖ<‘jáTeTeÚÔáT+~.µµ  (The net output of commodities and services flowing

during the year from the country's productive system into the hands of the ultimate consumers.)



hhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhh€#�sÁ« H�>±sÁT¨q $XøÇ$<‘«\jáTeTT <ŠÖsÁ$<‘« ¹¿+<ŠçeTT1.6

1.2.2 €<óŠT“¿£ “sÁÇ#áH�\T:

(m) Å£”CÙq{Ùà “sÁÇ#áq+ : ÿ¿£ <ûXø –Ô�Î<Š¿£ eqsÁT\ <‘Çs� ÿ¿£ dŸ+eÔáàsÁ+ ¿±\+ýË ç|ŸeV¾²+#û “¿£sÁ –ÔáÎÜï ýñ<‘ <ûXø

eTÖ\<óŠq edŸTïeÚ\Å£” “¿£sÁ+>± #û¹s edŸTïeÚ\qT C²rjáÖ<‘jáT+ n+{²sÁT.

(_) ¿¡HŽà “sÁÇ#áq+ : J.M. ¿¡HŽà Ô�qT sÁº+ºq –<Ã«ÐÔá e&ž¦ eT]jáTT kÍ<ó‘sÁD d¾<‘Æ+Ôá+ýË C²rjáÖ<‘jáT+

>·T]+º Ôáq n_óçbÍjáÖ“• $e]+#�&ƒT.  ¿¡HŽà eÖ³ýË¢ #îbÍÎ\+fñ €]œ¿£e«edŸœ jîTT¿£Ø dŸ$Tw¾¼ €<‘jáT+ nHû~

dŸÖœ\ C²rjáT –ÔáÎÜï $\Te eT]jáTT –ÔáÎÜï $\Te\ eT<óŠ« –+³T+~.  dŸÖœ\ –ÔáÎÜï $\Te nq>± “¯’Ôá

¿±\+ýË –ÔáÎÜï nsTTH� n+ÜeT edŸTï �de\ $\Te yîTTÔáï+ ¿¡HŽà “¿£sÁ C²rjîÖÔáÎÜï $\Te\qT rdŸT¿Ãe&ƒ+

¿ÃdŸ+ ÔásÁT>·T<Š\qT –<Ã«ÐÔá e«jáT+ rd¾yûjáT&ƒ+ È]Ð+~.

(d¾) XæeTÖ«ýÙdŸHŽ “sÁÇ#áq+ : €#�sÁ« XæeTÖ«ýÙdŸHŽ n_çbÍjáT+ýË C²rjáÖ<‘jáT+ nq>± ÿ¿£ <ûXø+ýË ÿ¿£ dŸ+eÔáàsÁ

¿±\+ýË çeV¾²+#û edŸTï �de\ ç<Še« $\Tyû C²rjáÖ<‘jáT+.

(&�) uó²sÁÔá C²rjáÖ<‘jáT ¿£$T{¡ (1951): ÿ¿£ “¯’Ôá ¿±\+ýË ÿ¿£ edŸTïeÚÅ£” Âs+&ƒTkÍsÁT¢ $\Te ¿£³¼Å£”+&† C²ç>·Ôáï|Ÿ&ƒTÔáÖ

ÔájáÖÂsÕq n“• edŸTïeÚ\ $\TeqT n+#áH� yû�dï n~ C²rjáÖ<‘jáT+ neÚÔáT+~ n“ uó²sÁÔá C²rjáÖ<‘jáT

¿£$T{¡ (1951) “sÁÇº+º+~.  eTsÃ $<óŠ+>± #îbÍÎ\+fñ “¯’Ôá ¿±\+ýË –ÔáÎÜï #ûd¾, ÿ¿£ØkÍ] eÖçÔáyûT ýÉ¿£ØýË¿ì

rdŸTÅ£”q• edŸTï �de\ dŸeTT<‘jáTyûT C²rjáÖ<‘jáT+.

C²rjáÖ<‘jáÖ“¿ì dŸ+‹+~ó+ºq “sÁÇ#áH�\T n“•+{ìú |Ÿ]o*+#á>± C²rjáÖ<‘“• > ·T]ï+#á&†“¿ì

rdŸT¿Ãy�*àq n+Xæ\qT <Š�w¾¼ýË ™|³T¼Å£”“  “sÁÇº+ºq³T¢ Ôî\Tkþï+~.  ‡ “sÁÇ#áH�\“•+{ìú ‹{ì¼ C²rjáÖ<‘jáT+

n+fñ ÿ¿£ “¯’Ôá ¿±\+ýË €]œ¿£ e«edŸœýË –ÔáÎÜï nsTTq n“• n+ÜeT edŸTï �de\ ç<Še« $\Te yîTTÔ�ï“•

C²rjáÖ<‘jáT+>± �|s=Øqe#áTÌ.

€#ásÁDýË C²rjáÖ<‘“• ™|Õq ç|ŸÜbÍ~+#á‹&�q @ “sÁÇ#áq çbÍÜ|Ÿ~¿£HîÕH� ýÉ¿ìØ+#áe#áTÌ.  m+<ŠT¿£+fñ @

eÖs�Z“• nqTdŸ]+ºH� C²rjáÖ<‘jáÖ“• n+#áH� yûjáTe#áTÌ.  nsTTÔû C²ç>·Ôáï eV¾²+#áe\d¾q<Šý²¢ $$<óŠ n+Xæ\qT

dŸ]jî®Tq $<óŠ+>± |Ÿ]>·Dì+#�eÖ ýñ<‘ nHû $wŸjáT+ýË.

1.3 C²rjáÖ<‘jáT+ ̀  $$<óŠ uó²eq\T (National Income - Various Concepts of National Income):

C²rjáÖ<‘jáÖ“¿ì dŸ+‹+~ó+º nHû¿£ uó²eq\TH�•sTT.  y�{ì“ >·Ö]Ì Ôî\TdŸT¿ÃÅ£”+&† C²rjáÖ<‘jáÖ“• dŸeTç>·+>±

nsÁœ+ #ûdŸT¿=qT³ kÍ<óŠ«+ ¿±<ŠT.  n{ì¼ uó²eq\ýË eTTK«yîT®q$.

(1)  dŸÖœ\ C²rjîÖÔáÎÜï (Gross National Product - GNP)

(2)  “¿£sÁ C²rjîÖÔáÎÜï (Net National Product - NNP)

(3)  dŸÖœ\ <ûojîÖÔáÎÜï (Gross Domestic Product)

(4)  “¿£sÁ <ûojîÖÔáÎÜï (Net Domesic Product)

(5)  –ÔáÎÜï ¿±sÁ¿±\ <Š�cÍ¼« C²rjáÖ<‘jáT+ (Net Domestic Product at Factor Cost)

(6)  yîÕjáTT¿ìï¿£ €<‘jáT+ (Personal Income)
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(7)  e«jáÖs�½ €<‘jáT+ (Disposable Income)

(8)  Ôá\dŸ] €<‘jáT+ (Percapita Income)

(9)  eÖÂsØ{Ù <óŠsÁ\ýË C²rjáÖ<‘jáT+ (National Income at Market Prices)

(10) “\¿£&ƒ <óŠsÁ\ÔÃ C²rjáÖ<‘jáT+ (National Income at Base Year)

1) dŸÖœ\ C²rjîÖÔ�Î<Šq (Gross National Product):

dŸÖœ\ C²rjîÖÔ�Î<Šq nq>± ÿ¿£ <ûXø+ýË ÿ¿£ dŸ+eÔáàsÁ ¿±\+ýË –ÔáÎÜïjî®Tq n+ÜeT edŸTï,�de\ yîTTÔáï+

$\Te.  ‡ edŸTï �de\ $\TeqT y�{ì eÖÂsØ{Ù <óŠsÁ\ €<ó‘sÁ+>± eT~+|ŸÚ #ûjáT&ƒ+ ÈsÁT>·TÔáT+~.  ¿£qT¿£ ‡

yîTTÔ�ï“• eÖÂsØ{Ù <ó ŠsÁ\ýË dŸÖœ\ C²rjáÖ<‘jáT+ (Gross National Product at Market Prices) n“ Å£L&†

n+{²sÁT.  ‡ uó²eqqT ÿ¿£ dŸMT¿£sÁD sÁÖ|Ÿ+ýË ç¿ì+~ $<óŠ+>± Ôî*jáT#ûjáTe#áTÌ.

eÖÂsØ{Ù <óŠsÁ\ýË dŸÖœ\ C²rjáÖ<‘jáT+    GNP C I G X M R P      

GNP  dŸÖœ\ C²rjîÖÔáÎÜï

C   $“jîÖ>· edŸTïeÚ\T

I   ™|³T¼‹&� edŸTïeÚ\T (eTÖ\<óŠq edŸTïeÚ\T)

G   ç|Ÿuó„TÔáÇ e«jáT+

X  m>·TeTÔáT\T

R   $<ûXæ\ qT+&� e#ûÌ €<‘jáT+

M  ~>·TeTÔáT\T

P  $<ûXæ\Å£” bþjûT €<‘jáT+

 X M   “¿£sÁ m>·TeTÔáT\ $\Te

 R P   “¿£sÁ $<ûo¿±sÁ¿£ €<‘jáT+

dŸÖœ\ C²rjîÖÔáÎ<Šq n+#áH�\T yû�d³|Ÿð&ƒT |Ÿ]ÐDì+#û ¿=“• ç|Ÿ<ó‘H�+Xæ\T:

(m) ÿ¿£ <ûXø+ýË ÔájáÖÂsÕq edŸTï �de\ <óŠsÁ\T ™|sÁ>·&ƒ+, Ôá>·Z&ƒ+ ÈsÁT>·TÔáÖ –+&ƒ³+ e\q C²rjîÖÔ�Î<Šq n+#áH�\T

dŸ]>±Z –+&ƒ¿£bþe#áTÌ.  n+<ŠT#ûÔá @<Ã ÿ¿£ dŸ+eÔáàs�“• çbÍÜ|Ÿ~¿£ (Base Year) >± rdŸT¿=“ € dŸ+eÔáàsÁ+ýË

<óŠsÁ\ dŸÖNdŸ+K« (Index Numbers) €<ó‘sÁ+>± dŸÖœ\ C²rjáÖ<‘jáÖ“• n+#áH� yûjáT&ƒ+ ÈsÁT>·TÔáT+~.

(_) dŸÖœ\ C²rjîÖÔ�Î<Šq n+#áH� yû �d³|Ÿð&ƒT n+ÜeT edŸT ïeÚ\T (final products) nq>± $“jîÖ>·<‘sÁT\

$“jîÖ>±“¿ì |ŸP]ï>± d¾<ŠÆ+>± –q• edŸTïeÚ\, <óŠsÁ\qT eÖçÔáyûT |Ÿ]>·Dì+#á&ƒ+ ÈsÁT>·TÔáT+~.  n+Ôû ¿±“ $$<óŠ
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–ÔáÎÜï <ŠXø\ýË –q• edŸTïeÚ\qT |Ÿ]>·Dì+#áT³ ÈsÁ>·<ŠT.  n+fñ eT<óŠ«+ÔásÁ edŸTïeÚ\T (Intermediate Goods)

eTT&�dŸsÁTÅ£”\T (Rows Materials) e+{ì y�{ì“ |Ÿ]>·Dì+#áT³ ÈsÁT>·<ŠT.  ‡ $<óŠ+>± #ûjáTT³ e\q ÿ¿£ edŸTïeÚ

$\Te Âs+&ƒT ýñ<‘ n+Ôá¿£+fñ mÅ£”Øe eÖsÁT¢ >·Dì+#û ç|ŸeÖ<Š+ qT+º sÁ¿ìŒ+#áT¿Ãe#áTÌ.

(d¾) esÁïeÖq ¿±\+ýË ÔájáÖsÁT ¿±“ edŸTïeÚ\qT, –ÔáÎÜï¿ì @ $<óŠ+>±qT ÔÃ&ƒÎ&ƒ“ y�{ì“, C²rjáÖ<‘jáT+ n+#áH�\ýË

|Ÿ]>·Dì+#áÅ£L&ƒ<ŠT.

(&�) –ºÔá+>± n+~+#û �de\qT |Ÿ]>·DqýË“¿ì rdŸT¿ÃsÁT.  m+<ŠT¿£+fñ y�{ì eÖÂsØ{Ù <óŠsÁ “s�ÆsÁD ¿£wŸ¼ kÍ<óŠ«+.

(2) “¿£sÁ C²rjîÖÔáÎÜï (Net National Product):

ç|ŸdŸTïÔá <óŠsÁ\ýË ÿ¿£ €]œ¿£ e«edŸœýË“ båsÁT\ <‘Çs� ÿ¿£ dŸ+eÔáàsÁ ¿±\eTTýË –ÔáÎÜï nsTTq n+ÜeT edŸTï,

�de\ “¿£sÁ ç<Še« $\TeqT “¿£sÁ C²rjáÖ<‘jáT+ n+{²sÁT.  (Net National Product is the net money value

of final goods and services produced at current prices in the course of one year in a country).

–ÔáÎÜï ç|Ÿç¿ìjáTýË –|ŸjîÖÐ+#û jáT+çÔá |Ÿ]¿£s�\T ¿=“• dŸ+eÔáàs�\Å£” nsÁT>·T<Š\Å£” >·T]jî®Tq y�{ì kÍœq+ýË

qÖÔáq jáT+çÔ�\qT –|ŸjîÖÐ+#�*à –+³T+~.  ‡ nsÁT>·T<Š\ ýñ<‘ ÔásÁT>·T<Š\Hû eTÖ\<óŠq ÔásÁT>·T<Š\

n+{²sÁT.  ‡ $<óŠ+>± $e]�dï dŸÖœ\ C²rjîÖÔáÎÜï qT+º eTÖ\<óŠq ÔásÁT>·T<Š\qT rd¾yûjáT>± \_ó+#û<û “¿£sÁ

C²rjîÖÔáÎÜï.  dŸÖœ\ C²rjáÖ<‘jáT+ qT+º ÔásÁT>·T<Š\qT rd¾yû�dï \_ó+#û<û “¿£sÁ C²rjáÖ<‘jáTeTeÚÔáT+~.

B““ ‡ ç¿ì+~ dŸMT¿£sÁD dŸVŸäjáT+ÔÃ Å£L&† $e]+#áe#áTÌqT.

NNP  =  C +  I  +  G  +  (X - M)  +  (R - P) - D

NNP = “¿£sÁ C²rjîÖÔáÎÜï

C = $“jîÖ>· edŸTïeÚ\T

I = dŸÖœ\ <ûojáT �™|Õyû³T ™|³T¼‹&�

G = ç|Ÿuó„TÔáÇ e«jáT+

(X - M) = “¿£sÁ m>·TeTÔáT\T

(R - P) = “¿£sÁ $<ûo¿±sÁ¿£ €<‘jáT+

D = eTÖ\<óŠq ÔásÁT>·T<Š\

B““ ‚+¿Ã $<óŠ+>± Å£L&† #î|ŸÎe#áTÌ.  n~  NNP = GNP - D

dŸÖœ\ C²rjîÖÔáÎÜï qT+º eTÖ\<óŠq ÔásÁT>·T<Š\qT rd¾yûjáT>± \_ó+#û<û “¿£sÁ C²rjîÖÔáÎÜï.

(X - M) + (R - P) - D

NNP = C + I + G

(3) dŸÖœ\ <ûojîÖÔáÎÜï (Gross Domestic Product - GDP) :

ÿ¿£ “¯’Ôá ¿±\+ýË ÿ¿£ <ûXø+ ýË|Ÿ\ –ÔáÎÜï nsTTq edŸTï �de\ $\TeHû dŸÖœ\ <ûojîÖÔáÎÜï n“ n+{²sÁT. ÿ¿£
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<ûXø+ ýË|Ÿ\ “ed¾dŸTïq• ç|ŸÈ\ <‘Çs� –ÔáÎÜï nsTTq edŸTï �de\ $\Te>± uó²$+#�*à –+³T+~. ‚+<ŠTýË mesÁT

–ÔáÎÜï #ûXæsÁT nHû~ eTTK«+ ¿±<ŠT. m¿£Ø&ƒ –ÔáÎÜï È]Ð+~ nHû~ eTTK«+. ‚¿£Ø&ƒ <ûXø båsÁT\Å£” ‹<ŠT\T>±

ç|Ÿ<ûXæ“¿ì çbÍ<ó‘q«Ôá –+³T+~.

GDP = C+I+G+(X-M)

GDP = dŸÖœ\ <ûojîÖÔáÎÜï

C = $“jîÖ>· edŸTïeÚ\T

I = dŸÖœ\ <ûojáT ç™|Õyû³T ™|³T¼‹&�

G = ç|Ÿuó„TÔáÇ e«jáT+

(X-M) = “¿£sÁ m>·TeTÔáT\ $\Te

n+fñ ‚+<ŠTýË ‚ÔásÁ $<ûo ¿±sÁ¿£ €<‘jáÖ“• |Ÿ]>·DqýË“¿ì rdŸT¿Ãe&ƒ+ ÈsÁ>·<ŠT.

(4) “¿£sÁ <ûojîÖÔáÎÜï (Net Domestic Product - NDP) :

ÿ¿£ “¯’Ôá ¿±\+ýË <ûXø+ ýË|Ÿ\ –ÔáÎÜï nsTTq edŸTï �de\ $\Te\ýË qT+º eTÖ\<óŠq ÔásÁT>·T<Š\qT

rd¾yûjáT>± \_ó+#û <‘““ “¿£sÁ <ûojîÖÔáÎÜï n“ n+{²sÁT. ‚+¿Ã $<óŠ+>± #îbÍÎ* n+fñ dŸÖœ\ <ûojáT –ÔáÎÜïýË qT+º

eTÖ\<óŠq ÔásÁT>·T<Š\qT rd¾yûjáT>± \_ó+#û<û “¿£sÁ <ûojîÖÔáÎÜï.

NDP = C+I+G+(X-M)-D

Or

NDP = GDP - D

NDP = “¿£sÁ <ûojîÖÔáÎÜï

C = $“jîÖ>·edŸTïeÚ\T

I = dŸÖœ\ <ûojáT ç™|Õyû³T ™|³T¼‹&�

G = ç|Ÿuó„TÔáÇ e«jáT+

(X-M) = “¿£sÁ m>·TeTÔáT\ $\Te

D = eTÖ\<óŠq ÔásÁT>·T<Š\

GDP = dŸÖœ\ <ûojîÖÔáÎÜï

(5)  NNP at Factor Cost –ÔáÎÜï ¿±sÁ¿±\ <Š�cÍ¼« C²rjáÖ<‘jáT+:

eÖÂsØ{Ù <óŠsÁ\ýË “¿£sÁ C²rjáÖ<‘jáÖ“¿ì dŸ_à&� (subsidy)“ ¿£*|¾ |ŸsÃ¿£Œ|ŸÚ |ŸqT•\T (IT) rd¾yû�dï –ÔáÎÜï

¿±sÁ¿±\ <Š�cÍ¼« “¿£sÁ C²rjáÖ<‘jáT+ edŸTï+~.  B““ ‡ ç¿ì+~ $<óŠ+>± #áÖ|Ÿe#áTÌ.

–ÔáÎÜï ¿±sÁ¿±\ <Š�cÍ¼« “¿£sÁ C²rjîÖÔáÎÜï
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NNP at Factor Cost = C + I G + (X - M) + (R - P) - IT + S

‚+<ŠTýË NNP at Factor Cost = –ÔáÎÜï ¿±sÁ¿±\ K¯<ŠT <Š�cÍ¼« C²rjáÖ<‘jáT+

C = $“jîÖ>· edŸTïeÚ\T

I = dŸÖœ\ <ûojáT �™|Õyû³T ™|³T¼‹&�

G = ç|Ÿuó„TÔáÇ e«jáT+

(X - M) = “¿£sÁ m>·TeTÔáT\ $\Te

(R - P) = “¿£sÁ $<ûo €<‘jáT+

IT = |ŸsÃ¿£Œ |ŸqT•\T

S = dŸ_à&ž\T

‚+¿Ã $<óŠ+>± #îbÍÎ\+fñ “¿£sÁ C²rjîÖÔáÎÜï qT+º |ŸsÃ¿£Œ |ŸqT•\T rd¾yûd¾ dŸ_à&ž\qT ¿£\T|Ÿ>± \_ó+#û<û

–ÔáÎÜï ¿±sÁ¿±\ K¯<ŠT <Š�cÍ¼« “¿£sÁ C²rjîÖÔáÎÜï n+{²sÁT.

NNP at Factor Cost = NNP - IT + S

ÿ¿£ <ûXø+ýË ÿ¿£ dŸ+eÔáàsÁ ¿±\+ýË –ÔáÎÜïjî®Tq C²rjîÖÔáÎÜï € <ûXø|ŸÚ kõ+Ôá eqsÁT\ <‘Çs�Hû È]Ðq|Ÿð&ƒT

bõ+<û –ÔáÎÜïHû –ÔáÎÜï ¿±sÁ¿±\ <Š�cÍ¼« “¿£sÁ C²rjîÖÔáÎÜï n+{²sÁT.  n+fñ “¿£sÁ C²rjîÖÔáÎÜï qT+º “¿£sÁ

$<ûo €<‘jáÖ“• rd¾yû�dï e#ûÌ<û “¿£sÁ C²rjáÖ<‘jáT+ n+fñ (NNP) = NNP at Factor cost - Net Income

from abroad. NI = (National Income) B“Hû C²rjáÖ<‘jáT+ n“ Å£L&† n+{²sÁT.

(6) yîÕjáTT¿ìï¿£ €<‘jáT+ (Personal Income):    ÿ¿£ €]œ¿£ e«edŸœýË ÿ¿£ dŸ+eÔáàsÁ ¿±\eTTýË ÿ¿£ e«¿ìï¿ì \_ó+#û

€<‘jáT+ yî ÕjáTT¿ì ï¿ £ €<‘jáTeTq‹&ƒTÔáT+~.  ‡ ç|ŸÈ\+<Š]¿ ì \_ó+#û y î ÕjáTT¿ì ï¿ £ €<‘jáÖ\ yîTTÔá ï+,

C²rjáÖ<‘jáT+Å£” dŸeÖq+>± –+&ƒ<ŠT.  ¿±sÁD+ yîÕjáTT¿ìï¿£ €<‘jáT+ýË ‹<Š© #î*¢+|ŸÚ\T (Transfer Payments)

¿£\d¾ –+{²sTT.  C²rjáÖ<‘jáT+ýË M{ì“ |Ÿ]>·Dì+#áT³ ÈsÁ>·<ŠT.  ÿ¿£ e«¿ìï¿ì \_ó+#û €<‘jáT+ýË nÔá“¿ì

\_ó+#û |˜¾+#áqT (pension), “sÁT<Ã«>·uó„�Ü (unemployment allownace) yîTT<Š\>·Tq$ ¿£\d¾ –+{²sTT.  M{ì“

€<‘jáT+ýË ¿£\T|ŸÚ³ ÈsÁ>·<ŠT.  |Ÿ+|¾Dì ¿±“ ¿±sÃÎ¹s³T ý²uó²\T ¿£\d¾ –+{²sTT.  ‡ $wŸjáÖ“• ‡ ç¿ì+~

dŸMT¿£sÁD <‘Çs� $e]+#áe#áTÌqT.

Personal Income = NNP or NI - corporate Income Taxes - Undistributed Corporate Profits - Social

Security Contributions + Transfer Payments.

yîÕjáTT¿ìï¿£ €<‘jáT+ = NNP or NI - ¿±sÃÎ¹s³T dŸ+dŸœ\ €<‘jáT|ŸÚ |ŸqT• ` |Ÿ+º ™|³¼Å£”+&† –q• ¿±sÃÎ¹s³T

dŸ+dŸ œ\ ý²uó²\T ` kÍ+|˜ ÓT¿£ uó„ç<ŠÔ� #î*¢+|ŸÚ\T G ‹<Š© #î*¢+|ŸÚ\T.  ‡ $<óŠ+>± yî ÕjáTT¿ìï¿ £ €<‘jáT+qT

Ôî\TdŸT¿Ãe#áTÌqT, nsÁœ+ #ûdŸT¿Ãe#áTÌqT.

(7) e«jáÖsÁ½ €<‘jáT+ (Disposable Income):

ÿ¿£ e«¿ìï¿ì e#ûÌ yîÕjáTT¿ìï¿£ €<‘jáT+ yîTTÔáï+ Ôáq, Ôáq Å£”³T+‹ $“jîÖ>±“¿ì KsÁTÌ #ûjáT&†“¿ì M\T+&ƒ<ŠT.
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m+<ŠT¿£+fñ e«Å£”ï\T ÔáeT ¿=#ûÌ €<‘jáT+ qT+&� ç|Ÿuó„TÔ�Ç“¿ì ç|ŸÔá«¿£Œ |ŸqT•\ sÁÖ|Ÿ+ýË €<‘jáT|ŸÚ |ŸqT•, e�Üï

|ŸqT• #î*¢+#�*à –+³T+~.  ‡ |ŸqT•\ yîTTÔ�ï“• rd¾yûjáT>± $TÐ*q €<‘jáTyûT e«jáÖsÁ½<‘jáTeTeÚÔáT+~.

B““ ‡ ç¿ì+~ $<óŠ+>± Ôî*jáTCñjáTe#áTÌ.

e«jáÖs�½<‘jáT+ R yîÕjáTT¿ìï¿£ €<‘jáT+ ` yîÕjáTT¿ìï¿£ ç|ŸÔá«¿£Œ |ŸqT•\T

Disponsable Income = Personal Income - Personal Direct Taxes n+fñ ÿ¿£ e«¿ìï €<‘jáT+ýË qT+º

nÔá“ ç|ŸÔá«¿£Œ |ŸqT•\ ¿ÃdŸ+ $“jîÖÐ+#û yîTTÔ�ï“• rd¾yû�dï $TÐ*q~ nÔá“ e«jáÖsÁ½ €<‘jáTeTT neÚÔáT+~.

yîTTÔáï+ e«jáÖsÁ½ €<‘jáÖ“• e«¿ìï Ôáq $“jîÖ>· e«jáT+>± KsÁTÌ #ûjáT¿£bþe#áTÌ.  <‘“ýË ¿=+Ôá yîTTÔ�ï“•

bõ<ŠT|ŸÚ #ûjáTe#áTÌ.  n+<ŠTe\q ÿ¿£ e«¿ìï e«jáÖsÁ½ €<‘jáT+ nÔá“ $“jîÖ>·+ G nÔá&ƒT #ûjáTT bõ<ŠT|ŸÚÅ£”

dŸeÖq+.  e«jáÖsÁ½ €<‘jáÖ“• ‡ ç¿ì+~ $<óŠ+>± $e]+#áe#áTÌ.

DI = C + S (DI = e«jáÖs�½<‘jáÖ+,  C - $“jîÖ>·+, S - bõ<ŠT|ŸÚ)

e«Å£”ï\ $“jîÖ>· e«jáT+ Ôî\TdŸT¿Ãy�* n+fñ e«jáÖsÁ½ €<‘jáT+ qT+{ì e«w¾¼ bõ<ŠT|ŸÚ\qT rd¾yû�dï $TÐ*q<û

$“jîÖ>· e«jáT+.

C = DI - S

n<û $<óŠ+>± bõ<ŠT|ŸÚqT Ôî\TdŸT¿Ãy�\+fñ e«jáÖsÁ½ €<‘jáT+ qT+º $“jîÖ>· e«jáÖ“• rd¾yûjáTe\d¾

–+³T+~.

PS = DI - C

e«jáÖs�½<‘jáT+ R yîÕjáTT¿ìï¿£ $“jîÖ>·+ G bõ<ŠT|ŸÚ

Disposable Income = Consumption + Savings of an Individual

(8) Ôá\dŸ] €<‘jáT+ (Percapita Income):

ÿ¿£ <ûXø+ýË ÿ¿£ dŸ+eÔáàsÁ ¿±\+ýË e«¿ìï¿ì \_ó+#û dŸ>·³T €<‘jáÖ“• »»Ôá\dŸ] €<‘jáT+µµ (Percapita

Income)   (PI) n+{²sÁT.  ‚~ m|Ÿð&ƒÖ ç|ŸdŸTïÔá <óŠsÁ\ýËHû –+³T+~.  Ôá\dŸ] €<‘jáÖ“• ‡ ç¿ì+~ dŸÖçÔá+

<‘Çs� $e]+#áe#áTÌ.

Ôá\dŸ] €<‘jáT+ R  C²rjáÖ<‘jáT+ / ÈH�uó² |Ÿ]eÖD+

(Percapita Real Income = Real National Income / Size of The Population)

NI
PI

P


PI = Ôá\dŸ] C²rjáÖ<‘jáT+

NI = C²rjáÖ<‘jáT+

P = ÈH�uó²
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(9) eÖÂsØ{Ù <óŠsÁ\ýË C²rjáT €<‘jáT+ (National Income at Market Pricer) :

C²rjáÖ<‘jáT+qT € <ûXø+ýË –q• ç|ŸdŸTïÔá <óŠsÁ\ýË #î|¾Ôû n~ € <ûXø kÍ<ó‘sÁD ýñ¿£ eÖeTÖ\T (Nominal)

€<‘jáTeTq‹&ƒTÔáT+~ ýñ<‘ (Income at current price) ç|ŸdŸTïÔá <óŠsÁ\ e<ŠÝ €<‘jáT+ nq‹&ƒTÔáT+~.  ÿ¿£

dŸ+eÔáàs�“• €<ó‘sÁ dŸ+eÔáàsÁ+>± rdŸT¿=“ C²rjáÖ<‘jáÖ“• € dŸ+eÔáàsÁ|ŸÚ kÍeÖq« <óŠsÁ\ kÍœsTT (General

Level of Prices)ÔÃ bþ*Ì #áÖd¾ #î|¾Îq|Ÿð&ƒT \_ó+#û €<‘jáT+ y�dŸïe €<‘jáT+.  C²rjáÖ<‘jáTeT+fñ ç|ŸdŸTïÔá

<óŠsÁ\ <Š�cÍ¼« e«edŸœ\ýË –ÔáÎÜï njûT« edŸTï, �de\ $\Te yîTTÔáï+ n“ ‚~esÁ¹¿ Ôî\TdŸTÅ£”H�•+.  ¿±“ ‡

€<‘jáT+ €]œ¿£ e«edŸœýË“ y�dŸïe |Ÿ]d¾œÜ“ dŸÖº+#á<ŠT.  ç|ŸdŸTïÔá dŸ+eÔáàsÁ “¿£sÁ C²rjîÖÔáÎÜï, >·&ƒºq dŸ+eÔáàsÁ+

“¿£sÁ C²rjîÖÔáÎÜï $\Te ¿£+fñ ÔáÅ£”ØyîÕ –+&ƒe#áTÌ.  ¿±“ <óŠsÁ\ýË“ ™|sÁT>·T<Š\ e\¢ “¿£sÁ C²rjîÖÔáÎÜï (NNP)

ç|ŸdŸTïÔá dŸ+eÔáàsÁ+ n~ó¿£+>± –q•³T¢ ¿£“|¾dŸTï+~.  B“¿ì $sÁT<ŠÆ+>± “¿£sÁ C²rjîÖÔáÎÜï ™|]ÐH�, <óŠsÁ\ kÍœsTT

|Ÿ&�bþsTT –+&ƒe#áTÌ.  B“ |˜Ÿ*Ôá+>± >·Ôá dŸ+eÔáàsÁ+ÔÃ bþ*�dï ç|ŸdŸTïÔá dŸ+eÔáàsÁ|ŸÚ €<‘jáT+ ÔáÅ£”Øe>±

¿£“|¾+#áe#áTÌ.  ™|Õq Ôî*|¾q Âs+&ƒT |Ÿ]d¾œÔáT\ýËqT C²rjáÖ<‘jáT+ <ûXø+ýË“ y�dŸïe |Ÿ]d¾œÜ“ dŸÖº+#á<ŠT.  ‡

ýËbÍ“• dŸ]~<ŠÝ&†“¿ì y�dŸïe €<‘jáT+ nHû uó²eqHû ç|ŸyûXø™|³¼&ƒ+ È]Ð+~.

(10) “\¿£&ƒ <óŠsÁ\ýË C²rjáT €<‘jáT+ (National Income at Base Year) :

ÿ¿£ <ûXø|ŸÚ y�dŸïe €<‘jáÖ“• ¿£qT¿ÃØe&†“¿ì ÿ¿£ dŸ+eÔáàs�“• €<ó‘sÁ dŸ+eÔáàsÁeTT>± (Base Year) rdŸT¿=“,

€ dŸ+eÔáàs Á| ŸÚ < ó Šs Á\ kÍ œsTT“ 100Å£” dŸeÖqeT“ uó²$+#á&ƒ+ ÈsÁT> ·TÔáT+~.  ÿ¿ £ “]ÆwŸ ¼ dŸ+eÔáàsÁ|Ÿ Ú

C²rjáÖ<‘jáÖ“• n+#áH� yûjáT<Š\#áT¿=q•|Ÿð&ƒT €<ó‘sÁ dŸ+eÔáàsÁ|ŸÚ <óŠsÁ\qT €<ó‘sÁ+>± rdŸT¿Ãe&ƒ+ ÈsÁT>·TÔáT+~.

B“¿ì ‡ ç¿ì+~ dŸMT¿£sÁDqT –|ŸjîÖÐkÍïsÁT.

y�dŸïe C²rjîÖÔáÎÜï R “¿£sÁ C²rjîÖÔáÎÜï ç<Še« $\Te / € dŸ+eÔáàsÁ|ŸÚ <óŠsÁ\ dŸÖº I 100

–<‘VŸ²sÁDÅ£” 2011`12 dŸ+eÔáàs�“• €<ó‘sÁ dŸ+eÔáàsÁ+>± rdŸT¿=“ 2019`20 dŸ+eÔáàsÁ|ŸÚ C²rjáÖ<‘jáT+

sÁÖöö 179997.54 ¿Ã³T¢ n“ € dŸ+eÔáàsÁ|ŸÚ dŸÖº dŸ+K« 141 nqT¿=+<‘+.  n|Ÿð&ƒT

y�dŸïe “¿£sÁ C²rjáÖ<‘jáT+ R 179997.54/141 I 100 R  sÁÖöö 127333.66 ¿Ã³T¢ neÚÔáT+~.

1.3.a dŸÖœ\ <ûojîÖÔáÎÜï ç|ŸÔÃ«\ÒD dŸÖº (GDP Deflator):

C²rjáÖ<‘jáT >·D²+¿±\ n+#áH� $<ó‘H�ýË¢ dŸÖœ\ C²rjîÖÔáÎÜï ç|ŸÔÃ«\ÒD dŸÖº¿ì ç|ŸÔû«¿£ kÍœq+ –+~.

dŸÖœ\ C²rjîÖÔáÎÜï ç|ŸÔÃ«\ÒD dŸÖº ç|ŸdŸTïÔá <óŠsÁ\ýË dŸÖœ\ <ûojîÖÔáÎÜï €<ó‘sÁ dŸ+eÔáàsÁ dŸÖœ\ <ûojîÖÔáÎÜï

jîTT¿£Ø “wŸÎÜï“ dŸÖºdŸTï+~.

–<‘VŸ²sÁDÅ£” 2020`21 <ó ŠsÁýË¢ Ôî*|¾Ôû <‘““ H�eTeÖçÔá|ŸÚ dŸÖœ\ <ûojîÖÔáÎÜï n+{²sÁT.  ‡ $<óŠ+>±

n+#áH� yûjáT>± eºÌq H�eTeÖçÔá|ŸÚ dŸÖœ\ <ûojîÖÔáÎÜï  Âs+&ƒT sÁ¿±\ ¿±sÁD²\ e\¢ eÖsÁTÎ\Å£” ýËqeÚÔáT+~.

n$ `

1.  –ÔáÎÜï #ûjáT‹&�q edŸTï�de\ |Ÿ]eÖD²\ýË eÖsÁTÎ\T ÈsÁ>·&ƒ+

2.  € dŸ+eÔáàsÁ|ŸÚ eÖÂsØ{Ù <óŠsÁ\T eÖsÁTÎ\Å£” >·T]¿±e&ƒ+

ÿ¿£yûÞø ÿ¿£ €]œ¿£ e«edŸœýË È]¹> eÖsÁTÎ\qT n+#áH� yûjáT&ƒ+ ¿=sÁÅ£” n<û dŸ+eÔáàsÁ ¿±\+ýË ™V²#áTÌÔá>·TZ\Å£”
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>·TÂsÕq <óŠsÁ\qT €<ó‘sÁ+>± rdŸT¿=“ dŸÖœ\ <ûojîÖÔáÎÜï “ n+#áH� yûd¾q³¢sTTÔû € n+#áH� n_óe�~Æ“ dŸÖº+#á³+ýË

$|˜Ÿ\+ ¿±e#áTÌ.

ÿ¿£ dŸ+eÔáàsÁ ¿±\+ýË <óŠsÁýË e#ûÌ ™|sÁT>·T<Š\ e\¢ edŸTï �de\ –ÔáÎÜï ™|sÁ>·¿£bþsTTH� Å£L&† n+ÔáH�

yûjáT‹&�q dŸÖœ\ <ûojîÖÔáÎÜï  eÖçÔá+ ™|]Ðq³T¢ #áÖ|¾dŸTï+~.  n+<ŠTe\q $$<óŠ ¿±ý²\ýË dŸÖœ\ <ûojîÖÔáÎÜï

“ bþ*Ì ÿ¿£ €]œ¿£ e«edŸœ jîTT¿£Ø n_óe�~Æ kÍœsTT\qT #îbÍÎ* n+fñ y�dŸï$¿£ dŸÖœ\ <ûojîÖÔáÎÜï “ n+#áH�

yûjáTe\d¾q €eXø«¿£Ôá m+ÔîÕH� –+~.

ÿ¿£ dŸ+eÔáàsÁ ¿±\+ýË ÔájáÖÂsÕq edŸTï�de\ jîTT¿£Ø $\TeqT €]œ¿£ e«edŸœ\T d¾œ¯¿£]+ºq <óŠsÁ\ (constant

prices)ýË ýÉ¿ìØ+#á>± e#ûÌ<û y�dŸï$¿£ dŸÖœ\ <ûojîÖÔáÎÜï.  –<‘VŸ²sÁDÅ£” 2020`21 dŸ+eÔáàsÁ+ jîTT¿£Ø yîTTÔáï+

edŸTï�de\ –ÔáÎÜï“ 2011`12 dŸ+eÔáàsÁ+ jîTT¿£Ø <óŠsÁ\ýË >·TDì+º e«¿£ï|ŸsÁ#á>± e#ûÌ<û y�dŸï$¿£ dŸÖœ\ <ûojîÖÔáÎÜï.

nq>± 2020`21 dŸ+eÔáàsÁ C²rjáÖ<‘jáÖ“• n+#áH� yûjáT&ƒ+ ¿=sÁÅ£” 2011`12 dŸ+eÔáàsÁ+ jîTT¿£Ø <óŠsÁ\qT

€<ó‘]Ôá <óŠsÁ>± (base year)>± rdŸT¿Ãe&ƒ+ È]Ð+~.

‡ $<óŠ+>± ÿ¿£ €]œ¿£ dŸ+eÔáàsÁ+ýË ÿ¿£ uó…>Ã[¿£ çbÍ+Ôá+ýË –ÔáÎÜï nsTTq edŸTï �de\ $\Te“ d¾œ¯¿£]+ºq

<óŠsÁ\ e<ŠÝ ýÉ¿ìØ+#á>± e#ûÌ yîTTÔ�ï“• y�dŸï$¿£ C²rjáÖ<‘jáT+>± |Ÿ]>·Dì+#á&ƒ+ ÈsÁT>·TÔáT+~.  ‡ $<óŠ+>±

ýÉ¿ìØ+ºq C²rjáÖ<‘jáÖ+ ç<ŠyÃ«\ÒÛD ç|Ÿuó²y�“¿ì ýËqT ¿±<ŠT.  n+Ôû¿±¿£ y�dŸïe+>± –ÔáÎÜïýË eºÌq ™|sÁT>·T<Š\qT

eÖçÔáyûT |Ÿ]>·DqýË“¿ì rdŸT¿=“ ýÉ¿ìØ+#á&ƒ+ ÈsÁT>·TÔáT+~.

y�dŸ ï$¿£ dŸÖœ\ <ûojîÖÔáÎÜï C²rjáÖ<‘jáT+ €]œ¿£ e�~Æ“, €]œ¿£ dŸTd¾ œsÁÔáqT n+#áH� yûjáT³+ýË m+ÔÃ

yîTsÁTÂ>Õq~>±qT eT]jáTT €]œ¿£e«edŸœ jîTT¿£Ø “È dŸÇsÁÖbÍ“• Ôî*jáTCñdŸTï+~.  n+Ôû¿±¿£ y�dŸï$¿£ C²rjáÖ<‘jáT+

n+#áH� €]œ¿£ e«edŸœýË“ ç<ŠyÃ«\ÒÛD²“• n+#áH� yûjáTT³Å£” Å£L&† ÿ¿£ kÍ<óŠq+>± –|ŸjîÖ>·|Ÿ&ƒTÔáT+~.

ç|ŸdŸTïÔá <óŠsÁ\ýË ýÉ¿ìØ+ºq ÿ¿£ dŸ+eÔáàsÁ C²rjáÖ<‘jáÖ“• H�eTeÖçÔá|ŸÚ C²rjáÖ<‘jáT+ n+{²sÁT.  ç|ŸdŸTïÔá

dŸ+eÔáàsÁ C²rjáÖ<‘jáÖ“• €<ó‘sÁ dŸ+eÔáàsÁ (Base Year) <óŠsÁýË Ôî*|¾Ôû y�dŸï$¿£ C²rjáÖ<‘jáT+ n+{²sÁT.

‡ dŸÖçÔá+ dŸVŸäjáT+ÔÃ C²rjáÖ<‘jáÖ“• n+#áH� yûjáT&ƒ+ <‘Çs� ç<ŠyÃ«\ÒD+ jîTT¿£Ø ç|Ÿuó²y�“•

Ôá|¾Î+#áe#áTÌ.  dŸÖœ\ C²rjîÖÔáÎÜï ç|ŸÔÃ«\ÒD dŸÖº GDP Deflator, �|sÁTÅ£” Ôá>·Z³T¼>±Hû GDP qT+º ç<Še«$\TeýË

™V²#áTÌÔá>·TZ\ jîTT¿£Ø ç|Ÿuó²y�“• rd¾yûdŸTï+~.  ‚+¿Ã $<óŠ+>± #îbÍÎ\+fñ dŸÖœ\ C²rjîÖÔáÎÜï ç|ŸÔÃ«\ÒD dŸÖº

H�eTeÖçÔá|ŸÚ C²rjáÖ<‘jáT+“ y�dŸï$¿£ C²rjáÖ<‘jáT+ýË¿ì eÖsÁÌ&†“¿ì –|ŸjîÖ>·|Ÿ&ƒTÔáT+~.

ç|ŸdŸTïÔá dŸ+eÔáàs�“¿ì eT]jáTT €<ó‘]Ôá dŸ+eÔáàs�“¿ì eT<óŠ«ýË >·\ <óŠsÁýË“ ™V²#áTÌ Ôá>·TZ\qT n+#áH�

yûjáT³+ýË dŸÖœ\ C²rjîÖÔáÎÜï ç|ŸÔÃ«\ÒD dŸÖº –|ŸjîÖ>·|Ÿ&ƒTÔáT+~.  –<‘VŸ²sÁDÅ£” 2019ýË dŸÖº 171.43,

€<ó‘]Ôá dŸ+eÔáàsÁ ¿±\+ýË H�eTeÖçÔá|ŸÚ C²rjáÖ<‘jáT+ m+Ôá –+³T+<Ã y�dŸï$¿£ C²rjáÖ<‘jáT+ Å£L&†
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n+Ôû –+³T+~.  n+<ŠTe\q dŸÖœ\ C²rjîÖÔáÎÜï ç|ŸÔÃ«\ÒD dŸÖº m|Ÿð&ƒT 100>± –+³T+~.

d ŸÖ œ\ €]œ¿£ $Xâ ¢w ŸDýË eT]jáTT €]œ¿ £ “sÁ ’jáÖ\T rdŸTÅ £”Hûç¿£eT+ýË ç< ŠyÃ«\ÒD²“• Å£L\+Å£”wŸ+>±

|Ÿ]o*+#�*àq €eXø«¿£Ôá m+ÔîÕH� –+~.  dŸÖœ\ C²rjîÖÔáÎÜï ç|ŸÔÃ«\ÒD dŸÖº –|ŸjîÖÐdŸÖï Âs+&ƒT esÁTdŸ

dŸ+eÔáàs�\ eT<óŠ« ç<ŠyÃ«\ÒD²“• Å£L&† n+#áH� yûjáTe#áTÌ.

–<‘VŸ²sÁD¿ì 2019 qT+º 2020¿ì dŸÖœ\ C²rjîÖÔáÎÜï ç|ŸÔÃ«\ÒD dŸÖº 171 qT+º 240¿ì ™|]Ðq~ n“

nqTÅ£”+<‘+.

ç<ŠyÃ«\ÒD dŸ+eÔáàsÁ+ ` 2 
240 171

100 40 35 percent
171


   

™|Õq –q• dŸÖçÔ�\qT €<ó‘sÁ+>± #ûdŸT¿=“ ‡ ç¿ì+~ |Ÿ{ì¼¿£ýË $e]+ºq <ŠÔ�ï+Xø €<ó‘sÁ+>± kÍ<óŠq #ûjáÖ*.

dŸ+eÔáàsÁ+ H�eTeÖçÔá|ŸÚ     y�dŸï$¿£ dŸÖœ\ C²rjîÖÔáÎÜï

C²rjáÖ<‘jáT+ C²rjáÖ<‘jáT+  ç<ŠyÃ«\ÒD dŸÖº

   Year Nominal GDP    Real GDP  GDP Deflator

2014 500 500 100.00

2015 800 650 123.08

2016 1150 800 143.75

2017 1300 950 136.84

2018 1550 1190 130.25

2019 1700 1240 137.10

1.4 C²rjáÖ<‘jáT n+#áH� |Ÿ<ŠÆÔáT\T (Methods of Estmating National Income):

C²rjáÖ<‘jáÖ“• n+#áH� yûjáT&†“¿ì kÍ<óŠsÁD+>± eT&ƒT |Ÿ<ŠÆÔáT\T €qTdŸ]+#á‹&ƒTÔáTH�•sTT.  ÿ¿£ <ûXø+ýË

\uó„«eTjûT« dŸeÖ#�s�“• ‹{ì¼, @ –<ûÝXø+ÔÃ C²rjáÖ<‘jáÖ“• n+#áH�yûjáT³ nHû <‘“• ‹{ì¼ ‡ |Ÿ<Š ÆÔáT\qT

–|ŸjîÖÐ+#á&ƒ+ ÈsÁT>·TÔáT+~.  ‡ |Ÿ<ŠÆÔáT\T (1)  –ÔáÎÜï |Ÿ<ŠÆÜ ýñ<‘ $\Te ¿£\|Ÿ‹&�q |Ÿ<ŠÆÜ,  (2)  €<‘jáT |Ÿ<ŠÆÜ,

(3)  e«jáÖ\ |Ÿ<ŠÆÜ.

Value Added Method ($\Te ¿£\T|Ÿ‹&�q |Ÿ<ŠÆÜ) ýñ<‘ –ÔáÎÜï eT~+|ŸÚ |Ÿ<ŠÆÜ:

(m) n+ÜeT –ÔáÎÜï:

n+ÜeT ýñ<‘ |ŸP]ï>± ÔájáÖÂsÕq edŸTïeÚ\Hû C²rjáÖ<‘jáT“• ýÉ¿ìØ+#á&†“¿ì |Ÿ]>·DqýË¿ì rdŸT¿Ãy�*.  €]œ¿£e«edŸœýË

|Ÿ\TsÁ¿±ýÉÕq edŸTïeÚ\T –ÔáÎÜï #ûjáT‹&ƒÔ�sTT.  –ÔáÎÜï ç|Ÿç¿ìjáTýË ÿ¿£] –ÔáÎÜï“ eTs=¿£] –Ô�Î<Š¿£Ôá>± y�&ƒ³+

ÈsÁT>·TÔáT+~.  ÿ¿£ ç|Ÿç¿ìjáT ‚ÔásÁT\ qT+º ¿=qT>Ã\T #ûd¾q eÖ<óŠ«$T¿£ –Ô�Î<Š¿£ÔáqT dŸÖœ\ –ÔáÎÜï qT+º $TqVŸäsTT+#á>±
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@sÁÎ&�q –ÔáÎÜïHû “ÈyîT®q –ÔáÎÜï n“ n+{²sÁT.  B“Hû ¿£\T|Ÿ‹&�q $\Te (Value Added) n+{²sÁT.

C²rjáÖ<‘jáT“• y�dŸïe+>± dŸ�w¾¼+#á‹&�q <‘“¿£H�• n~ó¿£+>± n+#áH� yûjáTÅ£”+&† –+&û+<ŠTÅ£”>±qT –ÔáÎÜï

eT~+|ŸÚ | Ÿ< Š ÆÜýË uó²>·+>± $\Te ¿ £\T|Ÿ‹&�q |Ÿ<Š ÆÜ ç|Ÿ¿±s Á+ n+#áH� y ûjáT&ƒ+ ÈsÁT>·TÔáT+~.  ‡ |Ÿ< Š ÆÜ“

–|ŸjîÖÐ+ºq|Ÿð&ƒT –ÔáÎÜï eT~+|ŸÚ |Ÿ<ŠÆÜHû $\Te ¿£\T|Ÿ‹&�q |Ÿ<ŠÆÜ>± �|s=Ø+{²sÁT.

|Ÿ{ì¼¿£:  $\Te ¿£\T|Ÿ‹&�q |Ÿ<ŠÆÜ ` C²rjáÖ<‘jáT+ ýÉ¿ìØ+|ŸÚ

ç¿£eT dŸ+K« –ÔáÎÜï <ŠXø\T dŸ+dŸ œ             neTˆ¿±\T        eT<óŠ«+ÔásÁ edŸTïeÚ\ e«jáT+     Å£\T|Ÿ‹&�q $\Te

1 |ŸÜï e«ekÍjáT<‘sÁT&ƒT 10000 0 10000

2 <‘sÁ+ d¾Î“•+>´ $TýÙ 15000 10000 5000

3 e�dŸ ï+ e�dŸï |Ÿ]çXøeT 25000 15000 10000

4 Âs&žyûT&Ž y�«bÍsÁdŸTï\T 30000 25000 5000

  e�kÍï\T

yîTTÔáï+ ¿£\T|Ÿ‹&�q $\Te 30000

™|Õ |Ÿ{ì¼¿£ýË n“• –ÔáÎÜïkÍœsTT dŸ+dŸœ\ jîTT¿£Ø neTˆ¿£+ $\TeýË qT+º eT<óŠ«+ÔásÁ edŸTïeÚ\ jîTT¿£Ø $\Te“

rd¾yûjáT>± ¿£\T|Ÿ‹&�q $\Te edŸTï+~.  ‡ ¿£\T|Ÿ‹&�q $\Te\ jîTT¿£Ø yîTTÔ�ï“• Å£L&� ýÉ¿ìØ+#û €<‘jáT |Ÿ<ŠÆÜHû

$\Te €<ó‘]Ôá |Ÿ<ŠÆÜ n“ n+{²sÁT.

10000 5000 10000 5000 30000   

C²rjáÖ<‘jáÖ“• eT~ó+|ŸÚ #ûjáT&†“¿ì $\Te €<ó‘]Ôá |Ÿ<ŠÆÜ“ –|ŸjîÖÐ+#á&ƒ+ mÅ£”Øe çbÍeTTK«+ýË“¿ì s�ýñ<ŠT.

$$<óŠ –ÔáÎÜï <ŠXø\ýË dŸeÖ#�sÁ ýË|ŸyûT B“¿ì ¿±sÁD+.

_) ç<Še« $\Te:

ÿ¿£ dŸ+eÔáàsÁ ¿±\+ýË €]œ¿£e«edŸœýË nHû¿£ sÁ¿±ýÉÕq uó…Ü¿£ edŸTï �de\ –ÔáÎÜï ÈsÁT>·TÔáÖ –+³T+~.  ‡

uó…Ü¿£+>± –q• edŸTï �de\ –ÔáÎÜï |Ÿ]eÖD²“• ç<Še« sÁÖ|Ÿ+ýË¿ì eÖsÁTÌÅ£”“ e#ûÌ yîTTÔ�ï\qT ¿£\T|Ÿ>± \_ó+#û

$\Te\ yîTTÔ�ïHû• C²rjáÖ<‘jáT+>± #î|ŸÎ&ƒ+ ÈsÁT>·TÔáT+~.

ÿ¿£ €]œ¿£ e«edŸœýË ÔájáÖÂsÕq edŸTï �de\ “¿£sÁ $\TeqT eÖÂsØ{Ù<óŠsÁ\ çbÍÜ|Ÿ~¿£>± “sÁ’sTT+º y�{ì $\Te\

yîTTÔáï+ eT~+#á&ƒ+ ÈsÁT>·TÔáT+~.  dŸÖœ\ –ÔáÎÜï“ ýÉ¿ìØ+#á&†“¿ì –Ô�Î<Š¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\Å£” dŸ+‹+~ó+ºq dŸeÖ#�s�“•

(data) ýñ¿£ <ŠÔ�ï+Xæ“• �d¿£]+#á&ƒ+ ÈsÁT>·TÔáT+~.  $$<óŠ sÁ+>±\ýË –ÔáÎÜïjî®Tq edŸTï, �de\ $\Te ™|Õ |Ÿ<Š ÆÜýË

�d¿£]+#á&ƒ+ ÈsÁT>·TÔáT+~.

(m)  e«ekÍjáT –ÔáÎÔáTï\T,  (_)  n&ƒeÚ\ qT+º \_ó+#û ¿£\|Ÿ, ‚ÔásÁ |Ÿ<‘s�œ\ $\Te, >·qT\ qT+º \uó„«eTjûT«

K“C²\T (d¾)  |Ÿ]çXøeT\T –ÔáÎÜï #ûd¾q –ÔáÎÔáTï\T,  (&�)  sÁy�D² <‘Çs� –ÔáÎÜï¿ì n+~q �de\T,  (‚)  ;óeÖ

¿£+™|ú\T, ¿£eTÖ«“¹¿wŸHŽ\T, ý²jáTsÁT¢, &†¿£¼sÁT¢, {¡#ásÁT¢ yîTT<ŠýÉÕq y�] �de\T �d¿£]+º eÖÂsØ{Ù <óŠsÁ\ €<ó‘sÁ+>± y�{ì

$\Te ¿£&ƒÔ�sÁT.  ‡ $<óŠ+>± �d¿£]+ºq edŸTï, �de\ dŸeTç>· sÁÖ|ŸyûT C²rjáÖ<‘jáTeTeÚÔáT+~.  ‡ |Ÿ<ŠÆÜ“

nqTdŸ]+#û³|Ÿð&ƒT ¹¿e\+ |ŸP]ï>± ÔájáÖÂsÕq edŸTï �de\qT eÖçÔáyûT |Ÿ]>·DqýË“¿ì rdŸT¿Ãy�*.  eT<óŠ«+ÔásÁ edŸTïeÚ\T,

ÔásÁT>·T<Š\ KsÁTÌ\qT rd¾yûjáT&ƒ+ ÈsÁT>·TÔáT+~.  ‡ $wŸjáÖ“• dŸMT¿£sÁD sÁÖ|Ÿ+ýË ‡ ç¿ì+~ $<óŠ+>± Ôî\|Ÿe#áTÌ.
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Y = G + S + R - D - T - P

‚+<ŠTýË Y = –ÔáÎÜï ¿±sÁ¿±\ <Š�cÍ¼« C²rjáÖ<‘jáT+

 G = yîTTÔáï+ C²rjáT –ÔáÎÜï $\Te

 S  =  dŸ_à&ž\T

 R = $<ûXæ\ qT+º eºÌq €<‘jáT+

 D = ÔásÁT>·T<Š\

 T = |ŸsÃ¿£Œ|ŸÚ |ŸqT•\T

 P = $<ûXæ\Å£” bþjûT €<‘jáT+

‡ |Ÿ<ŠÆÜ“ »‚HîÇ+³¯ |Ÿ<ŠÆÜµ n“ Å£L&† nq‹&ƒTÔáT+~.

€<‘jáT |Ÿ<ŠÆÜ (Income Method):

‡ |Ÿ<ŠÆÜýË ÿ¿£ dŸ+eÔáàsÁ ¿±\+ýË <ûXø+ýË“ båsÁT\+<ŠsÁÅ£” \_ó+ºq “¿£sÁ €<‘jáÖ\qT ¿£*|¾ C²rjáÖ<‘jáÖ“•

n+#áH� yûkÍïsÁT.  ¿±“ ‚+<ŠTýË ‹~© #î*¢+|ŸÚ\ <‘Çs� \_ó+#û €<‘jáÖ\T ¿£\T|Ÿ‹&ƒeÚ.  $$<óŠ –ÔáÎÜï ¿±sÁ¿±\Å£”

\_ó+#û €<‘jáÖ\Å£” $<ûXæ\ qT+º eºÌq €<‘jáÖ“• ¿£\T|ŸÚÔ�sÁT.  B““ ‡ ç¿ì+~ dŸMT¿£sÁD <‘Çs� $e]+#áe#áTÌ.

   FCNDP or Y W r 1 G R P H        ‚+<ŠTýË

Y   –ÔáÎÜï ¿±sÁ¿±\ K¯<ŠT <Š�cÍ¼« C²rjáÖ<‘jáT+

W = yûÔáH�\T I = e&ž¦ r = uó²³¿£+ G = ý²uó²\T

R = $<ûXæ\ qT+º e#ûÌ €<‘jáT+ P= $<ûXæ\Å£” bþjûT €<‘jáT+ H = ‹<Š© #î*¢+|ŸÚ\T

          FCNNP or Y W r I G (X M) R P H

X  =  m>·TeTÔáT\T

M  =  ~>·TeTÔáT\T

(X - M) = “¿£sÁ m>·TeTÔáT\ $\Te

‡ |Ÿ<ŠÆÜqqTdŸ]+º C²rjáÖ<‘jáÖ“• eT~+|ŸÚ #ûd¾q|ŸÚ&ƒT <ûXø+ýË $$<óŠ es�Z\ ç|ŸÈ\ eT<óŠ« C²rjáÖ<‘jáT+

@ $<óŠ+>± |Ÿ+|¾D¡ nsTT+<Ã Ôî\TdŸT¿Ãe#áTÌ.  n+fñ uó„ÖkÍÇeTT\T, ™|³T¼‹&�<‘sÁT\T, çXæ$T¿£ es�Z\ eT<óŠ« €<‘jáT+

|Ÿ+|¾D¡ rsÁT Ôî\TdŸT¿Ãe#áTÌ.

e«jáÖ\ |Ÿ<ŠÆÜ (Expenditure Method):

B““ ™|+{Ù eT]jáTT Ð\¼sY¼ nHû €]œ¿£yûÔáï\T yîTT<Š{ìkÍ]>± –|ŸjîÖÐ+#á&ƒ+ È]Ð+~.  ‡ |Ÿ<Š ÆÜqqTdŸ]+º
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C²rjáÖ<‘jáÖ“• eT~+#áTq|ŸÚ&ƒT, ÿ¿£ dŸ+eÔáàsÁ ¿±\+ýË ÿ¿£ <ûXøeTTýË“ ç|ŸÈ\+<ŠsÁT ýñ¿£ dŸeÖÈeT+Ô� $$<óŠ edŸTï,

�de MT<Š #û�d e«jáT+ yîTTÔáï+ ¿£\|Ÿ‹&ƒTÔáT+~.  ç|ŸÈ\T ÔáeT €<‘jáÖ“• $“jîÖ>· edŸTïeÚ\ MT<Š >±“ –Ô�Î<Š¿£

edŸTïeÚ\ MT<Š >±“ KsÁTÌ #ûjáTe#áTÌ.  ¿£qT¿£ C²rjáÖ<‘jáÖ“• n+#áH� yû�d³|Ÿð&ƒT yîTTÔáï+ $“jîÖ>· e«jáÖ“•,

™|³T¼‹&� e«jáÖ“• ¿£\bÍ*.  n+fñ (m)  �™|Õyû³T e«Å£”ï\T edŸTï�de\ MT<Š #û�d yîTTÔáï+ e«jáÖ“• nq>± yîÕjáTT¿ìï¿£

e«jáÖ“• (Personal Consumption Expenditure),  (_)  �™|Õyû³T y�«bÍsÁ dŸ+dŸ œ\T #û�d |ŸÚq'kÍœ|¾Ôá (replacement)

™|³T¼‹&�, qÖÔáq ™|³T¼‹&� (New Investment), (d¾)  “¿£sÁ $<ûXø ™|³T¼‹&�“ (Net foreign Investment),  (&�)

edŸTï�de\ ™|Õ ç|Ÿuó„TÔáÇ+ #û�d e«jáÖ“• (Government Expenditure) ¿£*|¾Ôû e#ûÌ yîTTÔáï+ e«jáÖ\ eT~+|ŸÚ |Ÿ<Š ÆÜ

<‘Çs� e#ûÌ C²rjáÖ<‘jáT+ €<ûXø yîTTÔáï+ e«jáÖ“¿ì dŸeÖq+>± –+³T+<ŠHû ç|ŸyûTjáT+™|Õ ‡ |Ÿ<Š ÆÜ €<ó‘sÁ|Ÿ&�

–+³T+~.  ‡ |Ÿ<ŠÆÜ“ ç¿ì+~ dŸMT¿£sÁD+ <‘Çs� $e]+#áe#áTÌ.

   C I G X M R P
Y E E E E E

 
    

Y = C²rjáÖ<‘jáT+

E
C
 = �™|Õyû³T sÁ+>· n+ÔáeT $“jîÖ>· e«jáT+

E
I
 = dŸÖœ\ <ûojáT ™|³T¼‹&� e«jáT+

E
G
 = ç|Ÿuó„TÔáÇ sÁ+>· e«jáT+

E
(X - M)

 = $<ûo y�«bÍsÁ+ ™|Õ #ûd¾q “¿£sÁ e«jáT+

X = m>·TeTÔáT\T

M = ~>·TeTÔáT\T

E
(R-P)

 = $<ûo ¿±sÁ¿±\ ™|Õ #û�d “¿£sÁ e«jáT+

R = $<ûXæ\ qT+º \_ó+#û e«jáT+

P = $<ûXæ\ qT+º #î*¢+#û e«jáT+

y�dŸïy�“¿ì e«jáÖ\ |Ÿ<ŠÆÜ“ C²rjáÖ<‘jáT ýÉ¿£Ø\ n+#áH�\Å£” #�ý² ÔáÅ£”Øe>± –|ŸjîÖÐkÍïsÁT.  B“¿ì eTTK«

¿±sÁD+ $$<óŠ es�Z\ ç|ŸÈ\ e«jáÖ“¿ì dŸ+‹+~ó+ºq $es�\T �d¿£]+#á&ƒ+ýË –q• ‚‹Ò+<ŠT\T ç|ŸÜ sÃE y�sÁT #û�d

e«jáÖ“¿ì $es�\T çy��d n\y�³T ýñ¿£bþe&ƒ+.  ¿=“• sÁ¿±\ e«jáÖ\qT ‹V¾²sÁ ZÔá+ #ûjáT&†“¿ì ‚wŸ ¼|Ÿ&ƒ¿£bþe&ƒ+

ý²+{ì$.  n+<ŠTe\¢ C²rjáÖ<‘jáÖ“• ýÉ¿ìØ+#û³|Ÿð&ƒT –ÔáÎÜï, €<‘jáT |Ÿ< Š ÆÔáT\T mÅ£”Øe>± –|ŸjîÖÐ+#á&ƒ+

ÈsÁT>·TÔáT+~.  ¿±“ ‡ Âs+&ƒT |Ÿ<ŠÆÔáT\T Å£L&† $&�$&�>± dŸ+Ôá�|¾ï¿£sÁyîT®q |˜Ÿ*Ô�\T ‚eÇýñeÚ.  n+<ŠTe\q ‡ Âs+&ƒT

|Ÿ<ŠÆÔáT\qT ¿£*|¾ C²rjáÖ<‘jáT|ŸÚ ýÉ¿£Ø\T n+#áH� yûjáT&†“¿ì y�&ƒ³+ |Ÿ]bÍfÉ®+~.  n_óe�~Æ #î+<ŠTÔáTq• uó²sÁÔá

<ûXøeTT e+{ì <ûXø+ýË ‡ Âs+&ƒT |Ÿ<ŠÆÔáT\qT ¿£*|¾ –|ŸjîÖÐ+#á&ƒ+ ÈsÁT>·TÔáT+~.
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1.5 C²rjáÖ<‘jáT+ ` eç³T ç|Ÿy�VŸ²+:

dŸÖœ\ nsÁ œXæ�dŸï d¾<‘Æ+Ôá+ýË ç|Ÿ<ó‘q uó²>·+>± eÖ]q €<‘jáT “sÁ ’jáT ç¿£eÖ“• nsÁœ+ #ûdŸT¿Ãe&†“¿ì eç³T

ç|Ÿy�VŸ²+ qeTÖH� <‘Çs� M\T neÚÔáT+~.  $dŸï�Ôá €]œ¿£ e«edŸœýË ç|Ÿ<ó‘q+>± H�\T>·T sÁ+>±\T –+{²sTT.

1.  Å£”³T+‹ sÁ+>·+ e“jîÖ>·+

2.  y�«bÍsÁ sÁ+>·+

3.  ç|Ÿuó„TÔáÇ sÁ+>·+

4.  $<ûo sÁ+>·+, $<ûo y�«bÍsÁ sÁ+>·+.

€]œ¿£ e«edŸœýË È]¹> ç|ŸÜ ý²y�<ûM ™|Õq #î|¾Îq H�\T>·T sÁ+>±ýË¢qÖ @<Ã ÿ¿£ <‘“¿ì dŸ+‹+~ó+º –+³T+~.

y�{ì¿ì dŸ+‹+~ó+ºq €<‘jáT+ yîTTÔáï+ €<‘jáT+, e«jáÖ\Å£” dŸ+‹+~ó+ºq $wŸjáÖ\T $$<óŠ sÁ+>±\ eT<óŠ« –+&û

dŸ+‹+<ó‘\T Ôî*jáTCñkÍïsTT.

‡ sÁ+>±\ýË $$<óŠ qeTÖH�\T>± $uó„›+#áe#áTÌ.  n$:

1.  Âs+&ƒT sÁ+>±\ qeTÖH� €]œ¿£ e«edŸœ

2.  eTÖ&ƒT sÁ+>±\ qeTÖH� €]œ¿£ e«edŸœ

3.  H�\T>·T sÁ+>±\ qeTÖH� €]œ¿£ e«edŸœ

‡ qeTÖH�\ <‘Çs� €]œ¿£ e«edŸœýË #áç¿¡jáT €<‘jáT ç|Ÿy�VŸ²+ @ $<óŠ+>± |Ÿ“ #ûdŸTï+<Ã Ôî\TdŸT¿Ãe#áTÌ.

$“jîÖ>· sÁ+>·+:

B“Hû Å£”³T+‹ sÁ+>·+ n“ Å£L&† n+{²sÁT.  ‡ sÁ+>·+ –ÔáÎÜï ¿±sÁ¿±\qT –ÔáÎÜï sÁ+>±“¿ì dŸ|Ÿ ¢sTT #ûd¾

€<‘jáT+ bõ+~ <‘“ÔÃ –ÔáÎÜï sÁ+>·+ dŸ|Ÿ¢sTT #ûd¾q edŸTï �de\qT ¿=qT>Ã\T #ûdŸTï+~.

–ÔáÎÜï sÁ+>·+:

‡ sÁ+>·+ýË –ÔáÎÜï ¿±sÁ¿±\qT dŸ+|˜ ŸT{ìÔá+ #ûjáT&ƒ+ <‘Çs� edŸTï �de\ –ÔáÎÔáTï\T ÈsÁT>·TÔ�sTT.  ‡

sÁ+>·+ýË È]¹> ç|Ÿ<ó‘qyîT®q |Ÿ“ edŸTï �de\qT –ÔáÎÜï #ûjáT&ƒ+.

ç|Ÿuó„TÔáÇ sÁ+>·+:

‡ sÁ+>·+ ç|Ÿuó „TÔáÇ sÁ+>· ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\T –ÔáÎÜï sÁ+>±“¿ì eT]jáTT $“jîÖ>±“¿ì dŸ+‹+~ó+º –+{²sTT.

¿=“•kÍsÁT¢ ç|Ÿuó„TÔáÇyûT –ÔáÎÜï sÁ+>±“¿ì $“jîÖ>±“¿ì eT<óŠ« dŸ+<ó‘q¿£sÁï>± –+³T+~.  n+<ŠT#ûÔáHû B““ ÿ¿£ ç|ŸÔû«¿£+>±

|Ÿ]>·Dì+#á&ƒ+ ÈsÁT>·TÔáT+~.

$<ûXø y�«bÍsÁ sÁ+>·+:

‡ sÁ+>·+ <‘Çs� €]œ¿£ e«edŸœÅ£” dŸ+‹+~ó+ºq edŸTï �de\ m>·TeTÔáT\T, ~>·TeTÔáT\T ÈsÁT>·TÔ�sTT.  m>·TeTÔáT\T,
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~>·TeTÔáT\ <‘Çs� €<‘jáT+ $<ûXæ\ qT+º <ûojáT €]œ¿£ e«edŸœÅ£”, <ûojáT €]œ¿£ e«edŸœ qT+º $<ûXæ\Å£” ç|ŸeV¾²dŸTï+~.

1)  #áç¿¡jáT €<‘jáT e«jáT ç|ŸeVŸä+ ` Âs+&ƒT sÁ+>±\ €]œ¿£ e«edŸœ qeTÖH�:

€]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\ ç|Ÿy�VŸ²+ Âs+&ƒT sÁ+>±\ €]œ¿£ e«edŸœýË –ÔáÎÜï eT]jáTT $“jîÖ>·+ eÖçÔáyûT ÈsÁT>·TÔáÖ

bõ<ŠT|ŸÚ eT]jáTT ™|³T¼‹&ƒT\T ýñÅ£”+&† “Ôá«+ ç|ŸeV¾²+#û €<‘jáT ç|Ÿy�VŸ²+>± –+³T+~.  –ÔáÎÜï dŸ+dŸ œ\qT

|Ÿ]o*+ºq³¢sTTÔû dŸ+dŸœ\T “Ôá«+ –ÔáÎÜï ¿±sÁ¿±\ �de\qT –|ŸjîÖÐ+º edŸTï �de\qT –ÔáÎÜï #ûd¾ Å£”³T+‹ sÁ+>±“¿ì

dŸ|Ÿ¢sTT #ûdŸTïq•³T¢ ç>·V¾²+#áe#áTÌ.  n+Ôû¿±Å£”+&† n]ÐbþsTTq jáT+çÔá |Ÿ]¿£s�\T rd¾yûd¾ y�{ì kÍœq+ýË ¿=Ôáï$ ™|&ƒTÔáTq•³T¢

ç>·V¾²+#áe#áTÌ.  n<û $<óŠ+>± Å£”³T+‹ sÁ+>±“• |Ÿ]o*�dï n$ “Ôá«+ –ÔáÎÜï ¿±sÁ¿±\ �de\qT –ÔáÎÜï dŸ+dŸœ\Å£” dŸ|Ÿ¢sTT

#ûd¾ €<‘jáT+ €]¨+#á&ƒ+ ÈsÁT>·TÔáT+~.  € €<‘jáT+ÔÃ –ÔáÎÜï dŸ+dŸœ\T dŸ|Ÿ¢sTT #ûdŸTïq• edŸTï �de\ ¿=sÁÅ£” e«jáT+

#ûdŸTïq•³T¢ ç>·V¾²+#áe#áTÌ.

–ÔáÎÜï dŸ+dŸœ\T $“jîÖ>·<‘sÁT\T bõ<ŠT|ŸÚ #ûjáTÅ£”+&† y�] |ŸP]ï €<‘jáÖ“• eTÖ\<óŠq edŸTïeÚ\T eT]jáTT

edŸTï �de\ ™|Õ e«jáT+ #ûdŸTïH�•sÁ“ nqTÅ£”+<‘+.  ‚ý²+{ì |Ÿ]d¾œÔáTýË¢Hû €]œ¿£ e«edŸœýË ç|Ÿuó„TÔáÇ sÁ+>·+ $<ûo sÁ+>±“•

#ûsÁÌ‹&ƒýñ<ŠT.  n+<ŠTe\¢ B““ |Ÿ]$TÔá €]œ¿£ e«edŸ œ n“ n+{²sÁT.  n+Ôû¿±¿£ €<óŠT“¿£ nsÁ œXæ�dŸï+ýË y�dŸïe+>±

H�\T>·T sÁ+>±\T –+{²sTT.  #áç¿ìjáT ç|Ÿy�VŸ² qeTÖH� |Ÿ“rsÁTqT dŸT\uó„+>± dŸsÁÞøÔásÁ+>± nsÁœ+ #ûdŸT¿Ãy�\+fñ

kÍeÖq«yîT®q Âs+&ƒT sÁ+>±\ €]œ¿£ e«edŸœÔÃ yîTT<Š\T™|{²¼*.

m)  yîTT³¼yîTT<Š³>± €]œ¿£ e«edŸœýË –ÔáÎÜï sÁ+>·+ eT]jáTT $“jîÖ>·+ nHû Âs+&ƒT sÁ+>±ýñ –H�•jáTqTÅ£”+<‘+.

–ÔáÎÜï dŸ+dŸœ\T $“jîÖ>·<‘sÁT\T bõ<ŠT|ŸÚ #ûjáTÅ£”+&† y�sÁT |ŸP]ï €<‘jáT+ n+Ôá{ìú e«jáT+ #ûdŸTïH�•|Ÿ“ nqTÅ£”+<‘+.

n|Ÿð&ƒT €]œ¿£ e«edŸœýË“ €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\ ç|Ÿy�VŸ²+ ç¿ì+<Š #áÖ|¾q $<óŠ+>± –+³Tx~.  ‡ Âs+&ƒT sÁ+>±\ €]œ¿£e«edŸœ

\¿£ŒD²\qT Å£”¢|Ÿï+>± ‡ ç¿ì+~ $<óŠ+>± $e]+#áe#áTÌ.

>·�VŸ² sÁ+>·+/Å£”³T+‹ sÁ+>·+:   B“Hû Å£”³T+‹ sÁ+>·+ n“ Å£L&† n+{²sÁT.  B“¿ì ¿=“• ç|ŸÔû«¿£ \¿£ŒD²\T –H�•sTT.

i) –ÔáÎÜï ¿±sÁ¿±\T nsTTq uó„Ö$T, çXøeT, eTÖ\<óŠq+, e«ekÍœ|Ÿq eT]jáTT jáÖÈeÖq«+ >·�VŸ² sÁ+>·+ >·�VŸ²dŸTœ\

#ûÔáTýË¢ –+³T+~.  ‡ ¿±sÁ¿±\ qT+º e#ûÌ €<‘jáT+ nsTTq uó²³¿£+, yûÔáq+, e&ž¦ eT]jáTT ý²uó„+ sÁÖ|Ÿ+ýË

–ÔáÎÜï sÁ+>·+ qT+º >·�VŸ²sÁ+>±“¿ì #û¹s ç<Še« €<‘jáT+>± #î|ŸÎe#áTÌ.

ii) >·�VŸ²dŸTï\T <ûXø+ýË –ÔáÎÜï sÁ+>·+ <‘Çs� ÔájáÖÂsÕq edŸTï �de\ jîTT¿£Ø $“jîÖ>·<‘sÁT\T>± –H�•sÁT.  –ÔáÎÜï

sÁ+>·+ <‘Çs� #û]q ç<Še« €<‘jáÖ“• >·�VŸ² sÁ+>·+ y�sÁT $“jîÖ>· edŸTïeÚ\ ™|Õ e«jáT+ #ûkÍïsÁT.  $“jîÖ>·<‘sÁT&ƒT

#ûd¾q ‡ e«jáÖ“• –ÔáÎÜï sÁ+>±“¿ì $“jîÖ>· sÁ+>·+ <‘Çs� ç|ŸeV¾²+#û ç<Še« ç|Ÿy�VŸ²+>± |Ÿ]>·Dì+#�*.

iii) n+Ôû¿±¿£ Å£”³T+‹ sÁ+>·+ y�] €<‘jáT+ýË“ ¿=+Ôá uó²>±“• bõ<ŠT|ŸÚ Å£L&† #ûkÍïsÁT.  y�«bÍsÁ dŸ+dŸœ\T ‡

bõ<ŠT|ŸÚ“ n|Ÿð>± dÓÇ¿£]+º ™|³T¼‹&ƒT\T ™|{ì¼ –ÔáÎÜï #ûkÍïsÁT.

y�«bÍsÁ sÁ+>·+:   y�«bÍsÁ sÁ+>·+ n+fñ bÍ]çXæ$T¿£ y�«bÍsÁ dŸ+dŸœ\T –+{²sTT.  ‡ dŸ+dŸœ\¿ì ç¿ì+~ \¿£ŒD²\T+{²sTT.

i) y�«bÍsÁ sÁ+>±“¿ì kõ+Ôá+>± “<óŠT\T –+&ƒeÚ.

ii) y�«bÍsÁ sÁ+>·+ Å£”³T+‹ sÁ+>·+ qT+º –ÔáÎÜï ¿±sÁ¿±\T �de\qT bõ+<û y�{ì“ –|ŸjîÖÐ+#áTÅ£”q•+<ŠTÅ£” ç<Šy�«“•

#î*¢kÍïsTT.

iii) y�«bÍsÁ sÁ+>·+ –ÔáÎÜï ¿±sÁ¿±\T �de\qT –|ŸjîÖÐ+#áT¿=“ edŸTïeÚ\T –ÔáÎÜï #ûd¾ >·�VŸ² sÁ+>±“¿ì neTˆ&ƒ+
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ÈsÁT>·TÔáT+~.  B“¿ì ç|ŸÜ|˜Ÿ\+>± ç<Še«sÁÖ|Ÿ+ýË s�‹&ƒT\qT bõ+<ŠTÔ�sTT.  ‡ s�‹&ƒT\T ýñ<‘ €<‘jáT+ýË

m+Ôá eÖçÔá+ Å£L&† –ÔáÎÜï sÁ+>·+ýË bõ<ŠT|ŸÚ #ûjáTeÚ.  ‡ sÁ+>·+ýË È]¹> eTTK«yîT®q |Ÿ“ –ÔáÎÜï,  €]œ¿£

e«edŸœýË“ €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\ ç|Ÿy�VŸ²+ ç¿ì+<Š #áÖ|¾q $<óŠ+>± –+³T+~.

|Ÿ³+` 1.1

™|Õ |Ÿ³+ýË Âs+&ƒT BsÁé#áÔáTsÁçkÍ¿±sÁ u²Å£”à\T –H�•sTT.  n+<ŠTýË ÿ¿£{ì e«Å£”ï\“, eTs=¿£{ì dŸ+dŸœ\“

Ôî*jáTCñdŸTïH�•sTT.  |Ÿ³+ýË ™|Õ uó²>·+ –ÔáÎÜï ¿±sÁ¿±\ �de\T Å£”³T+‹ sÁ+>·+ qT+º –ÔáÎÜï sÁ+>±“¿ì #û] Ü]Ð

€ –ÔáÎÜï ¿±sÁ¿±\ €<‘jáT ç|Ÿy�VŸ²+ ç<Še«sÁÖ|Ÿ+ýË –ÔáÎÜï sÁ+>·+ qT+º Å£”³T+‹ sÁ+>±“¿ì ç|ŸeV¾²dŸTïq•³T¢

dŸÖºdŸTï+~.  n<û $<óŠ+>± ç¿ì+~ uó²>·+ –ÔáÎÜï sÁ+>·+ jîTT¿£Ø edŸTï �de\ –ÔáÎÜï Å£”³T+‹ sÁ+>±“¿ì #û] Ü]Ð

€<‘jáT ç|Ÿy�VŸ²+ ç<Še« sÁÖ|Ÿ+ýË –ÔáÎÜï sÁ+>±“¿ì ç|ŸeV¾²dŸTïq•³T¢ dŸÖºdŸTï+~.  ‡ $<óŠ+>± –ÔáÎÜï sÁ+>·+

qTxº Å£”³T+‹ sÁ+>±“¿ì ç<Še«+ €<‘jáT sÁÖ|Ÿ+ýË ç|ŸeV¾²+º n<û €<‘jáT+ $“jîÖ>· e«jáT+>± –ÔáÎÜï

sÁ+>±“¿ì Ü]Ð ç|ŸeV¾²dŸTï+~.  nq>± |Ÿ³+ýË“ ™|Õ uó²>±“• ¿±sÁ¿±\ eÖÂsØ{Ù ç¿ì+~ uó²>±“• edŸTï eÖÂsØ{ÙqT

dŸÖºdŸTï+~.  ‡ Âs+&ƒT eÖÂsØ³T¢ “È ç|Ÿy�VŸä“• n<û $<óŠ+>± ç<Še« e«jáT ç|Ÿy�VŸä“• dŸÖºdŸTïH�•sTT.  ‡

$<óŠ+>± ç|ŸeV¾²dŸTïq• ç<Še« |Ÿ]eÖD+ –ÔáÎÜï nsTTq edŸTï �de\ kÍœsTT ™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+~.

™|Õ ºçÔ�“• |Ÿ]o*�dï “È ç<Še« ç|Ÿy�VŸ²+ ÿ¿£<‘“ÔÃ ÿ¿£{ì e«Ü¹s¿£ ~XøýË @ “+º #áç¿¡jáT €<‘jáT ç|Ÿy�VŸä“•

sÁÖbõ+~+#�sTT.  ‡ qeTÖH�ýË €<‘jáT+ e«jáT+ Âs+&ƒT dŸeÖq+>± –+{²sTT n“ >·TsÁTï™|³T¼¿Ãy�*.  ™|Õ

qeTÖH�ýË $“jîÖ>·<‘sÁT\T bõ<ŠT|ŸÚ #ûjáTÅ£”+&† y�] |ŸP]ï €<‘jáT+ n+Ôá{ìú KsÁTÌ #ûdŸTïH�•sÁT nHû |Ÿ]¿£\Îq

MT<Š sÁÖbõ+~+#á‹&�+~.

€]œ¿£ e«edŸ œ “ÈyîT®q |Ÿ“ rsÁTýË ©¹¿J\T ýñ<‘ –|ŸdŸ+VŸ²sÁD\T –+{²sTT.  Âs+&ƒT sÁ+>±\ €]œ¿£ e«edŸœ

qeTÖH�ýË bõ<ŠT|ŸÚ“ –|ŸdŸ+VŸ²sÁD (leakeges)>± #îbÍÎ* eTsÃ $<óŠ+>± #îbÍÎ\+fñ y�dŸ ïe €]œ¿£ e«edŸ œýË

$“jîÖ>·<‘sÁT\T ¿=+Ôá bõ<ŠT|ŸÚ Å£L&† #ûjáT&ƒ+ ÈsÁT>·TÔáT+~.  ‡ bõ<ŠT|ŸÚ“ €]œ¿£ |Ÿ]uó²wŸýË –|ŸdŸ+VŸ²sÁD n“
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n+{²sÁT.  #áç¿¡jáT ç|Ÿy�VŸ²+ qT+º ‡ –|ŸdŸ+VŸ²sÁD\T ç|Ÿy�VŸ²+ jîTT¿£Ø $\TqT ÔáÐZkÍïsTT.

¿=+ÔáeT+~ €]œ¿£yûÔáï\T e«¿£ï|ŸsÁºq n_óçbÍjáT+ ç|Ÿ¿±sÁ+ >·�VŸ²dŸTï\T Ô�eTT bþ>·T #ûdŸTÅ£”q• bõ<ŠT|ŸÚ yîTTÔ�ï\

qT+º uó„$wŸ«ÔáTïýË KsÁTÌ ™|&ƒÔ�sÁT.  n+fñ $“jîÖ>·<‘sÁT\T ç|ŸdŸTïÔá+ #ûd¾q e«jáT+ ç|ŸdŸTïÔá €<‘jáT ç|Ÿy�VŸ²+

qT+º ¿±<ŠT ¿±eÚq ‚~ #áç¿¡jáT ç|ŸeVŸä“¿ì n<Šq+.  ‡ n<Šq|ŸÚ yîTTÔ�ï\qT ‚+CÉ¿£ŒqT¢ n“ |Ÿ]>·Dì+#áe#áTÌ ‚$

#áç¿¡jáT ç|Ÿy�VŸ² |Ÿ]eÖD²“• ™|+#áTÔ�sTT.

(_)  bõ<ŠT|ŸÚ ™|³T¼‹&ƒT\ÔÃ esÁTïý²¿±sÁ ýñ<‘ #áç¿¡jáT ç<Še« ç|Ÿy�VŸ²+ Âs+&ƒT sÁ+>±\ €]œ¿£ e«edŸœ qeTÖH�:

‚|Ÿð&ƒT y�«bÍsÁ dŸ+dŸœ\T Å£”³T+u²\T y�{ì €<‘jáT+ýË ¿=+Ôá uó²>·+ bõ<ŠT|ŸÚ #ûdŸTïH�•sÁ“ ný² bõ<ŠT|ŸÚ #ûd¾q

€<‘jáT+ eTÖ\<óŠq eÖÂsØ{ÙÅ£” ç|Ÿyû¥+º n¿£Ø&ƒ qT+º –ÔáÎÜï sÁ+>±“¿ì ç|ŸeV¾²dŸTï+<Š“ nqTÅ£”+<‘+.  n|Ÿð&ƒT

€]œ¿£ e«edŸœýË“ €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\ ç|Ÿy�VŸ²+ ç¿ì+<Š |Ÿ³+ýË #áÖ|¾q $<óŠ+>± –+³T+~.

|Ÿ³+`1.2

Âs+&ƒT sÁ+>±\ €]œ¿£ e«edŸœ qeTÖH�ýË $“jîÖ>·<‘sÁT\T bõ<ŠT|ŸÚ #ûjáT&ƒ+ e\¢ y�«bÍsÁ sÁ+>±“¿ì $“jîÖ>·<‘sÁT\

e«jáT+ sÁÖ|Ÿ+ýË s�e\d¾q €<‘jáT ç|Ÿy�VŸ²+ ÔáÐZbþÔáT+~.  B“e\q dŸÇ\Î¿±\+ýË –ÔáÎÜï dŸ+dŸœýË¢ |Ÿ“ #ûdŸTïq•

çXæ$TÅ£”\ jîTT¿£Ø JÔ�\T ÔáÐZ+#á³+ ýñ<‘ çXæ$TÅ£”\ dŸ+K«qT ÔáÐZ+#á&ƒ+ ÈsÁT>·TÔáT+~.  Ü]Ð B“ e\q

$“jîÖ>·<‘sÁT\ €<‘jáT+ ‚+¿± |Ÿ&�bþÔáT+~.  ‡ €<‘jáT+ýË Ôá>·TZ<Š\ ç|Ÿuó²e+ –ÔáÎÜï sÁ+>· dŸ+dŸœ\T –ÔáÎÜï

#ûd¾q edŸTï �de\ jîTT¿£Ø &�eÖ+&Ž ‚+¿± ÔáÐZdŸTï+~.  ‡ $<óŠ+>± bõ<ŠT|ŸÚ\T nHû –|ŸdŸ+VŸ²sÁD\T –ÔáÎÜï<‘sÁT\

€<‘jáÖ“• ÔáÐZ+#á&ƒyûT ¿±Å£”+&† yîTTÔáï+ C²rjáÖ<‘jáÖ“• ÔáÐZ+#á&ƒ+ýË Å£L&† ç|Ÿuó²e+ #áÖ|ŸÚÔáT+~.

nsTTÔû Å£”³T+‹ sÁ+>·+ #û�d ‡ bõ<ŠT|ŸÚ\T n“•+{ìú Ü]Ð #áç¿¡jáT ç|ŸeVŸä+ýË¿ì rdŸTÅ£”s�e{²“¿ì ç<Še«|ŸsÁyîT®q

eT]jáTT $Ôáï|ŸsÁyîT®q #ásÁ«\T <ÃVŸ²<Š|Ÿ&ƒÔ�sTT.  �dÇ#�ÌÛjáTTÔá €]œ¿£e«edŸœýË u²«+Å£”, ‚qÖàÂsHŽà ¿£+™|údt, ™|˜ÕH�“üjáTýÙ

VŸ²…™ddt, kÍ¼¿ù eÖÂsØ{Ù ‚ÔásÁ bõ<ŠT|ŸÚ dŸ+dŸœ\ýË $“jîÖ>·<‘sÁT\T bõ<ŠT|ŸÚ #ûsTT+#á&ƒ+ <‘Çs� €<‘jáT ç|Ÿy�VŸ²+
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qT+º yî[¢q –|ŸdŸ+VŸ²sÁD\qT (leakeges) Ü]Ð n<Šq+>± (Injuctions) ç|Ÿy�VŸ²+ýË¿ì #ûsÁÌe#áTÌ.  ‡ $<óŠyîT®q

dŸ+dŸœ\qT $Ôáï dŸ+dŸœ\T n“ |¾\e&ƒ+ ÈsÁT>·TÔáT+~.

‡ ç¿£eT+ýË $“jîÖ>·<‘sÁT\T ÔáeT bõ<ŠT|ŸÚ“ $Ôáï dŸ+dŸ œ\T ýñ<‘ y�DìÈ« y�«bÍsÁ u²«+Å£”\ýË bõ<ŠT|ŸÚ

#ûdŸTïH�•sÁT n“ }V¾²+#áTÅ£”+<‘+.  n+Ôû¿±¿£ Å£”³T+‹ sÁ+>·+ýË“ e«Å£”ï\ eT<óŠ« ÿ¿£]¿=¿£]¿ì €]œ¿£ ý²y�<ûM\T

ÈsÁ>·eÚ nHû |Ÿ]¿£\Îq #ûjáT&ƒ+ È]Ð+~.  ‡ $<óŠ+>± #ûjáT‹&�q bõ<ŠT|ŸÚ\qT –Ô�Î<Š¿£ sÁ+>·+ y�sÁT $Ôáï dŸ+dŸœ\

qT+º ‹TTD+>± rdŸTÅ£”“ jáT+çÔá |Ÿ]¿£s�\T, |Ÿ]çXøeT\T, eTT&� |Ÿ<‘s�œ\T, |Ÿ]¿£s�\T, y�VŸ²H�\T eT]jáTT ‚ÔásÁ

eTÖ\<óŠq edŸTïeÚ\ ¿=sÁÅ£” e«jáT+ #ûjáT&ƒ+ ÈsÁT>·TÔáT+~.

2.  #áç¿¡jáT €<‘jáT e«jáT ç|Ÿy�VŸ²+ ` eTÖ&ƒT sÁ+>±\ €]œ¿£ e«edŸœ qeTÖH� ` ç|Ÿuó„TÔáÇ sÁ+>±“• CË&�+#áT³:

‡ qeTÖH�ýË €]œ¿£ e«edŸœýË –ÔáÎÜï $“jîÖ>· sÁ+>±ýñ ¿±Å£”+&† ç|Ÿuó„TÔáÇ sÁ+>·+ Å£L&† –+³T+~.  Âs+&ƒT

sÁ+>±\ €]œ¿£ e«edŸœ qeTÖH�ýË ç|Ÿuó„TÔáÇ CË¿±«“• $dŸˆ]+º qeTÖH�“ $e]+#á&ƒ+ È]Ð+~.  kÍ<ó‘sÁD+>± ‚~

ny�dŸ ïe+.  m+<ŠT¿£+fñ ç|Ÿuó„TÔáÇ+ |ŸqT•\ sÁÖ�|D² $“jîÖ>·<‘sÁT\ €<‘jáT+ qT+º �d¿£]dŸTï+~.  n+Ôû¿±¿£

ç|Ÿuó„TÔáÇ+ €]œ¿£e«edŸœýË nHû¿£ sÁ¿±\T>± |Ÿ“ #ûdŸTï+~.  eTTK«+>± |ŸqT•\T, e«jáT+ eT]jáTT ‹TTD²\¿ì dŸ+‹+~ó+º

ç|Ÿuó„TÔáÇ+ jîTT¿£Ø ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\T €]œ¿£ e«edŸœýË ¿=qkÍ>·TÔáÖ –+{²sTT.

ç|Ÿuó„TÔáÇ sÁ+>·+:   ‡ sÁ+>·+ edŸTï �de\ –ÔáÎÜï“ eT]jáTT edŸTï �de\qT $“jîÖ>·+ Å£L&† #ûdŸTï+~.  ‚~

ç|Ÿuó „TÔáÇ sÁ+>· ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\T –ÔáÎÜï sÁ+>±“¿ì $“jîÖ>±“¿ì dŸ+‹+~ó+º –+{²sTT.  B“ –ÔáÎÜï $“jîÖ>·

|Ÿ<ŠÆÔáT\T –ÔáÎÜï $“jîÖ>· sÁ+>· |Ÿ<ŠÆÔáT\ÔÃ @¿¡uó„$+ºq ¿±sÁD+>± B““ ÿ¿£ ç|ŸÔû«¿£ sÁ+>·+>± |Ÿ]>·Dì+#á&ƒ+

ÈsÁT>·TÔáT+~.  €]œ¿£ e«edŸœýË –ÔáÎÜï $“jîÖ>·+ sÁ+>±\ÔÃbÍ³T ç|Ÿuó„TÔáÇ sÁ+>·+ Å£L&† –q•|ŸÚ&ƒT ç<Še« ç|Ÿy�VŸ²+

ç¿ì+<Š #áÖ|¾q³T¼>± –+³T+~.  eTÖ&ƒT sÁ+>±\ qeTÖH� €]œ¿£ e«edŸœýË Å£”³T+‹ sÁ+>·+, y�«bÍsÁ sÁ+>·+ÔÃbÍ³T

ç|Ÿuó„TÔáÇ sÁ+>·+ Å£L&† –+³T+~.  eTÖ&ƒT ç|Ÿ<ó‘q #áý²+¿±\T `

#áç¿£ ç|Ÿy�VŸ²+ýË“¿ì dŸ�w¾¼dŸTï+~ n$:

1.  ç|ŸÔá«¿£Œ |ŸqT•\T

2.  ç|Ÿuó„TÔáÇ e«jáT+

3.  ‹~© #î*¢+|ŸÚ\T

Å£”³T+‹ sÁ+>·+ý²>±Hû ç|Ÿuó„TÔáÇ sÁ+>·+ Å£L&† –ÔáÎÜï sÁ+>·+ qT+º edŸTï �de\qT ¿=qT>Ã\T #ûdŸTï+~.

n+Ôû¿±¿£ Å£”³T+‹ eT]jáTT –ÔáÎÜï sÁ+>±\ qT+º �d¿£]+ºq |ŸqT•\qT nHû¿£ eTò*¿£ dŸ<ŠTbÍjáÖ\ n_óe�~Æ

#ûjáT&†“¿ì (C²rjáT sÁVŸ²<‘sÁT\T, $<ŠT«ÔáTï, dŸeÖ#�sÁ+, jáTT<Š Æ nedŸs�\ ¿=sÁÅ£”, $<Š« ¿=sÁÅ£” eT]jáTT ç|ŸC²

€sÃ>·«+ ¿=sÁÅ£” ýñ<‘ ç|ŸC² dŸ+¹¿ŒeT+ ¿=sÁÅ£”) e«jáT+ #ûjáT³+ ÈsÁT>·TÔáT+~.  ç|Ÿuó„TÔáÇ sÁ+>·+ e«jáT+ ¿=sÁÅ£”

|ŸqT•\ sÁÖ|Ÿ+ýËqÖ ç|Ÿuó„TÔáÇ €dŸTï\ sÁÖ|Ÿ+ýËqÖ eT]jáTT ‹TTD²\ sÁÖ|Ÿ+ýËqÖ €]œ¿£ eqsÁT\qT �d¿£]dŸTï+~.

™|Õ ºçÔá |Ÿ³+ýË #áÖ|¾q $<óŠ+>± Å£”³T+‹ eT]jáTT –ÔáÎÜï sÁ+>±\ qT+º ç|Ÿuó„TÔáÇ sÁ+>±“¿ì yîÞâ¢ ç<Še« ç|Ÿy�VŸä“•

|ŸqT•\T>± |¾\e#áTÌ.  ‡ |ŸqT•\T n“• ç|Ÿuó„TÔ�Ç“¿ì ç<Še« ç|Ÿy�VŸ² sÁÖ|Ÿ+ýË #ûsÁTÔáT+~.  ‡ ç|Ÿy�VŸ²+ýË qT+º

‹~© #î*¢+|ŸÚ\qT rd¾yûjáÖ*à –+³T+~.  ‹~© #î*¢+|ŸÚ\qT ‹TTD²Ôáˆ¿£ |ŸqT• #î*¢+|ŸÚ\T>± |Ÿ]>·Dì+#á&ƒ+

ÈsÁT>·TÔáT+~.  ‡ e«jáT+ ¿=sÁÅ£” >·�VŸ² sÁ+>·+ qT+º eT]jáTT –ÔáÎÜï sÁ+>·+ qT+º y�] €<‘jáT+ýË ç|ŸÔá«¿£Œ

|ŸqT•\ sÁÖ|Ÿ+ýË ç<Še« ç|Ÿy�VŸ²+ ç|Ÿuó„TÔáÇ sÁ+>±“¿ì #ûsÁTÔáT+~.  ç|Ÿuó„TÔáÇ e«jáÖ“¿ì ç|ŸÔá«¿£Œ |ŸqT•\ sÁÖ�|D²
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¿±Å£”+&† edŸTï �de\ ™|Õ $~ó+#û |ŸsÃ¿£Œ |ŸqT•\ sÁÖ|Ÿ+ýË >·�VŸ²dŸTï\ qT+º ç|Ÿuó„TÔ�Ç“¿ì |ŸsÃ¿£Œ+>± –ÔáÎÜï dŸ+dŸœ\

<‘Çs� ç<Še« ç|Ÿy�VŸ²+ #ûsÁTÔáT+~.  ç|Ÿuó„TÔáÇ e«jáT+ ¿=sÁÅ£” $Ôáï eÖÂsØ{Ù qT+º Å£L&† €]œ¿£ eqsÁT\qT �d¿£]+#á&ƒ+

ÈsÁT>·TÔáT+~.

$Ôáï eÖÂsØ{Ù qT+º ç|Ÿuó„TÔáÇ sÁ+>±“¿ì yîÞâß ‡ ç<Še« ç|Ÿy�VŸä“• ç|Ÿuó„TÔáÇ ‹TTD+>± |¾\e&ƒ+ ÈsÁT>·TÔáT+~.

€]œ¿£ e«edŸœýË e&ž¦ ¹s³T ™|+º �™|Õyû³T ™|³T¼‹&ƒT\qT ÔáÐZ+#áT³ ¿=sÁÅ£” ‡ $<ó‘H�“• €#á]dŸTï+~.  ¿±ú

Å£”³T+‹ sÁ+>· e«Å£”ï\ <Š�cÍ¼« e&ž¦ ¹s³T mÅ£”Øe>± –+fñ bõ<ŠT|ŸÚ\ qT+º ç|ŸÜ|˜Ÿ\+ mÅ£”Øe>± edŸTï+~.  ¿£qT¿£

mÅ£”Øe>± bõ<ŠT|ŸÚ #ûjáT&†“¿ì ne¿±Xø+ –+~.  ‡ $<óŠ+>± ç|Ÿuó„TÔáÇ sÁ+>·+ €<‘jáT e«jáT eT]jáTT ‹TTD²\

<‘Çs� €]œ¿£ e«edŸœ uó²¯ eÖsÁTÎ\T rdŸTÅ£”s�e{²“¿ì ne¿±Xø+ –+~.

|Ÿ³eTT ` 1.3

3.  #áç¿¡jáT €<‘jáT e«jáT ç|Ÿy�VŸ²+ ` H�\T>·T sÁ+>±\ €]œ¿£ e«edŸœ qeTÖH� ` $<ûo sÁ+>±“• CË&�+#áT³:

H�\T>·T sÁ+>±\ €]œ¿£ e«edŸœýË n<Šq+>± $<ûo sÁ+>±“• eTÖ&ƒT sÁ+>±\ €]œ¿£ e«edŸ œ qeTÖH�Å£”

#ûsÁÌ&ƒ+ ÈsÁT>·TÔáT+~.  $<ûo y�«bÍsÁ sÁ+>·+ ‡ sÁ+>·+ <‘Çs� edŸTï �de\ m>·TeTÔáT\T, ~>·TeTÔáT\T ÈsÁT>·TÔ�sTT.

Ôá<‘Çs� €<‘jáT+ $<ûXæ\ qT+º <ûXø €]œ¿£ e«edŸœÅ£”, <ûXø €]œ¿£ e«edŸœ qT+º $<ûXæ\Å£” ç|ŸeV¾²dŸTï+~.  $<ûo

y�«bÍsÁ sÁ+>·+ <‘Çs� ÿ¿£ €]œ¿£ e«edŸœ qT+º ‚+¿=¿£ €]œ¿£ e«edŸœÅ£” edŸTï �de\ m>·TeTÔáT\T, ~>·TeTÔáT\T

sÁÖ�|D² ¿±Å£”+&† €]œ¿£ eqsÁT\qT ‹TTD+>± ‚eÇ³+, rdŸT¿Ãe&ƒ+ ÈsÁT>·TÔáT+~.  ÿ¿£ <ûXø uó…>Ã[¿£ d¾œÜ>·ÔáT\TýË

–ÔáÎÜï nsTTq edŸTï �de\ –ÔáÎÜï“ $<ûojáTT\Å£” neTˆ&†“• m>·TeTÔáT\T>± |Ÿ]>·Dì+#�*.  n<û $<óŠ+>±

$<ûXæ\ýË  –ÔáÎÜï nsTTq edŸTï �de\ –ÔáÎÜï“ dŸÇ<ûo $“jîÖ>·<‘sÁT\T ¿=q&†“• ~>·TeTÔáT\T>± |Ÿ]>·Dì+#�*.
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ç¿ì+~ ºçÔá |Ÿ³+ `1.4ýË $e]+ºq $<óŠ+>± €]œ¿£ e«edŸœ\T m>·TeTÔáT\T, ~>·TeTÔáT\ <‘ÇejsÁ n~ó¿£ ç<Še«

ç|ŸeVŸä+ €]œ¿£ e«edŸœ\Å£” ç|ŸeV¾²dŸTï+~.

nsTTÔû $<ûXæ\ÔÃ m>·TeTÔáT\T, ~>·TeTÔáT\qT –ÔáÎÜï eT]jáTT y�«bÍsÁ sÁ+>±\T eÖçÔáyûT #ûjáT&ƒ+

ÈsÁT>·TÔáT+~ nHû |Ÿ]¿£\Îq €<ó‘sÁ+>± sÁÖbõ+~+#á‹&� $Xâ¢wŸDqT #ûjáTT³ È]Ð+~.  |Ÿ³+ýË #áÖ|¾q $<óŠ+>±

~>·TeTÔáT\T #ûdŸTÅ£”q•+<ŠTe\q dŸÇ<ûo –ÔáÎÜï eT]jáTT y�«bÍsÁ sÁ+>±\ qT+º ç<Še« ç|Ÿy�VŸä“• $<ûXæ\Å£L

ýñ<‘ u²VŸ²« ç|Ÿ|Ÿ+#�“¿ì yîÞøß&†“• >·eT“+#áe#áTÌ.  n<û $<óŠ+>± ÿ¿£ €]œ¿£ e«edŸœ jîTT¿£Ø uó…>Ã[¿£ dŸ]VŸ²<ŠTÝ\ýË

–ÔáÎÜï nsTTq € edŸTï �de\qT m>·TeTÜ #ûjáT&ƒ+ <‘Çs� ç<Še« ç|Ÿy�VŸ²+ $<ûXæ\ qT+º –ÔáÎÜï ýñ<‘ y�«bÍsÁ

dŸ+dŸœ\Å£” #ûsÁT³qT >·eT“+#áe#áTÌ.  ÿ¿£yûÞø m>·TeTÔáT\T, ~>·TeTÔáT\T dŸeÖqyîT®Ôû dŸeTÔáT\« y�«bÍsÁ $T>·T\T

@sÁÎ&ƒTÔáT+~.  ¿±ú kÍ<ó‘sÁD+>± ‚~ dŸ+uó„$+#á<ŠT.  ÿ¿£ yûÞø m>·TeTÔáT\ $\Te ~>·TeTÔáT\ $\Te ¿£H�•

mÅ£”Øe>± –+fñ y�«bÍsÁ $T>·T\T @sÁÎ&ƒTÔáT+~.  n<û $<óŠ+>± ~>·TeTÔáT\ $\Te, m>·TeTÔáT\ $\Te ¿£+fñ

mÅ£”Øe>± –+fñ y�«bÍsÁ ýË³T @sÁÎ&ƒTÔáT+~.  y�«bÍsÁ+ $T>·T\T –q• €]œ¿£ e«edŸœ¿ì dŸÇ<ûXø+ýË È]Ðq bõ<ŠT|ŸÚ\

eTÖ\+>± eTÖ\<óŠq ç|Ÿy�VŸ²+ @sÁÎ&ƒTÔáT+~.  ‡ eTÖ\<óŠq ç|Ÿy�VŸä“• $<ûo dŸ+dŸœ\Å£” $Ôáï eÖÂsØ{Ù <‘Çs�

‹TTD+>± ‚eÇ³+ ÈsÁT>·TÔáT+~.  y�«bÍsÁ ýË³T –q• <ûXæ\Å£” ‡ |Ÿ]d¾œÜ e«Ü¹s¿£ ~XøýË ÈsÁT>·TÔáT+~.  ‡

H�\T>·T sÁ+>±\ #áç¿¡jáT €<‘jáT ç|Ÿy�VŸ² qeTÖH� <‘Çs� C²rjáÖ<‘jáÖ“• n+#áH� yîjáT«{²“¿ì “¿£sÁ m>·TeTÔáT\

$\Te eT]jáTT “¿£sÁ eTÖ\<óŠq ç|Ÿy�VŸä\qT n+#áH� yûjáÖ*à –+³T+~.  “¿£sÁ m>·TeTÔáT\ $\Te <óŠH�Ôáˆ¿£+>±

–+fñ C²rjáT €<‘jáT+ ™|sÁT>·TÔáT+~.  m>·TeTÔáT\ $\Te ‹TTD²Ôáˆ¿£+>± –+fñ C²rjáÖ<‘jáT+ Ôá>·TZÔáT+~.

m>·TeTÔáT\ $\Te m\¢|Ÿð&ƒÖ <óŠH�Ôáˆ¿£+>±Hû –+³T+~.  ¿±“ n_óe�~Æ #î+<ŠTÔáTq• €]œ¿£ e«edŸœýË¢ ‹TTD²Ôáˆ¿£+>±

–+{²sTT.  n+<ŠT¹¿ uó²sÁÔá<ûXø+ ý²+{ì <ûXæ\T y�«bÍsÁ #î*¢+|ŸÚ\ dŸeTdŸ«qT m<ŠTs=Ø+³Ö –+{²sTT.
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|Ÿ³+ ` 1.4

1.6 C²rjáÖ<‘jáT ýÉ¿ìØ+|ŸÚýË m<ŠTsÁjûT« ‚‹Ò+<ŠT\T (Difficulties Caliculating National Income):

C²rjáÖ<‘jáÖ“• ýÉ¿ìØ+#á&ƒ+ #�ý² ¿ì¢wŸ¼yîT®q |Ÿ“.  ‚+<ŠTýË mHÃ• ¿£cÍ¼\T, ‚‹Ò+<ŠT\T –H�•sTT.  m+<ŠT¿£+fñ,

nedŸsÁyîT®q >·D²+¿£ dŸeÖ#�sÁ+ $$<óŠ sÁ+>±\ qT+&� |ŸP]ï>± \_ó+#á¿£bþe&ƒ+ ¿±“, ýñ<‘ ¿=+ÔáesÁ¹¿ \_ó+#á&ƒ+ >±“

ÈsÁT>·T³ e\q eT]jáTT C²rjáÖ<‘jáT|ŸÚ ýÉ¿£Ø\ |Ÿ<ŠTÝ\qT >·Ö]Ì dŸ]jî®Tq ne>±VŸ²q ýñ¿£bþeÚ³ e\q.  n_óe�~Æ

#î+~q <ûXæ\T y�{ì y�{ì >·D²+¿£ eT]jáTT |Ÿ<ŠTÝ\ (accounting) |Ÿ<ŠÆÔáT\qT u²>± n_óe�~Æ #ûdŸT¿=qT³ e\q ‡

<ûXæ\ýË C²rjáÖ<‘jáT|ŸÚ n+#áH�\Å£” dŸ+‹+~ó+ºq dŸeTdŸ«\T ÔáÅ£”Øe.  ‡ <ûXæ\ $$<óŠ sÁ+>±\Å£” dŸ+‹+~ó+ºq

>·D²+¿£ dŸeÖ#�s�“• dŸT\TeÚ>± �d¿£]+#á>·\T>·TÔáTH�•sTT,  nsTTÔû €ç|˜¾¿±, €d¾jáÖ K+&†\ýË“ yîqT¿£‹&�q, n_óe�~Æ

#î+<ŠTÔáTq• <ûXæ\ |Ÿ]d¾œÜ ‚ý² ýñ<ŠT.  ‚$ C²rjáÖ<‘jáÖ“• n+#áH� yûjáT&†“¿ì nHû¿£ ‚‹Ò+<ŠT\T m<ŠTs=ØqT#áTq•$.

y�{ìýË eTTK«yîT®q y�{ì“ ç¿ì+<Š �|s=ØqT³ È]Ð+~.

(1) C²rjáÖ<‘jáÖ“• n+#áH�yû�d³|Ÿð&ƒT ç<Šy�«“¿ì “sÁÇ_+|Ÿ‹&�q €]œ¿£ ý²y�<ûM\T, y�«bÍsÁ e«eVŸäs�\ $\Te\T

eÖçÔáyûT |Ÿ]>·DqýË“¿ì rdŸT¿=q‹&ƒÔ�sTT.  ¿±“ ÿ¿£ jáTÈeÖqTs�\T Ôáq Å£”³T+‹ dŸuó„T«\Å£” #û�d �de\T,

e«ekÍjáT –ÔáÎÜïýË eÖÂsØ{Ù #ûjáT‹&ƒÅ£”+&† Å£”³T+‹ dŸuó „T«\ $“jîÖ>·+ “$TÔáï+ y�&ƒ‹&�q uó²>·+,

C²rjáÖ<‘jáT ýÉ¿ìØ+|ŸÚýË #ûsÁÌ‹&ƒT³ýñ<ŠT.  ¿±sÁD+ ç<Še«+ÔÃ $\Te ¿£³¼ýñ“ ‡ uó²>±“• C²rjáÖ<‘jáT+ýË
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#ûsÁTÌ³ kÍ<óŠ«+ ¿±<ŠT.  n+<ŠT#ûÔá n+#áH� dŸeTç>·+>± –+&ƒ³+ ¿£wŸ¼+.

(2) n_óe�~Æ #î+<ŠT#áTq• uó²sÁÔá<ûXø+ e+{ì <ûXæ\ýË \_ó+#û >·D²+¿£ dŸeÖ#�sÁ+ ndŸ+|ŸPsÁ ’+>± –+&ƒ³yûT >±¿£

€<ó‘sÁ|Ÿ&ƒÔáÐq~>± –+&ƒ¿£bþe&ƒ+, –<‘VŸ²sÁDÅ£” uó²sÁÔá<ûXø+ýË e«ekÍjáTsÁ+>±“¿ì dŸ+‹+~ó+ºq ýÉ¿£Ø\T

dŸ+|ŸPsÁ ’yîT®q$ ¿±eÚ.  eTq e«ekÍjáT sÁ+>·eTT qT+&� \_ó+#û –ÔáÎÜï e«jáÖ“¿ì dŸ+‹+~ó+ºq n+#áH�\T

€<ó‘sÁ|Ÿ&ƒ ÔáÐq$, qeTˆ¿£yîT®q$ ¿±eÚ.  n<û $<óŠ+>± ºq• ÔásÁVŸä Å£”{¡sÁ |Ÿ]çXøeT\Å£” dŸ+‹+~ó+º #î|Ÿð¿Ã <Š>·Z

>·D²+¿£ dŸeÖ#�sÁ+ n+<ŠTu²³TýË ýñ<ŠT.

(3) n_óe�~Æ #î+<ŠT#áTq• <ûXæ\ýË n~ó¿£ dŸ+U²«Å£”ýÉÕq ºq• –ÔáÎÜï<‘sÁT\T neÖjáTÅ£”ýñ>±¿£ “sÁ¿£Œs�dŸT«\T.  y�sÁT

#ûd¾q –ÔáÎÜï edŸTïeÚ\ $es�\T, ýÉ¿£Ø\T y�] e<ŠÝ –+&ƒeÚ.  ¿£qT¿£ –ÔáÎÜï $es�\T �d¿£]+#á&†“¿ì yîÞâßy�]¿ì

y�sÁT @ $<óŠyîT®q dŸeÖ#�s�“• ‚eÇýñ¿£bþÔáTH�•sÁT.  n+<ŠTe\q }VŸ²\T, –C²¨sTTx|ŸÚ\T #Ã³T #ûdŸTÅ£”+³TH�•sTT.

(4) nHû¿£ <ûXæ\ýË e�Üï|ŸsÁyîT®q ç|ŸÔû«¿¡¿£sÁD ýñ<ŠT.  nHû¿£ eT+~ y�] JeHÃbÍ~ó ¿=sÁÅ£” ÿ¿£{ì ¿£+fñ mÅ£”Øe

e�ÔáTï\T “sÁÇV¾²kÍïsÁT.  $$<óŠ |ŸqT\ýË y�]¿ì e#ûÌ €<‘jáT $es�\T �d¿£]+#á&ƒ+ ¿£wŸ¼+.  –<‘VŸ²sÁDÅ£” uó²sÁÔá<ûXø+ýË

ºq•, d Ÿq• ¿±s ÁT e«ekÍjáT<‘sÁT\T e«ekÍjáT+ #ûjáTTf ñ>±¿ £ , e«ekÍjáT | ŸqT\T #ûd ¾¿=“ JeHÃbÍ~ó

dŸ+bÍ~+#áTÅ£”+{²sÁT.  ‡ $<óŠ+>± #û�d |ŸqT\ <‘Çs� e#ûÌ €<‘jáT+ y�] ç|Ÿ<ó‘q €<‘jáT+ýË #ûsÁ<ŠT.  ¿£qT¿£

€<‘jáT|ŸÚ ýÉ¿£Ø\T dŸeTç>·+>± –+&ƒeÚ.

(5) ‹<Š© #î*¢+|ŸÚ\T C²rjáÖ<‘jáT+ýË #ûsÁÌ&ƒeÖ, eÖq&ƒeÖ nHû dŸeTdŸ« ÿ¿£{ì m<ŠTsšÔáT+~.  ÿ¿£ e«¿ìï¿ì e#ûÌ

™|qüHŽ, “sÁT<Ã«>·uó„�Ü, ‹TTD²\™|Õ e#ûÌ e&ž¦\T Å£L&† e«¿ìï €<‘jáTyûT neÚÔáT+~.  ‚$ e«¿ìï¿ì €<‘jáTyûT >±¿£

ç|Ÿuó„TÔ�Ç“¿ì e«jáÖ\T Å£L&†.  M{ì“ dŸÖœ\ C²rjáÖ<‘jáT+ qT+º rd¾yûjáT&ƒyûT ‡ dŸeTdŸ«Å£” ç|ŸdŸTïÔáeTTq•

|Ÿ]cÍØsÁ+.

(6) ¿=+Ôá eT+~ nç¿£eT+>± €]¨+#û €<‘jáÖ“• |Ÿ]>·DqýË“¿ì rdŸT¿=q‹&ƒ<ŠT.  –<‘VŸ²sÁDÅ£” p<Š+, <=+>·kÍs�

neTˆ¿£+ eT]jáTT ™V²¿ì+>´ q\¢‹C²sÁ¢ “sÁÇVŸ²D yîTT<ŠýÉÕq$.  ‡ ¯Ü>± e#ûÌ nç¿£eT €sÁ¨q Å£L&† $“jîÖ>·<‘sÁT\T

ÔáeT nedŸs�\T rsÁTÌ¿Ãe&†“¿ ì $“jîÖÐkÍ ïs ÁT.   ¿±“ ‚{ ì ¼ €<‘j áÖ“• C²rjáÖ<‘jáT n+# áH�\ýË

|Ÿ]>·DqýË“¿ìs�“ ¿±sÁD+>± n+#áH�\T y�dŸïy�“¿ì <ŠÖsÁ+>± –+{²sTT.

(7) C²rjáÖ<‘jáÖ“• ýÉ¿ìØ+#á&†“¿ì eTT+<ŠT »»C²Üµµ (Nation) nHû<‘“• “]ÆwŸ¼+>± “sÁÇº+#�*.  ¿=“• <ûXæ\ýË

‚{ì¼ “]ÆwŸ¼ “sÁÇ#áq+ ‚eÇ&ƒ+ Å£L&† ¿=“• dŸ+<Šs�ÒÛ\ýË ¿£wŸ¼+.  ný²+{ì |Ÿ]d¾ œÜýË C²rjáÖ<‘jáT+ n+#áH�

yûjáT³+ kÍ<óŠ«|Ÿ&ƒ<ŠT.

(8) ÿ¿£ edŸ ïeÚ ýñ¿£ �de\ $\Te Âs+&ƒT eÖsÁT¢ ýÉ¿ìØ+#á&ƒ+ (Double Counting) nHû~ kÍ<ó‘sÁDyîT®q eT]jáTT

eTTK«yîT®q dŸeTdŸ«.  ‡ dŸeTdŸ« @$ n+ÜeT edŸTïeÚ\T, @$ eT<óŠ«+ÔásÁ edŸTïeÚ\T nHû~ Ôû\Ì&ƒ+ýË m<ŠTsÁeÚÔáT+~.

–<‘VŸ²sÁD\Å£” >Ã<óŠTeT\ $\Te, y�{ìÔÃ ÔájáÖÂsÕq s=fÉ¼ $\Te yûsÁTyûsÁT>± ýÉ¿ìØ+#á&ƒ+ e\¢ €<‘jáT+ Âs{ì¼+|ŸÚ>±

¿£q‹&ƒTÔáT+~.  >Ã<óŠTeT\ $\Te ¿£³¼Å£”+&† M{ìÔÃ ÔájáÖÂsÕq s=fÉ¼ (n+ÜeT edŸTïeÚ) $\Te ýÉ¿ìØ�dï y�dŸïe+>±

€<‘jáÖ“• n+#áH� yûjáTT³Å£” M\eÚÔáT+~.

(9) eTÖ\<óŠq ÔásÁT>·T<Š\ ýÉ¿ìØ+#áT³ýË Å£L&† nHû¿£ dŸeTdŸ«\T ¿£\eÚ.

(10) n_óe�~Æ #î+~q eT]jáTT #î+<ŠTÔáTq• <ûXæ\T nHû e«Ô�«dŸ+ ýñÅ£”+&† <ó ŠsÁ\ýË e#ûÌ ™V²#áTÌÔá>·TZ\ e\¢

C²rjáÖ<‘jáT+ n+#áH� ¿ì¢wŸ¼ÔásÁ+ neÚÔáT+~.
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1.7 C²rjáÖ<‘jáT+ ýÉ¿ìØ+|ŸÚ ýñ¿£ n+#áH� yûjáTT³ <‘Çs� e#áTÌ ç|ŸjîÖÈH�\T:

™|Õq ç|ŸkÍï$+ºq ‚‹Ò+<ŠT\T C²rjáÖ<‘jáT|ŸÚ ýÉ¿£Ø\T n+#áH� yûjáTT³ýË m<ŠTsš#áTq•|ŸÎ{ì¿¡, ç|Ÿ|Ÿ+#áeTTýË“

n“• <ûXæ\T C²rjáÖ<‘jáT n+#áH�\T yûdŸÖïHûeÚH�•sTT.  B“¿ì ¿±sÁD+ C²rjáÖ<‘jáT|ŸÚ ýÉ¿£Ø\T yûjáTT³ýË –q•

ç|ŸjîÖÈH�\T, C²rjáÖ<‘jáT|ŸÚ ýÉ¿£Ø\Å£” dŸ+‹+~ó+ºq dŸeÖ#�sÁ |Ÿ]o\q €]œ¿£ e«edŸœ jîTT¿£Ø dŸeTç>·d¾œÜ“, |Ÿ“

rsÁTqT Ôî\TdŸT¿Ãe&†“¿ì m+ÔÃ –|Ÿ¿£]dŸTï+~.  C²rjáÖ<‘jáT|ŸÚ n+#áH�\T yûjáTT³ e\q dŸ+ç¿£$T+#û ç|ŸjîÖÈH�\ýË

¿=“• eTTK«yîT®q ç|ŸjîÖÈH�\T ‡ ç¿ì+<Š ç|ŸkÍï$+#á‹&�H�sTT.

(1) C²rjáÖ<‘jáT ýÉ¿£Ø\T Ôî\TdŸT¿=qT³ e\q ÿ¿£ dŸ+eÔáàsÁ ¿±\+ýË ÿ¿£ <ûXøeTTýË kÍ~ó+|Ÿ‹&�q –ÔáÎÜï, ç|ŸÈ\

Ôá\dŸ] €<‘jáTeTT, y�] Jeq ç|ŸeÖD kÍœsTT\qT >·Ö]Ìq ne>±VŸ²q ¿£\T>·TÔáT+~.  ç|ŸÈ\ Jeq ç|ŸeÖD

kÍœsTT ™|Õ y�] çXâjáTdŸTà, dŸ+¹¿ŒeTeTT €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+{²sTT.  ¿£qT¿£ C²rjáÖ<‘jáT n+#áH�\qT >·Ö]Ìq dŸeÖ#�sÁ+

Ôî\TdŸT¿=qT³ <‘Çs� ç|ŸÈ\ çXâjáTdŸTà, €]œ¿£ e«edŸœ, |Ÿ“rsÁT\qT Ôî\TdŸT¿Ãe#áTÌqT.

(2) ¿=“• dŸ+eÔáàs�\ ¿±\eTTýË n+#áH� yûd¾q C²rjáÖ<‘jáT|ŸÚ ýÉ¿£Ø\qT bþ\TÌ¿=qT³ <‘Çs�, €]œ¿£ e«edŸœ e�~Æ

#î+<ŠTÔáT+<‘, ¿¡ŒDìdŸTï+<‘ ýñ¿£ dŸï‹ÆÔá d¾œÜýË –+<‘ nHû~ Ôî\TdŸT¿Ãe#áTÌ.  n+fñ @ dŸ+eÔáàs�\ýË C²rjáÖ<‘jáT+

™|]Ð+<Ã € dŸ+eÔáàs�\ýË €]œ¿£ e«edŸœ e�~Æ #î+~q³T¢, @ dŸ+eÔáàs�\ýË ‚~ ¿¡ŒDì+ºq<Ã € dŸ+eÔáàs�\ýË

€]œ¿£ e«edŸœ n_óe�~Æ ¿¡ŒDì+ºq³T¢.  @ dŸ+eÔáàs�\ýË ÿ¿£ <ûXø €<‘jáT+ d¾œsÁ+>± –+<Ã, € dŸeTjáT+ýË €]œ¿£

e«edŸœýË dŸï‹ÆÔá Hî\¿=“q³T¢>± ç>·V¾²+#á>·\eTT.

(3) C²rjáÖ<‘jáT| Ÿ Ú n+#áH�\ <‘Çs� <ûX ø  €]œ¿±_ óe�~ Æ¿ ì $$< ó Š  s Á+>±\T @ ¯Ü>± ÔÃ&ƒ Î& ƒTÔ áTH�•j îÖ

Ôî\TdŸT¿=qe#áTÌqT.  n+fñ C²rjáÖ<‘jáT+ýË e«ekÍjáT sÁ+>· XæÔáyîT+Ôá?  çXæ$T¿£ sÁ+>· XæÔáyîT+Ôá? y�«bÍsÁ,

sÁy�D² sÁ+>±\ XæÔáyîT+Ôá? �dy�sÁ+>·+ XæÔá+ m+Ôá?  ‡ $<óŠ+>± $$<óŠ sÁ+>±\ bÍçÔá C²rjáÖ<‘“¿ì n$

dŸeTÅ£LsÁTdŸTïq• €<‘jáT uó²>·+ Ôî\TdŸT¿Ãe#áTÌqT.

(4) C²rjáÖ<‘jáT+ n+#áH�\T C²rjáÖ<‘jáT+ $$<ó Š es� Z\ ç| ŸÈ\ eT<ó Š« @ $<óŠ+>± | Ÿ+|¾D¡ nsTT+<Ã

Ôî\TdŸT¿Ãe&†“¿ì ÔÃ&ƒÎ&ƒÔ�sTT.  çXæ$TÅ£”\Å£” yûÔáH�\ sÁÖ|Ÿ+ýË, uó„Ö$T¿ì uó²³¿£ sÁÖ|Ÿ+ýË m+Ôá €<‘jáT+

\_ódŸTï+<Ã Ôî\TdŸT¿Ãe#áTÌ.  ‡ $es�\ dŸVŸäjáT+ÔÃ $$<óŠ es�Z\ ç|ŸÈ\ eT<óŠ« €]œ¿£ e«Ô�«kÍ\T @ yûTsÁÅ£”

–H�•jîÖ Ôî\TdŸT¿Ãe#áTÌ.  e«Ô�«kÍ\T Ôî*�dï €]œ¿£ ndŸeÖqÔá\T ÔáÐZ+#á{²“¿ì ç|Ÿuó„TÔáÇ+ Ôá>·T #ásÁ«\T

rdŸT¿=qT³Å£” M\T+³T+~.

(5) C²rjáÖ<‘jáT|ŸÚ ýÉ¿£Ø\ n+#áH�\ýË ç|ŸÈ\ $“jîÖ>·+, bõ<ŠT|ŸÚ, ™|³T¼‹&ƒT\Å£” dŸ+‹+~ó+ºq $es�\T Å£L&†

\_ókÍïsTT.  ‡ $es�\T €]œ¿£ e«edŸœ e�~Æ, ç|ŸD²[¿£\ neT\T yîTT<Š\>·T €]œ¿£|ŸsÁyîT®q n+Xæ\ n<óŠ«jáTH�“¿ì

m+ÔÃ ÔÃ&ƒÎ&ƒÔ�sTT.  ÿ¿£ <ûXø €]œ¿±_óe�~Æ € <ûXø+ÔÃ È]¹> bõ<ŠT|ŸÚ ™|³T¼‹&ƒT\ ™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+~.

$“jîÖ>·eTT, ™|³T¼‹&ƒT\T dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž kÍœsTT“ “sÁ’sTTkÍïsTT.  M{ì ™|Õ <ûXø €<‘jáT –<Ã«ÐÔá kÍœsTT\T

€<ó‘sÁ|Ÿ&� –+{²sTT.  ‡ $<óŠyîT®q eTTU²«+Xæ\Å£” dŸ+‹+~ó+ºq >·D²+¿£ dŸeÖ#�sÁeT+Ôá C²rjáÖ<‘jáT

n+#áH�\ <‘Çs� \uó„«eTòÔáT+~.

(6) $$<óŠ <ûXæ\Å£” dŸ+‹+~ó+ºq C²rjáÖ<‘jáT n+#áH�\ dŸeÖ#�sÁeTT Ôî\TdŸT¿=qT³ <‘Çs� €jáÖ <ûXø ç|ŸÈ\

Jeq ç|ŸeÖD kÍœsTT“, y�] çXâjáTdŸTàqT bþ\TÌ¿Ãe&†“¿ì M\T+³T+~.  n|Ÿð&ƒT @ @ <ûkÍ\ýË ç|ŸÈ\ Jeq

ç|ŸeÖD kÍœsTT, y�] dŸ+¹¿ŒeTeTT ÔáÅ£”Øe>± –+{²jîÖ € <ûXæ\T ç|ŸÈ\ Jeq ç|ŸeÖD²“•, y�] çXâjáTdŸTàqT
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™|+#á&†“¿ì nedŸsÁyîT®q #ásÁ«\T rdŸT¿Ãe&†“¿ì M\TÅ£\T>·TÔáT+~.  ‡ $<óŠ+>± C²rjáÖ<‘jáT n+#áH�\

dŸeÖ#�sÁeTT ÔÃ&ƒÎ&ƒTÔáT+~.

(7) C²rjáÖ<‘jáT|ŸÚ n+#áH�\T ç|Ÿuó„TÔ�Ç\T ÔáeT €]œ¿£ $<ó‘H�\qT ç|ŸD²[¿£\qT sÁÖbõ+~+#á&†“¿ì m+Ôá>±HÃ

–|Ÿ¿£]kÍïsTT.  <ûXø+ýË“ $$<óŠ çbÍ+Ô�\qT, $$<óŠ es�Z\ ç|ŸÈ\qT, $$<óŠ sÁ+>±\qT dŸ]jî®Tq €]œ¿£ $<ó‘H�\T,

ç|ŸD²[¿£\ <‘Çs� n_óe�~Æ #ûjáT&†“¿ì ‡ ýÉ¿£Ø\T €<óŠT“¿£ ç|Ÿuó„TÔ�Ç\Å£” m+ÔîÕH� nedŸsÁ+.  n_óe�~Æ kÍ<óŠqýË

ç|Ÿuó„TÔáÇ bÍçÔá“ ‡ ýÉ¿£Ø\ <‘Çs� Ôî\TdŸT¿Ãe&†“¿ì M\T ¿£\T>·TÔáT+~.  €#�sÁ« XæeTÖ«ýÙdŸHŽ #î|¾Îq³T¢>±

»»C²rjáÖ<‘jáÖ“¿ì dŸ+‹+~ó+ºq >·D²+¿£ dŸeÖ#�sÁ+ <‘Çs� ÿ¿£ €]œ¿£ e«edŸœ, €]œ¿£ eÖ+<Š«|ŸÚ d¾œÜ qT+&�

€]œ¿£ kåuó²>·« (Prosperity) d¾œÜ¿ì, BsÁé¿±\+ýË ç¿£eT+>± €]œ¿£ e�~Æ qT+&� €]œ¿±_óe�~Æ¿ì mý² #ûsÁTÔáT+<Ã,

ç|ŸÈ\ Jeq ç|ŸeÖD kÍœsTT\T $$<óŠ <ûXæ\ eT<óŠ« @ $<óŠ+>± bþ\TÌ¿Ãe#ÃÌ Ôî\TdŸT¿=qe#áTÌqT.µµ  ‡ $<óŠ+>±

C²rjáÖ<‘jáT|ŸÚ ýÉ¿£Ø\ n+#áH�\ e\q nHû¿£ ç|ŸjîÖÈH�\T #ûÅ£LsÁTÔáTH�•sTT.  n+<ŠT#ûÔá €<óŠT“¿£ €]œ¿£

e«edŸœ\ú•, nHû¿£ ‚‹Ò+<ŠT\Å£”, e«jáT ç|ŸjáÖdŸ\Å£” z]Ì C²rjáÖ<‘jáT|ŸÚ ýÉ¿£Ø\T n+#áH� yûdŸTïH�•sTT.

1.8  dŸMT¿£Œ:

C²rjáÖ<‘jáT+ n+fñ ÿ¿£ dŸ+eÔáàsÁ ¿±\eTTýË ÿ¿£ <ûXæ“¿ì edŸTï�de\ sÁÖ|Ÿ+ýË \_ó+#û yîTTÔá ï+ C²rjáT

–ÔáÎÜï“, edŸTï �de\ $\Te\qT eÖÂsØ{Ù <óŠsÁ\ e<ŠÝ ç<Še« sÁÖ|Ÿ+ýË eÖ]Ì #î|¾Îq|Ÿð&ƒ~ C²rjáÖ<‘jáTeTòÔáT+~.

C²rjáÖ<‘jáÖ“• kÍ<ó‘sÁD+>± eTÖ&ƒT |Ÿ<ŠÆÔáT\ <‘Çs� eT~+|ŸÚ #ûkÍïsÁT.  n$ –ÔáÎÜï eT~+|ŸÚ |Ÿ<ŠÆÜ, €<‘jáT |Ÿ<ŠÆÜ,

KsÁTÌ ýñ¿£ e«jáT |Ÿ<ŠÆÜ.  C²rjáÖ<‘jáÖ“• n+#áH� yûjáTT³ýË nHû¿£ ‚‹Ò+<ŠT\Tq•$.  ÿ¿£ edŸTïeÚ $\TeÅ£” Âs+&ƒT

|Ÿs�«jáÖ\T ýÉ¿ìØ+#á+&ƒ+, eT<óŠ« sÁ¿£+ edŸTïeÚ\qT >·T]ï+º y�{ì“ €<‘jáTeTTýË #ûsÁÅ£”+&† ¹¿e\+ |ŸP]ï>± ÔájáÖÂsÕq

n+ÜeT edŸTïeÚ\qT y�{ì $\TeqT eÖçÔáyûT C²rjáÖ<‘jáTeTTýË #ûsÁÌ&ƒ+ ¿£wŸ¼ÔásÁ+>± –+³T+~.  nsTTÔû C²rjáÖ<‘jáT

ýÉ¿£Ø n+#áH� e\q €]œ¿£ e«edŸœÅ£” nHû¿£ ç|ŸjîÖÈH�\T #ûÅ£LsÁÔ�sTT.  ÿ¿£ <ûXø+ Ôáq €]œ¿£ d¾œÜ“ Ôî\TdŸT¿Ãe&ƒyûT>±¿£

‚ÔásÁ <ûXæ\ÔÃ bþ\TÌÅ£”q•|Ÿð&ƒT ÔáHû d¾œÜýË –q•~ ç>·V¾²+#áe#áTÌ.  <ûXø €<‘jáT kÍœsTT“ ‹{ì¼ ç|ŸÈ\ Ôá\dŸ] €<‘jáT+,

y�] Jeqç|ŸeÖD+, y�] €]œ¿£ dŸ+¹¿ŒeT+ Ôî\TdŸT¿Ãe#áTÌ.  n+Ôû>±¿£ €]œ¿£ e«edŸœýË $$<óŠ sÁ+>±\ bÍçÔá, çbÍ<ó‘q«Ôá

Ôî\TdŸT¿=“ yîqT¿£‹&�q sÁ+>±\ n_óe�~Æ¿ì nedŸsÁyîT®q n_óe�~Æ #ásÁ«\T rdŸT¿=q‹&ƒ&†“¿ì Mý…ÔáT+~.

1.9 qeTÖH� ç|ŸXø•\T (Self Assessment Questions):

1. C²rjáÖ<‘jáT+ n+#áH� yû�d $$<óŠ |Ÿ<Š ÆÔáT\qT $e]+º, eTq <ûXø+ýË nqTdŸ]+#áT#áTq• |Ÿ<Š ÆÔáT\qT

$XøB¿£]+|ŸÚeTT.

2. C²rjáÖ<‘jáTeTTqT eT~+|ŸÚ #ûjáTT³ýË m<ŠTsÁjûT« dŸeTdŸ«\T ýñ¿£ ‚‹Ò+<ŠT\qT $|ŸÚ©¿£]+#áTeTT.

3. C²rjáÖ<‘jáT+, ýñ¿£ –ÔáÎÜï¿ì dŸ+‹+~ó+ºq $$<óŠ uó²y�\qT, y�{ì eT<ó Š« >·\ dŸ+‹+<ó‘“• $|ŸÚ\+>±

Ôî*jáTCñjáTTeTT.

1.10 dŸ+ç|Ÿ~+#áe\d¾q ç>·+<¸‘\T:

1. Ackley, Gardner, Macroeconomic Theory and Policy, Macmillan Publications, U.K., (1978) ch. 2.

2. Richard T Froyen Macro Economics -  Theories & Policier, Pearson Education India 2014, Newyork.
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C²rjáÖ<‘jáT+ n¿š+{ì+>´ eT]jáTT $Xâ¢wŸD

–<ûÝX ø«+:

‡ bÍsÄÁ« uó²>·+ #á~$q ÔásÁTy�Ôá MTsÁT ‡ ç¿ì+~ n+Xæ\qT Ôî\TdŸT¿Ã>·\sÁT.

bÍsÄÁ« “s�ˆD ç¿£eT+:

2.1 –bþ<‘éÔá+

2.2 “sÁÇ#áq+

2.3 kÍ+|˜ÓT¿£ ýÉ¿£Ø\ ç|ŸjîÖÈH�\T

2.4 C²rjáÖ<‘jáT n¿š+{ì+>´ n_óe�~Æ #î+~q rsÁT

2.5 $$<óŠ sÁ+>±\ n¿š+³T¢ ÔájáÖ¯ |Ÿ<ŠÆÜ

2.5.1  ç|Ÿuó„TÔáÇ sÁ+>·+

2.5.2  $$<óŠ sÁ+>±\ n¿š+³¢ dŸMT¿£sÁD

2.5.3  eÖçÜ¿£ |Ÿ<ŠÆÜ

2.6 dŸMT¿£Œ

2.7 eTTK« |Ÿ<‘\T

2.8 qeTÖH� ç|ŸXø•\T

2.9 dŸ+ç|Ÿ~+#áe\d¾q ç>·+<¸‘\T

2.1 –bþ<‘éÔá+:

€<óŠT“¿£ ¿±\eTTýË C²rjáÖ<‘jáT|ŸÚ n¿š+{ì+>´ ýñ¿£ |Ÿ]>·Dq nÔá«~ó¿£ çbÍ<ó‘q«ÔáqT dŸ+Ôá]+#áT¿=+~.

m+<ŠT¿£q>± €]œ¿£ d¾<‘Æ+Ôá+ (Economic Theory) ç|ŸdŸTïÔá dŸeTdŸ«\ |Ÿ]cÍØs�“¿ì mÅ£”Øe>± e]ï+|ŸCñjáT‹&ƒTÔáTq•~.

nsÁœXæ�dŸï n<óŠ«jáTq+ |˜Ÿ\uó„]Ôá+>±, –|ŸjîÖ>·¿£sÁ+>± –+&†* n“ n+³Ö C²NjáÖ<‘jáT |Ÿ<ŠÆÔáT\qT >·Ö]Ìq |Ÿ]C²ãq+

ne>±VŸ²q m+ÔîÕH� nedŸsÁ+.  €]œ¿£e«edŸœ |Ÿ]d¾œÜ, |Ÿ“rsÁT Ôî*jáTÅ£”+&† @ €]œ¿£Xæ�dŸïyûÔáï ç|Ÿuó„TÔ�Ç“¿ì >±“, �™|Õyû³T

y�«bÍsÁ dŸ+dŸœ\Å£” >±“ nedŸsÁyîT®q dŸÖ#áq\T #ûjáTýñ&ƒT, dŸ\VŸä\T ‚eÇýñ&ƒT.

C²rjáÖ<‘jáT|ŸÚ n¿š+{ì+>´ $<ó‘qeTT ÿ¿£ “¯’Ôá ¿±\eTTýË (kÍ<ó‘sÁD+>± ÿ¿£ dŸ+eÔáàsÁ¿±\+ýË) ÿ¿£ <ûXøeTTýË

“sÁÇV¾²+|Ÿ‹&�q, $$<óŠ sÁ¿±\ y�«bÍsÁ e«eVŸäs�\Å£” dŸ+‹+~ó+ºq dŸeÖ#�sÁeTTq+Ôá, €sÁ œjáTT¿£ ï+>± e¯Z¿£]+º,

dŸ+¿ìŒ|Ÿ ï|ŸsÁTdŸTï+~. ‚{ì¼ n¿š+{ì+>´ |Ÿ<ŠÆÜ qT+&� dŸ>·³T C²rjáT –ÔáÎÜï, €<‘jáT+, $“jîÖ>·+, bõ<ŠT|ŸÚ, ™|³T¼‹&�,

m> ·TeTÔáT\T, ~>·TeTÔáT\T, |ŸqT•\T, ç|Ÿuó „TÔáÇ e«jáT+ yîTT<Š\>·T eTTU²«+Xæ\Å£” d Ÿ+‹+~ó+ºq dŸeÖ#�sÁeTT

bõ+<Še#áTÌqT. yîTTÔáï+ €]œ¿£ e«edŸœqT |Ÿ]>·DqýË“¿ì rdŸT¿=“ C²rjáÖ<‘jáT|ŸÚ |Ÿ<ŠTÝ\T (Account) |Ÿ]o*�dï B“

<‘Çs� \_ó+#û $$<óŠ sÁ+>±\Å£” dŸ+‹+~ó+ºq y�dŸïe dŸ+U²«|ŸsÁyîT®q dŸeÖ#�sÁ+ <ûXø+ m<ŠTs=ØqT#áTq• nHû¿£ €]œ¿£
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dŸeTdŸ«\ |Ÿ]cÍØs�“¿ì m+Ôá>±HÃ –|ŸjîÖ>·|Ÿ&ƒTÔáT+~. n+Ôû>±¿£ ÿ¿£ sÁ+>·+ýË e#ûÌ eÖsÁTÎ\T eTsÃ sÁ+>·+ýË jûT

$<óŠyîT®q eÖsÁTÎ\T ÔîkÍïjîÖ Å£L&† Ôî*d¾¿Ãe#áTÌ. $Xâw¾+º $$<óŠ sÁ+>±\ eT<óŠ« –+&û €]œ¿£|ŸsÁyîT®q dŸ+‹+<ó‘\T

Ôî\TdŸT¿Ã&†“¿ì C²rjáÖ<‘jáT n¿š+{ì+>´ |Ÿ<ŠÆÜ n<óŠ«jáTq+ m+ÔîÕH� nedŸsÁ+.

19e XøÔ�‹Ý+ ºe] esÁÅ£” C²rjáÖ<‘jáT|ŸÚ ýÉ¿£Ø\T �d¿£]+|Ÿ‹&û$ >±“, <‘“¿ì dŸ+‹+~ó+ºq $es�\T ýÉ¿£Ø\

sÁÖ|Ÿ+ýË ç|Ÿ¿£{ì+#û n\y�³T –+&û~ ¿±<ŠT. 20e XøÔ�‹Æ+ qT+&� dŸsÁÇçÔá C²rjáÖ<‘jáT|ŸÚ ýÉ¿£Ø\qT n+#áH� yûjáT³+

ÿ¿£ “sÁ+ÔásÁ ç|Ÿç¿ìjáT>± eÖ]+~. ‚|Ÿð&ƒT ç|Ÿ|Ÿ+#á+ýË“ n“• <ûXæ\T C²rjáÖ<‘jáÖ“• ýÉ¿ìØ+º, y�{ì $es�\qT

dŸ+|ŸPsÁ•+>± Ôî*jáTCñjáTT#áTH�•sTT. ‚|Ÿð&ƒT kÍ+|˜ ¾T¿£, ýñ¿£ C²rjáÖ<‘jáT |Ÿ<ŠTÝ\T ýñ¿£ ýÉ¿£Ø\qT “sÁÇº+º ‡

ýÉ¿£Ø\ ç|ŸjîÖÈH�\qT >·Ö]Ì Ôî\TdŸTÅ£”+<‘+.

2.2 “sÁÇ#áq+ :

C²rjáT €<‘jáT|ŸÚ |Ÿ<ŠTÝ\T ýñ¿£ ýÉ¿£Ø\T nHû ‡ uó²eqqT 1942ýË J.R. Hicks  nHû €]œ¿£ XægyûÔáï ç|ŸyûXø™|{²¼&ƒT.

C²rjáÖ<‘jáT ýÉ¿£Ø\T ýñ¿£ |Ÿ<ŠTÝ\qT kÍ+|˜¾T¿£ |Ÿ]>·Dq (Social Audit) ýñ¿£ kÍ+Ð¿£ ýÉ¿£Ø\T ýñ¿£ |Ÿ<ŠTÝ\T n“ n+{²sÁT.

dŸeTç>· €]œ¿£ e«edŸœ dŸÇsÁÖbÍ“•, |Ÿ“#û�d rsÁTqT, $$<óŠ sÁ+>±\ eT<óŠ« >·\ |ŸsÁdŸÎsÁ dŸ+‹+<ó‘\qT Xæ�dÓïjáT+>±, dŸ+U²«|ŸsÁ+>±

Ôî*jáTCñ�d |Ÿ<ŠÆÜ“ »kÍ+|˜ÓT¿£ |Ÿ]>·Dqµ>± “sÁÇº+#áe#áTÌ. Peacock eT]jáTT Cooper \ “sÁÇ#áq+ ç|Ÿ¿±sÁ+ »dŸeTç>·+>±

€]œ¿£ e«edŸœ |Ÿ“#û�d rsÁTqT nsÁœ+ #ûdŸT¿Ã&†“¿ì eÖqeÚ\qT, y�] dŸ+dŸœ\qT kÍ+K«¿£+>± $uó„›+#û |Ÿ<ŠÆÜ“ kÍ+|˜¾T¿£

|Ÿ]>·Dq>± #î|ŸÎe#áTÌµ. M{ì <‘Çs� €<‘jáT ç|Ÿy�VŸ²+, ÿ¿£ sÁ+>·+ ‚ÔásÁ sÁ+>±\™|Õ @ $<óŠ+>± €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+<Ã

dŸ+U²«Ôáˆ¿£+>± Ôî\TdŸT¿Ãe#áTÌ. kÍ+|˜¾T¿£ ýÉ¿£Ø\ýË ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\T, ¿±s�«¿±sÁD dŸ+‹+<óŠ¯Ô�« e¯Z¿£]+#á‹&ƒÔ�sTT.

ÿ¿£Ø eÖ³ýË #îbÍÎ\+fñ B“ <‘Çs� C²rjáÖ<‘jáT $es�\T, €]œ¿£ e«edŸœ |Ÿ“#ûjáTT#áTq• rsÁTqT Ôî\TdŸT¿Ãe#áTÌqT.

2.3 kÍ+|˜¾T¿£ ýÉ¿£Ø\ ç|ŸjîÖÈH�\T (Uses of Social Accounting) :

‡ C²rjáÖ<‘jáT|ŸÚ ýÉ¿£Ø\T ýñ¿£ kÍ+|˜ ÓT¿£ ýÉ¿£Ø\T ÔájáÖsÁT#ûjáTT³ e\¢ e#ûÌ –|ŸjîÖ>·yûT+{ì? m+<ŠTÅ£”

y�{ì“ ÔájáÖsÁT #ûjáÖ* nHû dŸ+<ûVŸ²+ me]Â¿ÕH� s�e#áTÌ. ¿£qT¿£ ‡ ç¿ì+~ uó²>·+ýË ‡ ýÉ¿£Ø\T ÔájáÖsÁT#ûjáTT³

e\q e#ûÌ ç|ŸjîÖÈH�\qT Å£”¢|Ÿï+>± ç|ŸkÍï$<‘Ý+.

1. C²rjáÖ<‘jáT ýÉ¿£Ø\T ýñ¿£ kÍ+|˜¾T¿£ ýÉ¿£Ø\T €]œ¿£ e«edŸœ dŸeTç>· dŸÇsÁÖbÍ“• dŸÎwŸ¼+>± Ôî*jáTCñkÍïsTT. M{ìýË

$$<óŠ sÁ+>±\ eT<óŠ« È]Ðq ý²y�<ûM\T e¯Z¿£]+|Ÿ‹&�, #áÖ|Ÿ‹&ƒÔ�sTT. ‡ y�«bÍsÁ e«eVŸäs�\Å£” dŸ+‹+~ó+ºq

dŸeÖ#�s�“• |Ÿ]o*+#áT³ <‘Çs� €]œ¿£ e«edŸœ jáÖeÔáTï jûT $<óŠ+>± |Ÿ“#ûdŸTï+<Ã Ôî\TdŸTï+~. u²<óŠ«Ôá >·\ båsÁT“¿£

<ûXø €]œ¿£ e«edŸœ MT<Š <‘“ |Ÿ“rsÁT MT<Š ç|ŸÜ båsÁT“¿ì €dŸ¿ìï eÚ+~. <ûXø €]œ¿£ e«edŸœ |Ÿ{ìwŸ¼+>± eÚq•|ŸÚ&ƒT, n~ e«Å£”ï\

€Ôáˆ™dÕ œs�«“• ™|+#áTÔáT+~. n+<ŠT#ûÔá $yû¿£eTT >·\ <ûXø båsÁT\T <ûXø €]œ¿£ e«edŸ œ @ $<óŠ+>± |ŸÚsÃ>·$TdŸTï+<Ã

Ôî\TdŸT¿Ãe&†“¿ì Å£”ÔáÖVŸQ\|Ÿ&ƒTÔáT+{²sÁT. n+<ŠT#ûÔá C²rjáÖ<‘jáT ýÉ¿£Ø\ ÔájáÖ¯ e\q m+Ôá>±HÃ –|ŸjîÖ>·eTTq•~.

2. ç|Ÿ|Ÿ+#áeTTýË >·\ ç|ŸÜ <ûXø+ <ûXø €]œ¿±_óe�~Æ ¿=sÁÅ£” dŸ+|ŸPsÃ’<Ã«ÐÔá kÍ<ŠqÅ£” ¿£�w¾#ûkÍïsTT. eTq <ûXø+ e+{ì

n_óe�~Æ n\Î+>± eÚq• <ûXæ\T ç|ŸD²[¿£ <‘Çs� €]œ¿±_óe�~Æ“ kÍ~ó+#á{²“¿ì “sÁT<Ã«>±“• “sÁÖˆ*+#á&†“¿ì nVŸ²]•Xø\T

¿£�w¾ #ûdŸTïH�•sTT. d¾œsÁÔáÇ+ÔÃ Å£L&�q e�~Æ kÍ~ó+#áT³Å£” (Growth with Stability) ç|ŸjáTÔá•+ ÈsÁT>·T#áTq•~. €]œ¿£

e«edŸœ kÍeTs�Æ«“•, “\¿£&ƒqT kÍ~ó+º <ûXø+ ç|Ÿ>·Ü |Ÿ<óŠ+ýË eTT+<ŠTÅ£” kÍ>·&†“¿ì kÍ+|˜ÓT¿£ ýÉ¿£Ø\T m+Ôá>±HÃ –

|Ÿ¿£]kÍïsTT.
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3. C²rjáÖ<‘jáT ýñ¿£ kÍ+|˜ÓT¿£ ýÉ¿£Ø\ |Ÿ]>·Dq e\q <ûXø ç|ŸÈ\ €]œ¿£ dŸ+¹¿ŒeÖ“•, çXâjáTdŸTàqT Ôî\TdŸT¿Ãe#áTÌ.

™|Õq #î|¾Îq $<óŠ+>± ç|ŸD²[¿£\ dŸVŸäjáT+ÔÃ eTq <ûXø+ýË n_óe�~Æ“ kÍ~ó+#á&†“¿ì ¿£�w¾ ÈsÁT>·T#áTq•~. nsTTÔû ç|ŸÜ

ç|ŸD²*¿£ eTTÐjáT>±Hû € ç|ŸD²[¿£ <‘Çs� ç|ŸÈ\T m+ÔáesÁÅ£” ý²_ó#ág+€sÁT, y�sÁT dŸ+¹¿ŒeT+ m+ÔáesÁÅ£” ™|]Ð+<Ã

Ôî\TdŸT¿Ãy�\Hû €dŸ¿ìï ¿£\T>·TÔáT+~. ç|ŸÈ\Å£” >·\ ‚{ì¼ Å£”ÔáÖVŸQý²“•, €dŸ¿ìï“ kÍeÖ›¿£ ýÉ¿£Ø\ ÔájáÖ¯ ýñ¿£ “sÁÇVŸ²D

rsÁTdŸTï+~.

4. ‡ ýÉ¿£Ø\ <‘Çs� €]œ¿£ e«edŸ œýË“ $$<óŠ sÁ+>±\ eT<óŠ« @ $<óŠyîT®q |ŸsÁdŸÎsÁ dŸ+‹+<ŠeTT+<Ã ÿ¿£ <‘“™|Õ

eT]jîTT¿£{ì mý² €<ó‘sÁ|Ÿ&� |Ÿ“#ûdŸTïH�•jîÖ Ôî\TdŸT¿Ãe#áTÌ. –<‘VŸ²sÁDÅ£” bÍ]çXæ$T¿£ sÁ+>·eTT e«ekÍjáT sÁ+>·+ ™|Õq

e«ekÍjáT sÁ+>·+ bÍ]çXæ$T¿£ sÁ+>·+™|Õq m+ÔáesÁÅ£”, mý² €<ó‘sÁ|Ÿ&� –H�•jîÖ kÍeÖ›¿£ ýÉ¿£Ø\ $es�\T Ôî*jáTCñkÍïsTT.

n<û $<óŠ+>± eTq m>·TeTÜ sÁ+>·+, eTq e«edkÍjáT, bÍ]çXæ$T¿£ sÁ+>±\™|Õ m+ÔáesÁÅ£” €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+<Ã Å£L&†

Ôî\TdŸT¿Ãe#áTÌ. ‡ $<óŠ+>± C²rjáÖ<‘jáT ýÉ¿£Ø\T €]œ¿£ e«edŸœýË $$<óŠ sÁ+>±\ eT<óŠ« Hî\¿=q• |ŸsÁdŸÎsÁ dŸ+‹+<ó‘“•

Ôî\TdŸT¿Ãe&†“¿ì ÔÃ&ƒÎÔ�sTT.

5. kÍ+|˜¾T¿£ ýÉ¿£Ø\ dŸVŸäjáT+ÔÃ €]œ¿£ e«edŸœ e«eVŸ²]dŸTïq• rsÁT, $$<óŠ sÁ+>±\ýË edŸTïq• eÖsÁTÎ\T, n_óe�~Æ

kÍœsTT Ôî\TdŸT¿Ãe#áTÌ. n+Ôû>±¿£ ‡ $es�\ dŸVŸäjáT+ÔÃ €]œ¿£ |ŸsÁyîT®q eÖsÁTÎ\qT $Xâ¢w¾+º, uó„$wŸ«ÔY ç|Ÿuó„TÔáÇ €]œ¿£

¿±sÁ«ç¿£eÖ\qT, $<ó‘H�\qT dŸ]jî®Tq ¯ÜýË sÁÖbõ+~+#áT¿=q&†“¿ì Mý…ÔáT+~.

6. C²rjáÖ<‘jáT ýÉ¿£Ø\ e\q C²rjîÖÔáÎÜï, $“jîÖ>·+, ™|³T¼‹&�, bõ<ŠT|ŸÚ, m>·TeTÔáT\T, ~>·TeTÔáT\T, |ŸqT•\T,

ç|Ÿuó„TÔáÇ s�‹&�, e«jáT+, yîTT<Š\>·T nHû¿£ eTTK«yîT®q $es�\qT Ôî\TdŸT¿Ãe#áTÌ. n+Ôû>±¿£ M{ìýË ÿ¿£<‘“ ç|Ÿuó²e+

eTsÃ<‘“ MT<Š mý² eÚ+³T+<Ã Å£L&† Ôî\TdŸT¿Ãe#áTÌ. –<‘VŸ²sÁDÅ£” C²rjîÖÔáÎÜï eT]jáTT €<‘jáT+ ™|]Ðq|ŸÚ&û,

ç|ŸÈ\ $“jîÖ>·+ y�] bõ<ŠT|ŸÚ ™|³T¼‹&ƒT\T @ $<óŠ+>± eÖsÁTÎ #î+<ŠTÔ�jîÖ ‡ ýÉ¿£Ø\ <‘Çs� Ôî\TdŸT¿Ãe#áTÌ.

7. ‡ ýÉ¿£Ø\T s�È¿¡jáT yûÔáï\Å£”, ç|Ÿuó„TÔ�Ç“¿ì #�ý² –|ŸjîÖ>·|Ÿ&ƒÔ�sTT. ‡ ýÉ¿£Ø\ €<ó‘sÁ+>±Hû ç|Ÿuó„TÔáÇ+ Ôáq

€]œ¿£, ç<Še«¿Ãe $<ó‘H�\T sÁÖbõ+~+#áTÅ£”+³T+~. ‡ dŸeÖ#�sÁeTT ýñÅ£”+&† ç|Ÿuó„TÔáÇ+ Ôáq $<ó‘H�\T sÁÖbõ+~�dï

n$ ç|ŸÈ\Å£”, ç|Ÿuó „TÔ�Ç“¿ì eT+º #ûjáT¿£bþ>± rsÁ“ qwŸ ¼+ ¿£*Ð+#áe#áTÌqT. ¿£qT¿£ C²rjáÖ<‘jáT|ŸÚ ýÉ¿£Ø\T ‚{ì¼

ç|ŸeÖ<Š+ ÈsÁ>·Å£”+&† €]œ¿£ e«edŸœ |ŸÚsÃ>·$T+#á&†“¿ì, n_óe�~Æ #î+<Š&†“¿ì m+ÔÃ ÔÃ&ƒÎ&ƒÔ�sTT.

2.4 C²rjáÖ<‘jáT n¿š+{ì+>́ n_óe�~Æ #î+~q rsÁT (The Development of National or Social Accounting)

‡ C²rjáÖ<‘jáT ýÉ¿£Ø\T ýñ¿£ kÍ+|˜¾T¿£ ýÉ¿£Ø\ |Ÿ<ŠÆÜ ýñ¿£ kÍ<óŠq+ (Technique) 15e XøÔ�‹Ý+ýËHû y�&ƒT¿£ýË¿ì

eºÌ+~. nsTTq çbÍsÁ+uó„<ŠXøýË ‚~ €]œ¿£ e«edŸœ jîTT¿£Ø dŸeTç>· d¾œÜ“ Ôî*jáTCÉ|ŸÎ&†“¿ì y�&ƒ‹&ƒýñ<ŠT. B““ ¹¿e\+

$$<óŠ dŸ+eÔáàs�\ýË dŸ+ç¿£$T+#û dŸ>·³T C²rjáÖ<‘jáÖ“• Ôî\TdŸT¿Ã&†“¹¿ y�&ûy�sÁT.

W.I. King nHû €]œ¿£ yûÔáï 1915ýË nyîT]¿± <ûXø+ýË €<‘jáT dŸ+|Ÿ<Š\ |Ÿ+|¾D¡ ™|Õ ÿ¿£ dŸ¹sÇqT eTTç~+#á³+

<‘Çs� yîTT³¼yîTT<Š{ì>± ‡ kÍ<óŠH�“• ç|ŸyûXø™|{ì¼qy�&ƒjáÖ«&ƒT. 1920ýË (The National Bureau of Economic Research)

nHû dŸ+dŸœ, C²rjáÖ<‘jáÖ“• ¿=*#û |Ÿ<ŠÆÔáT\T nHû n+Xø+™|Õ $gÔá |Ÿ]XË<óŠq #ûd¾, ‡ |Ÿ<ŠÆÜ n_óe�~Æ¿ì ¿=+Ôá ¿£�w¾

#ûd¾+~. nsTTÔû 1930ýË @sÁÎ&�q rçeyîT®q €]œ¿£ eÖ+<Š«+ (The Great Economic Depression) ‡ C²rjáÖ<‘jáT

ýÉ¿ìØ+|ŸÚ |Ÿ<ŠÆÜ“ n_óe�~Æ #ûjáTe\d¾q €eXø«¿£ÔáqT H=¿ìØ #î|¾Î+~. n+Ôû>±¿£ B““ n_óe�~Æ #ûjáT&†“¿ì nedŸsÁyîT®q

çbþÔ�àVŸä“• ç|Ÿ|Ÿ+#á <ûXæ\ýË ¿£*Î+º+~. ÔásÁTy�Ôá eºÌq Âs+&ƒe ç|Ÿ|Ÿ+#á jáTT<ŠÆ+, |¾<Š|Ÿ jûTsÁÎ&�q |Ÿ]d¾œÔáT\T ‡
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kÍ<óŠH�“• n_óe�~Æ #ûjáTe\d¾q €eXø«¿£ÔáqT dŸÎwŸ¼+>± Ôî*jáTCñXæsTT. ¿£qT¿£ nyîT]¿±, jáTÖsÁ|ŸÚ <ûXæ\T C²rjáÖ<‘jáT

ýÉ¿£Ø\ n+#áH�\T, ýÉ¿£Ø\ n¿š+{ì+>´ |Ÿ<ŠÆÜ n_óe�~Æ¿ì “ÈyîT®q ç|ŸjáTÔá•+ çbÍsÁ+_ó+#�sTT. nsTTÔû (National Income

Accounts Technique)“ ýñ¿£ C²rjáÖ<‘jáT ýÉ¿£Ø\ kÍ<óŠH�“• dŸÎwŸ¼yîT®q ¯ÜýË ç|ŸyûXø™|³T¼q U²«Ü Richard Stone nHû

€]œ¿£ yûÔáïÅ£” <ŠÅ£”ØÔáT+~. ‡ |Ÿ<ŠÆÜ“ n_óe�~Æ |ŸsÁºq+<ŠTÅ£”>±qT nsÁÆXæg+ýË €jáTqÅ£” HÃuÉýÙ �™|ÕCÙ \_ó+º+~.

‡ $<óŠ+>± C²rjáÖ<‘jáT ýÉ¿£Ø\ |Ÿ<Š ÆÜ ÿ¿£ kÍ<ó Šq+>± ç|Ÿ|Ÿ+#á <ûXæ\“•+{ìýË C²rjáÖ<‘jáT ýÉ¿£Ø\ |Ÿ]>·Dq

kÍ<óŠq+>± $dŸï�Ôá+>± y�&ƒ‹&ƒT#áTq•~.

C²rjáÖ<‘jáT|ŸÚ n¿š+{Ùà ÔájáÖsÁT#ûjáT&†“¿ì €]œ¿£ e«edŸœ jáÖeÔáTï $$<óŠ sÁ+>±\T>± e¯Z¿£]+|Ÿ‹&ƒTÔáT+~.

ç|Ÿr s Á+>±“¿ì ÿ¿ £ eÖ~] y�«bÍs Á d Ÿ+dŸ œ ÔájáÖsÁT#û�d eÖ~]>± ÿ¿ £ €d¾ ï n|Ÿð\ |Ÿ{ì ¼¿ £ (Balance Sheet)

ÔájáÖsÁT#ûjáT‹&ƒTÔáT+~. ç|Ÿr sÁ+>·eTT |Ÿ<ŠTÝýË <‘“¿ì dŸ+‹+~ó+ºq e«jáT+, s�‹&� dŸeÖ#�sÁ+ bõ+<ŠT |ŸsÁ#á‹&ƒTÔáT+~.

€]œ¿£ e«edŸœ kÍ<ó‘sÁD+>± (1) >·�VŸ²sÁ+>·eTT, (2) y�«bÍsÁ sÁ+>·+ (3) ç|Ÿuó„TÔáÇ sÁ+>·+ (4) $<ûXø y�«bÍsÁ+ sÁ+>·eTT (5)

™|³T¼‹&� ýñ<‘ eTÖ\<óŠq sÁ+>·+>± $uó„›+#á&ƒ+ ÈsÁT>·TÔáT+~. €]œ¿£ e«edŸœ e¯Z¿£sÁDÅ£” ÿ¿£ “]ÆwŸ¼yîT®q çbÍÜ|Ÿ~¿±+XøyûT$T

eÚ+&ƒ<ŠT. nsTTÔû ÿ¿£ sÁ+>·eTTýË #ûsÁÎ‹&�q e«Å£”ï\T, dŸ+dŸœ\T eT]jîTT¿£ sÁ+>·eTTýË #ûsÁÎ‹&ƒÅ£”+&† ‡ e¯Z¿£sÁD

ÈsÁ>±*. €]œ¿£ e«edŸœ $$<óŠ sÁ+>±\T>± e¯Z¿£]+|Ÿ‹&ƒ³+ nHû~ €]œ¿£ e«edŸœ jîTT¿£Ø kÍ<ó‘sÁD €]œ¿£ d¾œÜ“ ‹{ì¼ >±“,

<ûXø+ýË ÈsÁT>·T#áTq• bÍ]çXæ$T¿£ #ásÁ«\ ™|Õq >±“ €<ó‘sÁ|Ÿ&� ÈsÁ>·e#áTÌ. ‡ e¯Z¿£sÁD uó…>Ã[¿£çbÍÜ|Ÿ~¿£™|Õ nq>±

s��wŸ¼ ›ý²¢\ çbÍÜ|Ÿ~¿£™|Õ Å£L&† ÈsÁ>·e#áTÌ nsTTÔû € $<óŠ+>± e¯Z¿£]+|Ÿ‹&�, sÁÖbõ+~+|Ÿ‹&�q n¿š+³T¢ yîTTÔá ï+

<ûXø+ (National Accounts) ýË“j¿ì dŸMT¿£]+#�*.

uó²sÁÔá<ûXø+ýË C²rjáÖ<‘jáT n+#áH�\ dŸ+|˜ŸT+ (National Income Estimates Committee) C²rjáÖ<‘jáT ýñ¿£

kÍeÖ›¿£ n¿š+³T¢ ÔájáÖ¯ $<ó‘q+ýË yîTTÔáï+ €]œ¿£ e«edŸœqT eTÖ&ƒT sÁ+>±\T>± e¯Z¿£]+º+~. (1) y�«bÍsÁ sÁ+>·eTT

(2) Å£”³T+‹ sÁ+>·eTT (3) ç|Ÿuó„TÔáÇ sÁ+>·+. ‡ sÁ+>±\qT ‚+¿± $uó„›+º yîTTÔáï+ MT<Š 12 U²Ô�\ <‘Çs� uó²sÁÔá<ûXø+ýË

C²rjáÖ<‘jáT n¿š+³T¢ ÔájáÖsÁT#ûjáT‹&ƒTÔáTH�•sTT.

uó²sÁÔá<ûXø+ýË C²rjáÖ<‘jáT dŸ+|˜ŸT+ C²rjáÖ<‘jáT n¿š+³T¢ ÔájáÖsÁT#ûjáTT³ýË ¿=+ÔáyûTsÁÅ£” eÖçÔáyûT $ÈjáT+

kÍ~ó+º+~. B“¿ì eTTK« ¿±sÁD+ ‡ |Ÿ<ŠTÝ\T ÔájáÖsÁT#ûjáTT³Å£” nedŸsÁyîT®q $“jîÖ>· e«jáT+, bõ<ŠT|ŸÚ, ™|³T¼‹&�

eTÖ\<Šq dŸ+#ájáTq+, ÔásÁT>·T<Š\ eT<Š\>·T y�{ì¿ì dŸ+‹+~ó+ºq >·D²+¿£ dŸeÖ#�sÁ+ ¿±e\d¾q yûTsÁÅ£” \uó„«+¿±¿£bþeÚ³.

eTq <ûXø+ýË ç™|Õyû³T sÁ+>· dŸ+dŸœ\T ‡ sÁ¿£yîT®q U²Ô�\T sÁÖbõ+~+#á&†“¿ì nedŸsÁyîT®q KºÌÔáyîT®q >·D²+¿£ dŸeÖ#�sÁ+

#áÖ|¾+#á&†“¿ì nsTTwŸ¼+>± eÚ+³TH�•sTT. ‚+Ôû>±¿£ >·D²+¿£ C²rjáÖ<‘jáT n¿š+³T\ ÔájáÖ¯¿ì nedŸsÁyîT®q >·D²+¿£

dŸeÖ#�sÁ+ �d¿£]+#áe\d¾q n~ó¿±sÁT\T (Statistical investigators) Ô�eTT �d¿£]+ºq y�dŸ ïy�\qT Ô�sÁTeÖsÁT#ûd¾

ny�dŸïy�\T>± #áÖ|ŸÚ³ e\q, ‡ ýÉ¿£Ø\ ÔájáÖ¯ýË nHû¿£ ýËbÍ\T #Ã³T #ûdŸTÅ£”+³TH�•sTT. $$<óŠ sÁ+>±\ n¿š+³¢ýË

rçeyîT®q ndŸeÖqÔá\T, ýËbÍ\T jûTsÁÎ&ƒTÔáTH�•sTT.

nyîT]¿± <ûXø+ýË“ y�DìÈ« XæK (Department of Commerce) ‡ sÁ+>±\ e¯Z¿£sÁD |Ÿ<ŠÆÜqqTdŸ]+º €]œ¿£

e«edŸœqT 5 sÁ+>±\T>± $uó„›+º+~ (1) e«¿ìï>·Ôá ýñ¿£ Å£”³T+‹sÁ+>· (Pesonal or Household Sector) (2) y�DìÈ« ýñ¿£

y�«bÍsÁ sÁ+>·+ (Government Sector) (3) ç|Ÿuó„TÔáÇ sÁ+>·+, (4) n+Ôás�¨rjáT sÁ+>·eTT(Rest the World or International

Sector) (5) bõ<ŠT|ŸÚ eT]jáTT ™|³T¼‹&ƒT\ sÁ+>·eTT (Savings and Investment Sector). ‚|Ÿð&ƒT ‡ sÁ+>±\T ÔáeT

ÔáeT U²Ô�\qT <ŠÇ+<ŠÇ U²Ôá |Ÿ<ŠÆÜ (Double Entry Method)ýË y�{ì ¿£sÁTÌ\T, €<‘jáÖ\ $es�\qT jûT $<óŠ+>±

çy�kÍïjîÖ |Ÿ]o*<‘Ý+.
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2.5 $$<óŠ sÁ+>±\ n¿š+³T¢ ÔájáÖ¯ |Ÿ<ŠÆÜ :

1. yîÕjáTT¿ìï¿£ ýñ¿£ Å£”³T+‹ sÁ+>·+ (Personal or Household Sector) :

‡ sÁ+>·+ýË sÁÖbõ+~+|Ÿ‹&û U²Ô�ýË e«Å£”ï\T, $“jîÖ>·<‘sÁT\T, eT]jáTT Å£”³T+u²\T, ý²uó²sÁ¨q ýñÅ£”+&†

�dy�<Š�¿£Î<¸Š+ÔÃ <ó‘]ˆ¿£, dŸÇ#áÌÛ+<Š dŸ+dŸœ\ KsÁTÌ\T, €<‘jáT+ #ûsÁÌ‹&ƒÔ�sTT. ‡ sÁ+>±“¿ì dŸ+‹+~ó+º }VŸäÔáˆ¿£+>±

(hypothetical) sÁÖbõ+~+|Ÿ‹&�q ÿ¿£ U²Ôá (Account) ‡ ç¿ì+~ #áÖ|Ÿ‹&�q~.

fñ‹TýÙ

1. >·�eT sÁ+>· s�‹&� eT]jáTT #î*¢+|ŸÚ\ (KsÁTÌ\T) (¿Ã³¢ sÁÖbÍjáT\ýË)

#î*¢+|ŸÚ\T s�‹&�

1. >·�VŸ²sÁ+>·+, y�«bÍsÁ sÁ+>·+ ¿=q• 375.00 1. yûÔáH�\T, JÔ�\T, nqT‹+<óŠ #î*¢+|ŸÚ 305.00

edŸTïeÚ\T 375.00 (m) y�«bÍsÁ dŸ+dŸœ\ <‘Çs� 170.00

(_) Å£”³T+‹ dŸuó„T«\ <‘Çs� 20.00

(d¾) ç|Ÿuó„TÔ�Ç\ <‘Çs� 105.40

(&�) $<ûXødŸTï\ <‘Çs� 9.60

2. Å£”³T+u²“¿ì nedŸsÁyîT®q �de\¿=qT>Ã\T 25.00 2. uó²³¿£+ sÁÖ|Ÿ+ýË eºÌq yîTTÔáï+ 40.00

3. ‚ÔásÁ <ûXæ\ qT+&� #ûd¾q “¿£sÁ ¿=qT>Ã\T 8.00 3. &�$&î+&ƒT¢ 56.00

4. |ŸqT•\T, |˜ÓE\ #î*¢+|ŸÚ 10.00 4. e&ž¦ sÁÖ|ŸyîÕjáTT¿ìï s�‹&� 64.00

(m) e«Å£”ï\ qT&� 8.50

(_) y�«bÍsÁ dŸ+dŸœ\ qT+&� 32.00

(d¾) ç|Ÿuó„TÔáÇeTT qT+&� 20.50

(&�) $<ûXæ\ qT+&� 3.00

5. e&ž¦ #î*¢+|ŸÚ\T 6.50 5. $TçXøeT €<‘jáT+ 30.00

6. kÍ+|˜ÓT¿£ ;óeÖ #î*¢+|ŸÚ\T 40.00 6. ‹<Š© #î*¢+|ŸÚ\T 30.00

7. yîÕjáTT¿ìï¿£ bõ<ŠT|ŸÚ 60.0 (m) y�«bÍsÁ dŸ+dŸœ\ qT+&� 18.00

(_) ç|Ÿuó„TÔáÇ+ qT+&� 12.0

8. yîTTÔáï+ 525.0 7. yîTTÔáï+ 525.0
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™|Õ U²Ô� ç|Ÿ¿±sÁ+ yîTTÔáï+ #î*¢+|ŸÚ\ýË sÁÖ.375 ¿Ã³T¢, n+fñ dŸTeÖsÁT yîTTÔáï+ #î*¢+|ŸÚ\ýË 71.4% $“jîÖ>·

edŸTï �de\™|Õ È]Ð+~. n<û $<óŠ+>± yîTTÔá ï+ s�‹&�ýË n~ó¿£ XæÔá+ yûÔáH�\T, JÔ�\T, nqT‹+<óŠ #î*¢+|ŸÚ\ <‘Çs�

\_ó+º+~.

(ii) y�«bÍsÁ sÁ+>·+ (Business Sector):

nyîT]¿± y�«bÍsÁ sÁ+>·+ýË ¿±sÃÎ¹s³T, ¿±sÃÎ¹sfñÔásÁ eT]jáTT ç|Ÿuó „TÔáÇ jáÖÈeÖq«+ýË –+&û d Ÿ+dŸ œ\T

–+{²sTT.  n+fñ ç|Ÿuó„TÔáÇ, ç|ŸsTTyû{Ù sÁ+>· dŸ+dŸœ\T edŸTï�de\ ÔájáÖ¯ýË –+{²sTT.  ‡ n¿š+{ÙýË <ûXø+ýË –q•

y�«bÍsÁ dŸ+dŸœ\“•+{ì s�‹&�, #î*¢+|ŸÚ\ $es�\T ÈeT #ûjáT‹&ƒÔ�sTT.  ÿ¿£ }VŸäÔáˆ¿£ y�«bÍsÁ sÁ+>· n¿š+{Ù ‡

ç¿ì+<Š #áÖ|Ÿ‹&�q~.

y�«bÍsÁ sÁ+>· s�‹&� ` #î*¢+|ŸÚ\ n¿š+{Ù (¿Ã³¢ sÁÖöö\ýË)

#î*¢+|ŸÚ\T       sÁÖöö s�‹&�          sÁÖöö

1. yûÔáH�\T, JÔ�\T eT]jáTT 1. dŸMT¿£]+|Ÿ‹&�q “¿£sÁ neTˆ¿±\T 592.0

n<Šq|ŸÚ #î*¢+|ŸÚ\T 170.0 (m)  $“jîÖ>·<‘sÁT\Å£” 375.0

2. kÍ+|˜ÓT¿£ ;óeÖÅ£” jáÖÈeÖq«+ uó²>·+ 40.0 (_)  ¿±|¾³ýÙ n¿š+{Ù\™|Õ #ûjáTT

3. ¿±sÃÎ¹sfñÔásÁ y�«bÍsÁ €<‘jáT+ 60.0        y�«bÍs�“¿ì 185.0

4. dŸÖœ\ ¿±sÃÎ¹s³T ý²uó²\T 190.0 (d¾)   ç|Ÿuó„TÔ�Ç“¿ì 20.0

(m)  ¿±sÃÎ¹s³T y�«bÍsÁ |ŸqT• ‹¿±sTT 42.0 (&�)   $<ûXæ\Å£” 12.0

(_)  ‚HîÇ+³¯ y�\T«jûTwŸHŽ dŸsÁTÝu²³T 12.5 2. _›Hîdt ‚HîÇ+³¯\ýË “¿£sÁ eÖsÁTÎ 142.0

(d¾)  |Ÿ+|¾D¡¿±“ ý²uó²\T 90.0 3.  dŸ_à&ž\T 6.0

(&�)  &�$&î+&ƒT¢ 45.5

5. uó²³¿£+ #î*¢+|ŸÚ 40.0

6. “¿£sÁ e&ž¦ 32.0

7. |ŸsÃ¿£Œ y�«bÍsÁ |ŸqT•\T 55.0

8. eTÖ\<óŠq $“jîÖ>· KsÁTÌ\T 153.0

                        yîTTÔáï+ 740.0          dŸÖœ\ y�«bÍsÁ s�‹&� yîTTÔáï+ 740.00

2.5.1  ç|Ÿuó„TÔáÇ sÁ+>·+ (Government Sector):

ç|Ÿuó„TÔáÇ sÁ+>·+ýË n“• ç|Ÿuó„TÔáÇ dŸ+dŸœ\T, –|Ÿ dŸ+dŸœ\T, ™|˜&ƒsÁýÙ s��wŸ¼, kÍœ“¿£ dŸ+dŸœ\ú• ¿£\d¾ –+{²sTT.  ç|Ÿuó„TÔáÇ

jáÖÈeÖq«+ýË “sÁÇV¾²+|Ÿ‹&û y�«bÍsÁ, bÍ]çXæ$T¿£ dŸ+dŸœ\ qT+&� ç|Ÿuó„TÔ�Ç“¿ì s�‹&� edŸTï+~.  M{ì “sÁÇVŸ²D¿£jûT«

e«jáÖq•+Ôá{ì“ ç|Ÿuó„TÔáÇ+ uó„]+#�*.  nsTTÔû ‡ dŸ+dŸœ\ú• ç|Ÿuó„TÔáÇ sÁ+>·eTTýË¿ì #ûsÁÌ‹&ƒeÚ.  m+<ŠT¿£q>± ‚$

‚+ÔáÅ£” eTT+<û y�«bÍsÁ sÁ+>·+ýË #ûsÁÌ‹&†¦sTT.

ç|Ÿuó„TÔ�Ç“¿ì s�‹&� e#ûÌ eTTK« €<ó‘s�\T |ŸqT•\T, kÍ+|˜ÓT¿£ uó„ç<ŠÔ� #î*¢+|ŸÚ\T.  ç|Ÿuó„TÔáÇ+ edŸTï, �de\ ¿=qT>Ã\TÅ£”,

‹<Š© #î*¢+|ŸÚ\Å£” ç<Še«+ e«jáT+ #ûdŸTï+~.  ‡ n¿š+{ÙýË ç|Ÿuó„TÔáÇ dŸ+dŸœ\“•+{ì jîTT¿£Ø dŸMT¿£]+|Ÿ‹&ƒ¦ (Consolidated)

U²Ô� ÔájáÖsÁT #ûjáTT³ >·qT¿£, ç|Ÿuó„TÔ�Ç“¿ì dŸ+‹+~ó+ºq uó„ÖeTT\T, ‚+ÔáÅ£” eTT+<ŠT “]ˆ+ºq uó„eH�\T,
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‚ÔásÁ |Ÿ]¿£s�\ $\Te ç|Ÿuó„TÔáÇ s�‹&� ýÉ¿£Ø\ýË #áÖ|¾+#á‹&ƒýñ<ŠT.  }VŸäÔáˆ¿£ ç|Ÿuó„TÔáÇ sÁ+>· n¿š+{Ù ç|Ÿ¿±sÁ+

ç|Ÿuó„TÔ�Ç“¿ì e#ûÌ s�‹&� e«Å£”ï\T, y�«bÍsÁ dŸ+dŸœ\T ç|ŸÔá«¿£Œ, |ŸsÃ¿£Œ |ŸqT•\ sÁÖ|Ÿ+ýË #î*¢+#û yîTTÔáï+, ç|Ÿuó„TÔáÇ

s�‹&� €<ó‘s�\ýË eTTK«yîT®q~>± #áÖ|ŸÚÔáT+~.  #î*¢+|ŸÚ\ uó²>·+ýË eTTK«yîT®q~. ç|Ÿuó„TÔáÇ+ ¿=Hû edŸTï, �de\

™|Õ ç|Ÿuó„TÔáÇ+ #ûjáTT e«jáT+, ‡ KsÁTÌ ýñ¿£ e«jáT+ýË yûÔáq #î*¢+|ŸÚ\T, JÔ�\T, n<Šq|ŸÚ #î*¢+|ŸÚ uó²>·+

mÅ£”Øe>± –+~.

n+Ôás�¨rjáT sÁ+>·eTT ($<ûXø y�«bÍsÁ sÁ+>·+) (International Sector):

‡ n¿š+{ÙýË n+Ôás�¨rjáT y�«bÍs�“¿ì dŸ+‹+~ó+ºq $es�\T eÖçÔáyûT –+{²sTT.  $<ûXæ\Å£” edŸTïeÚ\qT

m>·TeTÜ #ûd¾q|Ÿð&ƒT ýñ¿£ �de\+~q|ŸÚ&û ¿=“• dŸ+<Šs�ÒÛ\ýË ‹VŸQeÖH�\T sÁÖ|Ÿ+ýË ‡ sÁ+>±“¿ì €<‘jáT+ @sÁÎ&ƒTÔáT+~.

n<û $<óŠ+>± <ûXø+ ‚ÔásÁ <ûXæ\ qT+&� edŸTï �de\T ~>·TeTÜ #ûdŸTÅ£”q•|ŸÚ&ƒT, ‚ÔásÁ <ûXæ\Å£” ‹VŸQeÖq+>± ¿=+Ôá

&ƒ‹TÒ KsÁTÌ #ûd¾q|ŸÚ&ƒT nsTTq yîTTÔáï+ kõeTTˆqT ~>·TeTÔáT\ e«jáT+>± “s�œ]+º, B““ m>·TeTÔáT\ $\Te qT+&�

rd¾yûjáÖ*.  n|Ÿð&ƒT »»“¿£sÁ $<ûo ™|³T¼‹&�µµ edŸTï+~.  B““ ‡ sÁ+>·eTTýË €<‘jáT+>± #áÖbÍ*.  ÿ¿£ yûÞø

~>·TeTÔáT\ $\Te m>·TeTÔáT\ $\Te ¿£+fñ mÅ£”Øe>± –+fñ € e«Ô�«kÍ“• »»$<ûo y�«bÍsÁ $T>·T\Tµµ n+{²sÁT.

C²rjáÖ<‘jáT ýÉ¿£Ø\T Ôî|ŸÎ¿£ $<ûXø y�«bÍsÁ ý²y�<ûM\qT |Ÿ]>·DqýË“¿ì rdŸT¿Ãy�*.  ýñ¿£bþÔû ¹¿e\+ yîÕjáTT¿ìï¿£,

y�«bÍsÁ, ç|Ÿuó„TÔáÇ sÁ+>±\ $es�\ ™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&� C²rjáÖ<‘jáT+ dŸMT¿£]+|Ÿ‹&ƒTÔáT+~.  n|Ÿð&† ýÉ¿£Ø\T |Ÿ]$TÔá ýñ¿£

eTÖjáT‹&�q (closed) €]œ¿£e«edŸœqT ç|ŸÜ_+_kÍœsTT >±“, n+Ôás�¨rjáT y�«bÍsÁ e«eVŸäs�\T “sÁÇV¾²dŸTïq•

€]œ¿£ e«edŸœqT ¿±<ŠT.

$<ûXø ýñ¿£ n+Ôás�¨rjáT #î*¢+|ŸÚ\T, qeTÖH� n¿š+{Ù |Ÿ{¡¼¿ì ‡ ç¿ì+<Š #áÖ|Ÿ‹&�q~.

n+Ôás�¨rjáT sÁ+>·+ s�‹&� ` #î*¢+|ŸÚ\ n¿š+{Ù (¿Ã³¢ sÁÖbÍjáT\ýË)

#î*¢+|ŸÚ\T        yîTTÔáï+     s�‹&� yîTTÔáï+

1. “¿£sÁ ¿=qT>ÃÞø—¢ 24.0 1.  “¿£sÁ $<ûo ™|³T¼‹&� 40.0

(m)  y�«bÍsÁ+ <‘Çs� 12.0

(_)  e«Å£”ï\ <‘Çs� 8.0

(d¾)  ç|Ÿuó„TÔáÇ+ <‘Çs� 4.0

2. yûÔáH�\T, n<Šq|ŸÚ #î*¢+|ŸÚ\T 6.0

3. e&ž¦ 5.0

4. &�$&î+&ƒT¢ 1.8

5. çu²+#Y ý²uó²\T 3.0

“¿£sÁ ç|ŸdŸTïÔá #î*¢+|ŸÚ 40.0       “¿£sÁ $<ûo ™|³T¼‹&� 40.0
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bõ<ŠT|ŸÚ, ™|³T¼‹&ƒT\ sÁ+>·eTT (The Savings and Investment Sector):

ÿ¿£ €]œ¿£ e«edŸœýË dŸÖœ\ bõ<ŠT|ŸÚ, ™|³T¼‹&ƒT\Å£” dŸ+‹+~ó+ºq U²Ô�Å£” #�ý² çbÍeTTK«Ôá –+³T+~.

yîÖs�ZHŽ nHû €]œ¿£ Xæ�dŸïyûÔáï B“¿ì Âs+&ƒT eTTK« ¿±sÁD²\T #î|ŸÚÔ�&ƒT.

(m) ‡ n¿š+{Ù <ûXø –Ô�Î<Š¿£ÔáqT ¿=\e&†“¿ì yîTTÔáï+ –ÔáÎÜï“ Ôî\TdŸT¿Ãe&†“¿ì, qÖÔáq uó„eH�\T, jáT+çÔ�\T,

‚HîÇ+³¯\T ¿=qT>Ã\T ¹s³T “sÁ’sTT+#á&†“¿ì.

(_)  bõ<ŠT|ŸÚ, ™|³T¼‹&ƒT\ ç|Ÿy�VŸ²+ <‘Çs� ç<ŠyÃ«\ÒD ç|ŸÜ ç<ŠyÃ«\ÒD |Ÿ]d¾œÔáT\T $Xâ¢w¾+#á&†“¿ì ‡ n¿š+{Ù

|Ÿ<ŠÆÜ #�ý² –|ŸjîÖÐdŸTï+<ŠqTq~ yîÖs�ZHŽ n_óçbÍjáT+.  ‡ ç¿ì+<Š eÖ~] bõ<ŠT|ŸÚ, ™|³T¼‹&ƒT\, |Ÿ{ì¼¿£ #áÖ|Ÿ‹&�q~.

dŸÖœ\ bõ<ŠT|ŸÚ, ™|³T¼‹&ƒT\ n¿š+{Ù (¿Ã³¢ sÁÖöö\ýË)

#î*¢+|ŸÚ\T      yîTTÔáï+ s�‹&�        yîTTÔáï+

1. y�«bÍsÁ dŸ+dŸœ\ <‘Çs� ¿=q‹&�q 1. e«¿ìï>·Ôá bõ<ŠT|ŸÚ 60.0

eTÖ\<óŠq edŸTïeÚ\T 185.0

2. _›Hîdt ‚HîÇ+³¯\ýË eºÌ 2. dŸÖœ\ y�«bÍsÁ bõ<ŠT|ŸÚ 298.0

“¿£sÁyîT®q eÖsÁTÎ\T 142.0

3. “¿£sÁ $<ûo ™|³T¼‹&� 40.0 3. ç|Ÿuó„TÔáÇ $T>·T\T ýñ¿£ ýË³T 9.0

4. dŸÖœ\ ™|³T¼‹&� 367.0 4. dŸÖœ\  bõ<ŠT|ŸÚ 367.0

‡ n¿š+{ÙýË s�‹&ƒT\ yî Õ|ŸÚ yî ÕjáTT¿ìï¿ £ bõ<ŠT|ŸÚ, y�«bÍsÁ dŸ+dŸœ\T eTÖ\<óŠq $“jîÖ>· n\yîqTà\

sÁÖ|Ÿ+ýË ¿£*Ð –q• bõ<ŠT|ŸÚ, |Ÿ+|¾D¡ #ûjáT‹&ƒ¿£ –q• ¿±sÃÎ¹s{Ù €sÁ¨q\T, ç|Ÿuó„TÔáÇ bõ<ŠT|ŸÚ (n+fñ ç|Ÿuó„TÔ�Ç“¿ì

\_ó+#û $T>·T\T),   ç|Ÿuó„TÔáÇ s�‹&ƒT\T, #î*¢+|ŸÚ\ ¿£+fñ ÔáÅ£”ØyîÕÔû ç|Ÿuó„TÔáÇ sÁ+>·+ bõ<ŠT|ŸÚ ‹TTD²Ôáˆ¿£+>±

#áÖ|Ÿ‹&ƒTÔáT+~.

‡ n¿š+{ÙýË #áÖ|Ÿ‹&û bõ<ŠT|ŸÚ, ™|³T¼‹&ƒT\T dŸÖœ\ uó²eqýË #áÖ|Ÿ‹&ƒÔ�sTT >±“ y�{ì “¿£sÁ $\TeýË

¿±<ŠT, m+<ŠT¿£+fñ ç|ŸdŸTïÔá <óŠsÁ\ e<ŠÝ ÔásÁT>·T<Š\ ýÉ¿ìØ+|Ÿ‹&ƒ¿£bþeÚ³ ‡ ‚‹Ò+~ ¿£*ÐdŸTï+~.  n+<ŠT#ûÔá “¿£sÁ

™|³T¼‹&� n+#áH� ¿£wŸ¼kÍ<óŠ«+.

€]œ¿£ e«edŸœýË“ $$<óŠ sÁ+>±\ n¿š+³T¢ ÔájáÖsÁT #ûd¾q |¾<Š|Ÿ y�{ì jîTT¿£Ø $es�\qT, ÿ¿£{ì¿ì Âs+&ƒTkÍsÁT¢

dŸ]#áÖdŸT¿=“ y�{ì y�dŸï$¿£ÔáqT “s�œ]+º, n|Ÿð&û n“• sÁ+>±\ n¿š+³T¢qT dŸMT¿£]+#�*.

€]œ¿£e«edŸ œ |Ÿ“ rsÁTqT dŸeTç>·+>± ne>±VŸ²q #ûdŸT¿Ãy�\+fñ $$<óŠ sÁ+>±\ n¿š+³T¢ýË #ûsÁÌ‹&�q

ç|ŸdŸTïÔá eTÖ\<óŠq e«eVŸäs�\qT Å£Œ”D+>± |Ÿ]o*+#�*.  ÿ¹¿ |Ÿ<ŠTÝ ç¿ì+<Š #áÖ|Ÿ‹&û dŸÖœ\ C²rjáT (GNP)

n+³H� |Ÿ<ŠÆÜ ¿£+fñ $$<óŠ sÁ+>±\T ÔájáÖsÁT #û�d n¿š+³T¢ |Ÿ<Š ÆÜ Ôá|ŸÎ¿£ yîTsÁTÂ>Õq<Š“ Denburg eT]jáTT

Mcdougall nHû €]œ¿£ Xæ�dŸïyûÔáï\T –<‘é{ì+#�sÁT.  m+<ŠT¿£+fñ ÿ¹¿ |Ÿ<ŠTÝ (Single unified account)>± sÁÖbõ+~+|Ÿ‹&û

n¿š+{ÙýË ç|ŸdŸTïÔ�“¿ì dŸ+‹+~ó+ºq nHû¿£ €]œ¿£ ý²y�<ûM\T n¿š+{ÙýË¿ì #ûsÁÌ‹&ƒÅ£”+&† $&�º ™|³¼‹&ƒÔ�sTT.

$$<óŠ sÁ+>±\ (Sector Account) |Ÿ<Š ÆÜýË n“• sÁ+>±\ y�«bÍsÁ e«eVŸäs�\T, $$<óŠ sÁ+>±\ eT<óŠ« È]Ðq
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ý²y�<ûM\T dŸÎwŸ ¼+>±, $e]+#á>± n¿š+{ÙàýË #ûsÁÌ‹&ƒÔ�sTT.  n|Ÿð&ƒT Xæ�dÓ ïjáT |Ÿ<Š ÝÜýË dŸÖœ\ C²rjáT

–ÔáÎÜï“, €]œ¿£ e«edŸœ |ŸP]ï |Ÿ“ rsÁTqT $Xâ¢w¾+#á&†“¿ì, ne>±VŸ²q #ûdŸT¿Ãe&†“¿ì M\T ¿£\T>·TÔáT+~.

2.5.2  $$<óŠ sÁ+>±\ n¿š+³¢ dŸMT¿£sÁD (Consolidation of Accounts - Sectoral Account):

$$<óŠ sÁ+>±\T ÔájáÖsÁT #û�d e«jáT, s�‹&ƒT\ n¿š+³T¢ €jáÖ sÁ+>±\ýË È]Ðq y�«bÍsÁ e«eVŸäs�\Å£” dŸ+‹+~ó+ºq

>·]wŸ¼ dŸeÖ#�s�“• n+~kÍïsTT.  ‡ dŸeÖ#�sÁ+ nHû¿£ $<ó‘\T>± –|ŸjîÖ>·|Ÿ&ƒTÔáT+~.  nsTTÔû $$<óŠ sÁ+>±\ n¿š+{Ù

|Ÿ<ŠÆÜ ç|Ÿ<ó‘q+>± C²rjáT –ÔáÎÜï“ KºÌÛÔá+>± n+#áH� yûjáTT³Å£” –|ŸjîÖ>·|Ÿ&ƒTÔáT+~. B“¿ì $$<óŠ sÁ+>±\T sÁÖbõ+~+#û

n¿š+³¢ýË –q• ºÅ£”Ø\T, ndŸÎwŸ¼Ôá\T ýËbÍ\T MýÉÕq+Ôá esÁÅ£” ÔáÐZ+#�*.  n|Ÿð&ƒT C²rjáT –ÔáÎÜï n+#áH� ýñ<‘ €

C²rjáÖ<‘jáT n+#áH� eT]+Ôá KºÌÛÔá+>± dŸMT¿£]+|Ÿ‹&ƒTÔáT+~.

C²rjáÖ<‘jáT ýñ¿£ kÍeÖ›¿£ ýÉ¿£Ø\ ÔájáÖ¯¿ì €]œ¿£ e«edŸœqT $$<óŠ sÁ+>±\T>± e¯Z¿£]+ºH�, ç|Ÿ<ó‘q+>± y�«bÍsÁ

sÁ+>·eTT qT+&û €<‘jáT+ –ÔáÎÔáTï\T –ÔáÎq•eTòÔ�sTT.  y�«bÍsÁ sÁ+>±“¿ì \_ó+#û €<‘jáT+ ‡ sÁ+>·+ e«Å£”ï\Å£”,

ç|Ÿuó„TÔ�Ç“¿ì, $<ûXæ\Å£” n$Tˆq neTˆ¿±\ qT+&� \_ódŸTï+~.

yîÕjáTT¿ìï¿£ sÁ+>±“¿ì \_ó+#û €<‘jáT+ y�«bÍsÁ sÁ+>·+ qT+&� \_ó+#û<û.  m+<ŠT¿£q>± yîÕjáTT¿ìï¿£ sÁ+>·eTTýË –ÔáÎÜï

kÍ<óŠH�\“• –+{²sTT.  ¿£qT¿£ –ÔáÎÜï ¿±sÁ¿±\ <óŠsÁ\T (uó²³¿£+, e&ž¦, yûÔáH�\T, ý²uó²\T) sÁÖ|Ÿ+ýË y�«bÍsÁ sÁ+>·eTT

qT+&� yîÕjáTT¿ìï¿£ sÁ+>±“¿ì €<‘jáT+ dŸeTÅ£LsÁTÔáT+~.

n¿š+³¢ dŸMT¿£sÁDÅ£”>±qT $<ûXæ\ÔÃ y�«bÍsÁ e«eVŸäs�\T Å£L&† y�«bÍsÁ sÁ+>·yûT “sÁÇV¾²+º+<Š“ uó²$+#á&ƒ+

ÈsÁT>·TÔáT+~.  ™|Õ ç|ŸyûTjáÖ\ MT<Š #î*¢+|ŸÚ\T, s�‹&ƒT\ÔÃ ÔájáÖÂsÕq n¿š+³T¢ |ŸP]ï>± dŸMT¿£]+ºq|ŸÚ&ƒT (When

Consolidated) e#áTÌ –ÔáÎÜï` €<‘jáÖ\ n+#áH� $\Te ÿ¿£ n¿š+{Ù (Unified Account) |Ÿ<ŠÆÜ <‘Çs� n+#áH�

yûjáT‹&�q nq>± yîTTÔáï+ ýñ¿£ dŸ>·³T €<‘jáT+, –ÔáÎÜï eT]jáTT e«jáT+ çbÍÜ|Ÿ~¿£ ™|Õ eT~+|ŸÚ #ûjáT‹&ƒT³

<‘Çs� eºÌq dŸÖœ\ C²rjîÖÔáÎÜï¿ì dŸeÖqeTòÔáT+~.

$$<óŠ sÁ+>±\ n¿š+³¢qT |˜ ŸTúuó„$+|ŸCñjáT{²“¿ì ýñ¿£ dŸMT¿£]+#á&†“¿ì $$<óŠ sÁ+>±\ eT<óŠ« #î*¢+|ŸÚ\T,

s�‹&� dŸ+‹+<ó‘\T u²VŸä«³+>± Ôî*jáT|Ÿ¹sÌ $<óŠ+>± ‡ n¿š+³¢q“•+{ì“ Ü]Ð (recast) ÔájáÖsÁT #ûjáÖ*.

€ $<óŠ+>± (recase) Ü]Ð ÔájáÖsÁT #ûd¾q n¿š+{Ù ‡ ç¿ìx<Š #áÖ|Ÿ‹&�q~.

y�«bÍsÁ sÁ+>·eTT, dŸÖœ\ C²rjîÖÔáÎÜï (¿Ã³¢ sÁÖöö\ýË)

#î*¢+|ŸÚ\T     yîTTÔáï+ s�‹&�      yîTTÔáï+

1. yîÕjáTT¿ìï¿£ sÁ+>±“¿ì #î*¢+|ŸÚ\T 513.0 1. yîÕjáTT¿ìï¿£ sÁ+>·+ qT+&� eºÌq

2. y�«bÍsÁ dŸ+‹+~óÔá bõ<ŠT|ŸÚ 145.0 s�‹&ƒT\T 414.5

3. ç|ŸÔá«¿£Œ |ŸqT•\T 82.0 2. ç|Ÿuó„TÔáÇ+ qT+&� eºÌq s�‹&ƒT\T 166.5

4. |ŸsÃ¿£Œ y�«bÍsÁ |ŸqT•\T 55.0 3. “¿£sÁ m>·TeTÔáT\T 40.0

5. “¿£sÁ C²rjîÖÔáÎÜï 795.0 4. dŸÖœ\ ç™|Õyû³T ™|³T¼‹&ƒT\T 327.0

6. ÔásÁT>·T<ŠT\ 153.0 5. dŸÖœ\ C²rjîÖÔáÎÜï 948.0

7. dŸÖœ\ C²rjîÖÔáÎÜï 948.0
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™|Õq #áÖ|Ÿ‹&�q n¿š+{ÙýË yîÕjáTT¿ìï¿£ sÁ+>±“¿ì #î*¢+|ŸÚ\T ç|Ÿuó„TÔáÇ, y�«bÍsÁ, yîÕjáTT¿ìï¿£ sÁ+>±\ýË yûÔáH�\T,

JÔ�\ sÁÖ|Ÿ+ýË –ÔáÎÜïq•yîT®q yîTTÔáï+ qT+&� È]Ðq$.  ‡ #î*¢+|ŸÚ\ýË yûÔáH�\T, JÔ�\T, n<Šq|ŸÚ €<‘\T,

¿±sÃÎ¹sfñÔásÁ dŸ+dŸœ\ y�«bÍsÁ+ qT+&� eºÌq €<‘jáT+, &�$&î+&ƒT¢ Å£L&† #ûsÁÌ‹&ƒÔ�sTT.

y�«bÍsÁ|ŸsÁyîT®q bõ<ŠT|ŸÚ (Business Saving)ýË |Ÿ+º ™|³¼‹&ƒÅ£”+&† –q• ý²uó²\T, $<ûXø XæK\ qT+&�

e#áTÌ ý²uó²\T yîTT<Š\>·Tq•$ ‚$T&� –+{²sTT. ç|ŸÔá«¿£Œ|ŸÚ |ŸqT•ýË¢ ¿±sÃÎ¹s³T dŸ+dŸœ\T #î*¢+#áe\d¾q ý²uó²\T,

jáÖÈeÖq«+ çXæ$TÅ£”\T #î*¢+#áe\d¾q kÍ+|˜ÓT¿£ ;óeÖ #î*¢+|ŸÚ\T, ç|Ÿuó„TÔáÇ+ ‚#ûÌ yîTTÔáï+ ¿£\d¾ –+{²sTT.

“¿£sÁ C²rjîÖÔáÎÜï 795 ¿Ã³¢ sÁÖbÍjáT\T, 153 ¿Ã³¢ ÔásÁT>·T<Š\ $\Te ¿£*|¾Ôû dŸÖœ\ C²rjîÖÔáÎÜï 948

¿Ã³¢Å£” dŸeÖq+.

‡ n¿š+{ÙýË s�‹&ƒT\ yîÕ|ŸÚ y�«bÍsÁ sÁ+>·+ $“jîÖ>·<‘sÁTÅ£” $ç¿£sTT+ºq edŸTïeÚ\ $\Te, $<ûXø y�«bÍsÁ

sÁ+>·+ýË n$Tˆq edŸTïeÚ\ $\Te, ¿=q• �de\ $\Te –+{²sTT.  ç|Ÿuó„TÔáÇ+ ¿=“• y�{ìýË ç|Ÿuó„TÔáÇ+, yîÕjáTT¿ìï¿£

sÁ+>·+, y�«bÍsÁ sÁ+>·+, $<ûXø y�«bÍsÁ sÁ+>±“¿ì ¿=“• edŸTï �de\T ‚$T&� –+{²sTT.  “¿£sÁ m>·TeTÔáT\T $<ûdŸ

y�«bÍsÁ sÁ+>·eTTýË È]Ðq yîTTÔáï+ e«jáÖ“¿ì dŸeÖq+.  dŸÖœ\ �™|Õyû³T Domestic ™|³T¼‹&� y�«bÍsÁ dŸ+dŸœ\T

¿=“• eTÖ\<óŠq edŸTïeÚ\T y�«bÍsÁ ‚HîÇ+³¯\ýË eºÌq “¿£sÁ eÖsÁTÎ\T #áÖºkÍïsTT.  ‡ ç¿ì+<Š |Ÿ{ì¼¿ £

yîÕjáTT¿ìï¿£ sÁ+>·+ ‚ÔásÁ sÁ+>±\ÔÃ È]|¾q y�«bÍsÁ ý²y�<ûM\qT Ôî*jáTCñdŸTï+~.

yîÕjáTT¿ìï¿£ sÁ+>· n¿š+{Ù (¿Ã³¢ sÁÖbÍjáT\ýË)

#î*¢+|ŸÚ\T yîTTÔáï+ s�‹&ƒT\T     yîTTÔáï+

1. y�«bÍsÁ sÁ+>±“¿ì #î*¢+|ŸÚ\T 414.5 1. y�«bÍsÁ sÁ+>·eTT qT+&� \_ó+ºq

2. ç|Ÿuó„TÔ�Ç“¿ì #î*¢+|ŸÚ\T 50.5 s�‹&ƒT\T 513.0

3. yîÕjáTT¿ìï¿£ bõ<ŠT|ŸÚ 60.0 2. ç|Ÿuó„TÔáÇ sÁ+>·eTT qT+&� eºÌq

s�‹&� 12.0

yîTTÔáï+ 525.0 yîTTÔáï+ e«¿ìï>·Ôá s�‹&� 525.0

‡ n¿š+{ÙýË #î*¢+|ŸÚ\ yîÕ|ŸÚ yîÕjáTT¿ìï¿ £ sÁ+>· nqT dŸ+<ó‘qeTTýË (dŸMT¿£sÁDýË consoldation) y�«bÍsÁ

sÁ+>±“¿ì #ûd¾q #î*¢+|ŸÚ\T (payments to business sector) e«¿ì ï>·Ôá |ŸqT•\T (personal taxes) eT]jáTT

|˜ ÓE\T, kÍ+|˜ ÓT¿£ uó „ç<ŠÔ� #î*¢+|ŸÚ\T (Social Security Payments) eT]jáTT e«¿ ì ï> ·Ôá bõ<ŠT|ŸÚ\T ‚$T&�

–+{²sTT.

‡ n¿š+{ÙýË s�‹&ƒT\ yîÕ|ŸÚ, y�«bÍsÁ sÁ+>·+ qT+&� eºÌq €<‘jáT+, ç|Ÿuó„TÔáÇ sÁ+>·eTT qT+&� “¿£sÁ

e&ž¦, uó„ç<ŠÔ� #î*¢+|ŸÚ\ sÁÖ|Ÿ+ýË eºÌq €<‘jáT+ –+{²sTT.

dŸMT¿£]+|Ÿ‹&�q ç|Ÿuó„TÔáÇ sÁ+>· U²Ô�ýË ‡ ç¿ì+~ n+Xæ\T+{²sTT.
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ç|Ÿuó„TÔáÇ sÁ+>· n¿š+{Ù (¿Ã³¢ sÁÖbÍjáT\ýË)

  #î*¢+|ŸÚ\T yîTTÔáï+                 s�‹&ƒT\T yîTTÔáï+

1. y�«bÍsÁ sÁ+>±“¿ì #ûd¾q #î*¢+|ŸÚ\T 166.5 1. y�«bÍsÁ sÁ+>·eTT qT+&� eºÌq €<‘jáT+ 137.0

2. yîÕjáTT¿ìï¿£ sÁ+>±“¿ì #ûd¾q #î*¢+|ŸÚ\T 12.0 2. yîÕjáTT¿ìï¿£sÁÁ+>·eTT qT+&� eºÌq €<‘jáT+ 50.5

3. $T>·T\T ýñ¿£ ýË³T G9.0

4. ç|Ÿuó„TÔáÇ #î*¢+|ŸÚ\T eT]jáTT $T>·T\T 187.5 3. yîTTÔáï+ ç|Ÿuó„TÔáÇ s�‹&� 187.5

dŸMT¿ìŒ+|Ÿ‹&�q n+Ôás�¨rjáT sÁ+>· n¿š+{Ù

(Summarised International Account) (¿Ã³¢ sÁÖöö\ýË)

#î*¢+|ŸÚ\T yîTTÔáï+ s�‹&�    yîTTÔáï+

1. edŸTï �de\ “¿£sÁ m>·TeTÔáT\T 40.0 1. “¿£sÁ $<ûo ™|³T¼‹&� 40.0

dŸÖœ\ bõ<ŠT|ŸÚ ™|³T¼‹&ƒT\ n¿š+{Ù dŸMT¿£]+|Ÿ‹&�q dŸÖœ\ bõ<ŠT|ŸÚ eT]jáTT ™|³T¼‹&ƒT\ n¿š+{ÙýË #î*¢+|ŸÚ\T

ýñ¿£ ™|³T¼‹&ƒT\ yîÕ|ŸÚ “¿£sÁ ™|³T¼‹&�, “¿£sÁ $<ûo ™|³T¼‹&�, eTÖ\<óŠq $“jîÖ>· KsÁTÌ\T ýñ<‘ ÔásÁT>·T<Š\

(Depreciation) e«jáT+ #ûsÁÌ‹&ƒÔ�sTT.  €<‘jáTeTT ýñ¿£ bõ<ŠT|ŸÚ yîÕ|ŸÚ y�«bÍsÁ bõ<ŠT|ŸÚ, e«Å£”ï\ bõ<ŠT|ŸÚ ç|Ÿuó„TÔ�Ç“¿ì

e#ûÌ $T>·T\T ýñ¿£ ýË³T #áÖ|¾+#á‹&ƒÔ�sTT.  ‡ $wŸjáÖ\T ‡ ç¿ì+~ |Ÿ{ì¼¿£\ýË #áÖ|Ÿ‹&†¦sTT.

dŸÖœ\ bõ<ŠT|ŸÚ ` ™|³T¼‹&ƒT\ n¿šx{Ù (¿Ã³¢ sÁÖbÍjáT\ýË)

#î*¢+|ŸÚ\T yîTTÔáï+ s�‹&�    yîTTÔáï+

1. “¿£sÁ dŸÇ<ûo ™|³T¼‹&� 174.0 1. y�«bÍsÁ bõ<ŠT|ŸÚ 145.0

2. “¿£sÁ $<ûo ™|³T¼‹&� 40.0 2. ç|Ÿuó„TÔáÇ bõ<ŠT|ŸÚ G9.0

3. eTÖ\<óŠq $“jîÖ>· e«jáT+( ÔásÁT>·T<Š\) 153.0 3. yîÕjáTT¿ìï¿£ bõ<ŠT|ŸÚ 60.0

4. dŸÖœ\ ™|³T¼‹&� 367.0 4. eTÖ\<óŠq $“jîÖ>· e«jáT+

              (ÔásÁT>·T<Š\) 153.0

5. dŸÖœ\ bõ<ŠT|ŸÚ 367.0

™|Õq $e]+|Ÿ‹&�q Âs+&ƒT sÁ¿±\ n¿š+{Ù |Ÿ<ŠÆÔáT\ýË ç|ŸÜ y�«bÍsÁ e«eVŸäsÁ+ Âs+&ƒT eÖsÁT¢ ç|ŸkÍï$+#á‹&�+~

(#áÖ|Ÿ‹&�+~).  ¿£qT¿£ #áÖ|Ÿ‹&�q n+Â¿\“•jáTT d¾œ¯¿£]+|Ÿ‹&�, dŸMT¿£]+|Ÿ‹&� ÿ¿£<‘“ÔÃ ÿ¿£{ì dŸeTÔê\«‹&�

eÖçÜ¿£ |Ÿ<ŠÆÜ <‘Çs� €]œ¿£ e«edŸœ dŸ+|ŸPsÁ’ d¾œÜ Ôî*jáTCñjáTT³Å£” nqTÅ£L\+>± –H�•sTT.
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2.5.3  eÖçÜ¿£ |Ÿ<ŠÆÜ:

eÖçÜ¿£ n+fñ n+Â¿\qT #áÔáTsÁçdŸ sÁÖ|Ÿ+ýË neT]¿£ #ûjáTT³.  ‚~ n&ƒT¦, “\Te esÁTdŸ\ dŸeTT<‘jáT+.  “\Te

esÁTdŸ\ýË KsÁTÌ\T #îýÉ¢+|ŸÚ\T, n&ƒT¦esÁTdŸ\ýË €<‘jáT+ s�‹&ƒT\ $es�\T #áÖ|Ÿ‹&ƒÔ�sTT.  ç|ŸÜ sÁ+>±“¿ì ÿ¿£

“\Te esÁTdŸ, ÿ¿£ n&ƒT¦ esÁTdŸ –+³T+~.  “\Te esÁTdŸ\T, n&ƒT¦ esÁTdŸ\T dŸeÖq+>± –+{²sTT.  m“• sÁ+>±\T+{²jîÖ

n“• “\Te esÁTdŸ\T, n&ƒT¦esÁTdŸ\T –+{²sTT.  ÿ¿£ sÁ+>· e«jáT+ eTsÃ sÁ+>±“¿ì €<‘jáTeTòÔáT+~.  n+<ŠTe\q @

KsÁTÌ $es�HîÕH� KsÁTÌ #ûd¾ sÁ+>·+ “\Te esÁTdŸýË, n~ @ sÁ+>±“¿ì €<‘jáTyîT®+<Ã n~ n&ƒ¦ esÁTdŸýË s�jáT&ƒ+

ÈsÁT>·TÔáT+~.  “\Te esÁTdŸýË #áÖºq|Ÿð&ƒT n~ @ sÁ+>· KsÁTÌýË #ûsÁÌ‹&�+<Ã Ôî\TdŸTï+~.  n&ƒT¦esÁTdŸýË #áÖd¾q|ŸÚ&ƒT

n~ @ sÁ+>±“¿ì €<‘jáTyîT®+<Ã Ôî\TdŸTï+~.  ç¿ì+<Š #áÖ|Ÿ‹&�q eÖçÜ¿£ýË “\Te esÁTdŸ\ýË #î*¢+|ŸÚ\T (KsÁTÌ\T)

n&ƒT¦esÁTdŸ\ýË €<‘jáT+ (s�‹&ƒT\) $es�\T #áÖ|Ÿ‹&†¦sTT.

‡ |Ÿ{ì¼¿£ qT+&� ¿=“• çbÍ<¸Š$T¿£ €<‘jáT –ÔáÎÔáTï\ kÍsÁÖbÍ«\T Ôî*d¾¿=qT³Å£”, ‡ ç¿ì+~ n+Â¿\ >·TsÁTï\T

(notations) y�&ƒ‹&†¦sTT.

     dŸÖœ\ C²rjîÖÔáÎÜï =  GNP

      “¿£sÁ C²rjîÖÔáÎÜï  =  NNP

C²rjáÖ<‘jáT+ =  Y

$“jîÖ>· e«jáT+ = C

“¿£sÁ m>·TeTÔáT\T =  X - M

ç|Ÿuó„TÔáÇ e«jáT+ = G

“¿£sÁ dŸÇ<ûo ™|³T¼‹&� =  I
h

“¿£sÁ $<ûo ™|³T¼‹&� =  I
r

yîÕjáTT¿ìï¿£ s�‹&� (€<‘jáT+) = T
p

yîÕjáTT¿ìï¿£ ç|ŸÔá«¿£Œ |ŸqT•\T = R
P

yîÕjáTT¿ìï¿£ bõ<ŠT|ŸÚ = S
p

ç|Ÿuó„TÔáÇ bõ<ŠT|ŸÚ =  S
g

‹<Š© #î*¢+|ŸÚ\T =  T
r

ç|ŸÔá«¿£Œ y�«bÍsÁ |ŸqT•\T = T
b

|ŸsÃ¿£Œ|ŸÚ |ŸqT•\T = T
i

ÔásÁT>·T<Š\ = D

y�«bÍsÁ $\Te\T =  S
b

e«jáÖs�½<‘jáTeTT = Y
d

ÿ¿£ <ûXø+ýË dŸÖœ\ C²rjîÖÔáÎÜï n“• sÁ+>±\ dŸ$Tw¾¼ e«jáTeTT ‡ Âs+&�+{ì dŸ+‹+<ó‘\ bþ*¿£qT ‡

ç¿ì+~ $<óŠ+>± #î|ŸÎe#áTÌ.

 GNP C G Ih x M D     

ç¿ì+<Š #áÖ|Ÿ‹&�q eÖçÜ¿£ (|Ÿ³+) GNP ¿ì ‡ ç¿ì+~ n+Â¿\T ‚dŸTï+~.
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    GNP  =  414.5 + 166.5 + 174.0 + 40.0 + 153 = 948.0

“¿£sÁC²rjáT –ÔáÎÜï R dŸÖœ\ C²rjáÖ<‘jáT+ ` ÔásÁT>·T<Š\

    NNP    =   GNP  -  D

              =  C + G + I h + (x - M)

414.5 + 166.5 + 174.0 + 40.0  =  795.0 +
€
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‚<û dŸÖœ\ C²rjîÖÔáÎÜï“ eTsÃ $<óŠ+>± Å£L&† bõ+<Še#áTÌqT.

GNP = Rp + Tb + Ti + sb + D (i)

™|Õ eÖçÜ¿£ýË y�«bÍsÁ sÁ+>· n¿š+{ÙýË“ #î*¢+|ŸÚ\qT |Ÿ]>·DqýË“¿ì rdŸT¿=“

GNP = 513.0 + 82.0 + 5.0 + 14.5 + 153.0 = 948.0

yîÕjáTT¿ìï¿£ sÁ+>±“• ‡ ç¿ì+~ $<óŠ+>± #áÖ|¾+#áe#áTÌqT.

Rp = C + Tp + Sp (ii)

yîÕjáTT¿ìï¿£ sÁ+>±“• y�«bÍsÁ sÁ+>·+ýË dŸeTqÇsTT+#áT³ (ii) dŸMT¿£sÁDeTTqT yîTT<Š{ì (i) dŸMT¿£sÁDeTTýË ç|ŸÜ

kÍœ|¾+#�*.

GNP = C + Tp + Sp + Tp + Ti + Sb + D     (iii)

‡ ç¿ì+~ dŸMT¿£sÁD+ÔÃ ç|Ÿuó„TÔáÇ sÁ+>· n¿š+{Ù“ Ôî*jáTCñjáTe#áTÌ.

G + Sg = Tp + Tb + Ti (iv)

ç|Ÿuó„TÔáÇ sÁ+>· n¿š+{ÙqT yîÕjáTT¿ìï¿£, y�«bÍsÁ sÁ+>· n¿š+³¢ÔÃ dŸMT¿£]+#á&†“¿ì (>·q) dŸMT¿£sÁDeTTqT (>·>·>·)

eTÖ&ƒe dŸMT¿£sÁDýË ç|ŸÜ kÍœ|¾+#�*.

GNP = C + (Tp + Tb + Ti) + Sp + Sb + D

GNP = C + G + Sg + Sp + Sb + D (v)

‚|Ÿð&ƒT bõ<ŠT|ŸÚ, ™|³T¼‹&ƒT\ n¿šx{Ù, $<ûXøsÁ+>· n¿š+{ÙqT |Ÿ]>·DqýË“¿ì rdŸT¿=“, y�&� s�‹&�, #î*¢+|ŸÚ\

$es�\qT ‡ ¯Ü>± Ôî*jáTCñjáTe#áTÌqT.

(Ih) + (X - M) = Sp + Sb + Sg (vi)

‡ n¿š+³T¢qT y î Õj áTT¿ ì ï¿ £ ,  y�«bÍs Á, ç| Ÿu ó „TÔáÇ n¿š+³¢ÔÃ d ŸMT¿ £]+#áT³Å £” (vi) dŸMT¿ £s ÁDeTTqT (v)

dŸMT¿£sÁDeTTýË“¿ì ç|ŸÜkÍœ|¾+#�*.

GNP = C + G + (sp + Sb + Sg) + D

GNP = C + G + Ih + (X - M) + D (vii)

‡ $<óŠ+>± $$<óŠ sÁ+>±\ n¿š+³¢ dŸeTç>·Ôá, dŸMT¿£sÁD dŸÖœ\ C²rjîÖÔáÎÜïýË –q•, dŸÖœ\ C²rjáT e«jáTeTT

C²rjáT –ÔáÎÜïýË –q• n+Xæ\qT q&�|¾dŸTï+~.  C²rjáT –ÔáÎÜï¿ì dŸ+‹+~ó+ºq ‚ÔásÁ dŸ>·³T\qT Å£L&† ‡ $$<óŠ

sÁ+>±\ dŸMT¿£sÁD eÖçÜ¿£ qT+&� s�‹³¼e#áTÌqT.  C²rjáÖ<‘jáTeTTqT, C²rjîÖÔáÎÜïýË qT+&� |ŸsÃ¿£Œ|ŸÚ |ŸqT•\T

rd¾yûjáTT³ <‘Çs� bõ+<Še#áTÌqT.

Y = NNP - Ti

Y = 795.0 - 55.0 = 740.0
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C²rjáÖ<‘jáÖ“•, yîÕjáTT¿ìï¿£ sÁ+>·eTTqTÅ£”, y�«bÍsÁ sÁ+>±“¿ì, ç|Ÿuó„TÔáÇ sÁ+>±“¿ì #î*¢+|Ÿ‹&�q yîTTÔ�ï\T eT]jáTT

y�«bÍsÁ dŸ+‹+~ó+Ôá bõ<ŠT|ŸÚqT ¿£\T|ŸÚ³ <‘Çs� s�‹³¼e#áTÌqT.

Y = Rp + Tb + Sb

Y = 513.0 + 82.0 + 145.0 = 740.0

n<û $<óŠ+>± e«jáÖs�½<‘jáÖ“• Å£L&† rdŸT¿Ãe#áTÌ.  e«jáÖs�½<‘jáT+ yîTTÔáï+ $“jîÖ>·e«jáT+ eT]jáTT

yîÕjáTT¿ìï¿£ bõ<ŠT|ŸÚ

D pY C S 

   R 414.5 G 12.0 ` 50.5 R 474.5

e«jáÖs�½<‘jáT+ ç|ŸÈ\T ÔáeT yîTTÔáï+ €<‘jáT+ýË qT+&� y�sÁT #î*¢+#áT yîÕjáTT¿ìï¿£ |ŸqT•\T rd¾yûjáT>± e#áTÌ

yîTTÔáï+.

D p r pY R T T  

513 0 12 0 50 5 474 5       

e«ejáÖs�½<‘jáÖ“• “¿£sÁ C²rjáT –ÔáÎÜï <‘Çs� ‡ $<óŠ+>± Å£L&† Ôî\T|Ÿe#áTÌqT.

 D p b 1 r bY NNP T T T T S     

     795 0 50 5 82 0 55 0 12 0 145.0          

795 0 187 5 12 0 145 0 474 5         

‡ $<óŠ+>± (Sectoral Counting) $$<óŠ sY>±\ n¿š+{Ù ÿ¿£ $|Ÿ¢y�Ôáˆ¿£yîT®q $qÖÔá• C²rjáÖ<‘jáT n+#áH�\

|Ÿ<ŠÆÜ>± #î|ŸÎe#áTÌ.  C²rjáÖ<‘jáT n¿š+{ì+>´ #á]çÔáýË ‚~ ÿ¿£ ¿¡\¿£yîT®q eT\T|ŸÚ ‡ |Ÿ<ŠÆÜ <‘Çs� eºÌ+~. ‡

n¿š+{Ù |Ÿ<ŠÆÜ €]œ¿£ e«edŸœýË“ ç|ŸÜ sÁ+>·eTT “sÁÇV¾²+ºq y�«bÍsÁ e«eVŸäs�\Å£” dŸ+‹+~ó+ºq dŸeÖ#�s�“• $|ŸÚ\+>±,

kÍ+¹¿Ü¿£ |Ÿ<ŠÆÜýË n+~dŸTï+~.  n+Ôû>±¿£ ‡ |Ÿ<ŠÆÜ ™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&� yûjáT‹&�q n+#áH�\T >·D²+¿£|ŸsÁyîT®q Ôá|¾Î<‘\T,

ýË³T¢ ýñÅ£”+&† –+{²sTT.

C²rjáÖ<‘jáT n¿š+³T¢ çbÍeTTK«Ôá n$ €]œ¿£ e«edŸœÅ£” dŸ+‹+~ó+º n+~+#û d¾<‘Æ+Ôá eT]jáTT $Xâ¢wŸD²Ôáˆ¿£

$es�\ ™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+~.  $$<óŠ sÁ+>±\ m<ŠT>·T<Š\, ¿¡ŒDÔá yîTTÔáï+ €]œ¿£ e«edŸœ ™|Õ mý²|Ÿ&ƒTÔáT+<Ã ç>·V¾²x#áT³Å£”

‡ n¿š+³¢ <‘Çs� \_ó+#û dŸeÖ#�sÁ+ –|Ÿ¿£]dŸTï+~.  €]œ¿£e«edŸœ e�~Æ ¹s³T Ôî\TdŸT¿Ãe#áTÌ.  $$<óŠ sÁ+>±\ eT<óŠ«

@sÁÎ&û ndŸeTÔêý²«\T, y�{ì¿ì dŸ+‹+~ó+ºq KºÌÛÔáyîT®q dŸeÖ#�sÁ+ ‡ n¿š+³¢ <‘Çs� Ôî\TdŸT¿Ãe#áTÌ.  $$<óŠ sÁ+>±\T

|ŸsÁdŸÎsÁ €<ó‘sÁ|Ÿ&�q rsÁT, y�{ì eT<óŠ« –+&û €]œ¿£ dŸ+‹+<ó‘\T nsÁœ+ #ûdŸT¿Ãe&†“¿ì Å£L&† ‡ n¿š+³T¢ ÔÃ&ƒÎ&ƒÔ�sTT.

Ruggles and Ruggles –<ûÝXø+ ç|Ÿ¿±sÁ+ €]œ¿£e«edŸœýË ÿ¿£ KºÌÛÔáyîT®q |Ÿ]eÖD²Ôáˆ¿£ (Quantitative Assessment)

“s�ÆsÁD #ûjáT&†“¿ì ÔÃ&ƒÎ&û @Â¿Õ¿£ kÍ<óŠq C²rjáÖ<‘jáT n¿š+³¢ |Ÿ<ŠÆÜ.

™|Õ #ásÁÌ dŸÎwŸ¼+>± Ôî*jáTCñ�d eTTK«yîT®q $wŸjáT+ @eT+fñ n<óŠTH�ÔáqyîT®q C²rjáÖ<‘jáT n¿š+³T¢ (National
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Income Accounting or Social Accounting) |Ÿ<ŠÆÜ €]œ¿£e«edŸœýË –+&û $$<óŠ sÁ+>±\T, –|ŸsÁ+>±\T ‚ÔásÁ #áý²+¿±\T

@ $<óŠyîT®q dŸ+‹+<óŠ+ ¿£*Ð –+{²sTT, n$ mý² |Ÿ“ #ûkÍïsTT nHû $wŸjáÖ\T Ôî\T|ŸÚÔ�sTT.  n+Ôû>±¿£ €]œ¿£e«edŸœ

jîTT¿£Ø dŸeTç>· |Ÿ“rsÁT mý² –+³T+<Ã dŸÎwŸ¼|ŸsÁTkÍïsTT.  uó„$wŸÔY n_óe�~Æ ¿±sÁ«ç¿£eÖ\Å£”, $$<óŠ sÁ+>±\ eT<óŠ«

Hî\¿=q• ndŸeTÔêý²«“• ÔáÐZ+#áT³Å£”, yîqT¿£‹&�q sÁ+>±\ n_óe�~Æ ¿£�w¾¿ì sÁÖbõ+~+#û €]œ¿£ ç|ŸD²[¿£\Å£”, €]œ¿£

$<ó‘H�\Å£” ‡ n¿š+³¢ <‘Çs� \_ó+#û dŸeÖ#�sÁ+ nÜ ¿¡\¿£yîT®q~>± –+³T+~.  n+<ŠT#ûÔá C²rjáÖ<‘jáT n¿š+³¢

n<óŠ«jáTq+ nsÁœXæ�dŸï+ýË nÔá«~ó¿£ çbÍ<ó‘q«Ôá dŸ+Ôá]+#áTÅ£”+~.

2.6 dŸMT¿£Œ:

C²rjáÖ<‘jáT n¿š+{ì+>´ |Ÿ<Š ÆÜ, <‘“ $Xâ¢wŸD <‘Çs� €]œ¿£ e«edŸ œ dŸeTç>·d¾ œÜ ç>·V¾²+º nedŸsÁyîT®q €]œ¿£

$<ó‘H�\T sÁÖbõ+~+#á&†“¿ì m+ÔÃ ÔÃ&ƒÎ&ƒTÔáT+~. ‡ n¿š+³T¢ dŸVŸäjáT+ÔÃ €]œ¿£ e«edŸ œýË“ $$<óŠ sÁ+>±\T,

–|ŸsÁ+>±\ eT<óŠ« >·\ dŸ+‹+<óŠ+ Ôî\TdŸT¿Ãe#áTÌ.  €]œ¿£ e«edŸœ jîTT¿£Ø e�~Æ ¹s³T $$<óŠ sÁ+>±\ eT<óŠ« –+&û ndŸeTÔê\«+,

y�{ì¿ì dŸ+‹+~ó+ºq KºÌÛÔáyîT®q dŸeÖ#�sÁ+ ‡ n¿š+³¢ <‘Çs� Ôî\TdŸT¿Ãe#áTÌ.  n+<ŠT#ûÔá C²rjáÖ<‘jáT+ÔÃbÍ³T

C²rjáÖ<‘jáT n¿š+{ì+>´ |Ÿ<ŠÆÜ n<óŠ«jáTq+ n~ó¿£ çbÍ<ó‘q«ÔáqT ¿£*Ð –q•~.

2.7 eTTK« |Ÿ<‘\T:

1) <ŠÇ+<Š ýÉ¿ìØ+|ŸÚ (Double Counting):  n+fñ ÿ¿£ edŸTïeÚ $\TeqT Âs+&ƒT |Ÿs�«jáÖ\T ýÉ¿ìØ+#á&ƒ+.  –<‘VŸ²sÁDÅ£”

¿=+Ôá |¾+&�ÔÃ ÿ¿£ s=fÉ¼ ÔájáÖÂsÕÔû, € s=fÉ¼ $\TeqT <‘““ ÔájáÖsÁT #ûjáTT³Å£” –|ŸjîÖÐ+ºq |¾+&� $\TeqT

yûsÁTyûsÁT>± ýÉ¿ìØ+#áT³.  ‡ |Ÿ<ŠÆÜ eTÖ\+>± 5 sÁÖöö $\TyîÕq edŸTïeÚ 10 sÁÖöö>± ýÉ¿ìØ+|Ÿ‹&ƒTÔáT+~.  ‡

$<óŠyîT®q ýÉ¿ìØ+|ŸÚ ýË|Ÿuó„ÖsTTwŸ¼yîT®q~.

2) dŸÖœ\ C²rjáT –ÔáÎÜï (Gross Domestic Product):  ÿ¿£ €]œ¿£ e«edŸ œýË ÿ¿£ dŸ+eÔáàsÁ ¿±\eTTýË –ÔáÎÜï

#ûjáT‹&�q edŸTï �de\ $\Te\ yîTTÔáï+ qT+&� ~>·TeTÔáT\qT rd¾yû�dï e#ûÌ yîTTÔáï+.  B““ (GDP = C + I + G

+ X - M)>± dŸMT¿£sÁD+ýË #î|ŸÚÔ�eTT.

3) “¿£sÁ C²rjáÖ<‘jáTeTT (NNP):  eÖÂsØ{Ù <óŠsÁ\ýË yîTTÔáï+ C²rjáÖ<‘jáT+ qT+&� ÔásÁT>·T<Š\ (deprecatition)qT

rd¾yû�dï e#ûÌ yîTTÔáï+.  eÖÂsØ{Ù <óŠsÁ\ýË (NNP = C + I + G + X - R - M - P - D) >± #î|ŸÚÔ�+.

4) ¹¿+ç<Š >·D²+¿£ e«edŸœ (Central Statistical Organisation):  eTq <ûXø+ýË C²rjáÖ<‘jáT|ŸÚ ýÉ¿£Ø\qT ç|ŸÜ

dŸ+eÔáàsÁeTT n+#áH� yû�d ýñ¿£ ýÉ¿ìØ+#û ç|Ÿuó„TÔáÇ dŸ+dŸœ.

5) e«,¼ €<‘jáT+ (Personal Income):  ÿ¿£ €]œ¿£ e«edŸœýË ÿ¿£ e«¿ìï¿ì ÿ¿£ dŸ+eÔáàsÁ ¿±\eTTýË \_ó+#û €<‘jáT+

yî ÕjáTT¿ì ï¿£ €<‘jáT+ ýñ¿£ e«w¾ ¼ €<‘jáT+ n+{²sÁT.  B“¿ì ¿=“• ¿£\bÍ*, eT]¿=“• rd¾yûjáÖ*.  n+<ŠTe\¢

yîÕjáTT¿ìï¿£ €<‘jáT+ R “¿£sÁ C²rjáÖ<‘jáT+ G ‹<Š© #î*¢+|ŸÚ\T n“ nsÁœ+ #ûdŸT¿Ãy�*.

6) <ŠÇ+<Š U²Ô� |Ÿ<ŠÆÜ (Double Entry Method):  B“ýË ç|ŸÜ sÁ+>±“¿ì ÿ¿£ U²Ô� çy�jáT‹&ƒTÔáT+~.  m&ƒeTyîÕ|ŸÚ

s�‹&� $es�\T, Å£”&� yîÕ|ŸÚq #î*¢+|ŸÚ\ $es�\T çy�kÍïsÁT.  KsÁTÌ\T, €<‘jáÖ\T dŸeÖq+>± –+{²sTT.
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2.8 qeTÖH� ç|ŸXø•\T (Self Assessment Questions) :

1. C²rjáÖ<‘jáT|ŸÚ ýÉ¿£Ø\ n¿š+³T¢ (U²Ô�\T) ÔájáÖsÁT #û�d |Ÿ<ŠÆÜ“ $e]+º, $$<óŠ sÁ+>±\ €<‘jáT

n¿š+³T¢ @ $<óŠ+>± dŸMT¿£]+#áe#áTÌHÃ $XøB¿£]+|ŸÚeTT.

2. »eÖçÜ¿£µ |Ÿ<ŠÆÜqqTdŸ]+º C²rjáÖ<‘jáT+ n¿š+³TqT ýñ¿£ kÍeÖ›¿£ |Ÿ]D²eTeTTqT #á]Ì+#áTeTT.

(Discuss the Matrix Approach to National Income Accounting)

3. €]œ¿£ $Xâ¢wŸD eT]jáTT $<ó‘q+ýË C²rjáÖ<‘jáT+ n¿š+³¢ çbÍeTTK«ÔáqT #á]Ì+#áTeTT.

2.9 dŸ+ç|Ÿ~+#áe\d¾q ç>·+<¸‘\T:

1. Ackley, Gardner, Macroeconomic Theory and Policy, Macmillan Publications, U.K., (1978) ch. 2.

2. R. Stone and G.C. Murray : Social Accounting and Economic Modles Bowes & Bowes Publications

(1959).

3. Edday H.C. and Peacok, A.T. National Income and Social Accounting (1959), London Hutchinsons

University Library (1963).

4. Richard T Froyen Macro economics  -  Theories & Policier, Pearson Education India 2014, Newyork.

5. Reserve Bank of India Bulletin

6. Central Statistical Organisation - CSO ( ¹¿+ç<Š >·D²+¿£ dŸ+dŸœ)
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dŸ+ç|Ÿ<‘jáT €<‘jáT –<Ã«ÐÔ� d¾<‘Æ+Ôá+

\¿Œ±«\T:

‡ bÍsÄÁ+ eTTÐd¾q ÔásÁTy�Ôá MTsÁT ç¿ì+~ nuó„«dŸq |˜Ÿ*Ô�\T kÍ~ókÍïsÁT.

1.  dŸ+ç|Ÿ<‘jáT nsÁœXæ�dŸï €sÁ+uó„+, eTò*¿£ dŸÇuó²e+ $e]+#á>·\T>·TÔ�sÁT.

2.  dŸ+ç|Ÿ<‘jáT –ÔáÎÜï –<Ã«ÐÔ� d¾<‘Æ+Ô�“¿ì €<ó‘sÁyîT®q eÖÂsØ{Ù dŸÖçÔá+ ç|ŸyûTjáÖ\T, eTTU²«+Xæ\T $Xâ¢w¾+º

$eTsÁô  #ûjáT>·\T>·TÔ�sÁT.

bÍsÄÁ« “s�ˆD ç¿£eT+:

3.1 –bþ<‘éÔá+

3.2 dŸ+ç|Ÿ<‘jáT y�<Š+

3.2.1 �d eÖÂsØ{Ù dŸÖçÔá+

3.2.2 |¾>·Ö $esÁD

3.2.3 eTTU²«+Xæ\T

3.2.4 ç|ŸyûTjáÖ\T

3.2.5 $eTsÁô

3.3 –<Ã«ÐÔ� d¾<‘Æ+Ôá+

3.3.1 dŸ+ç|Ÿ<‘jáT –ÔáÎÜï –<Ã«ÐÔ� d¾<‘Æ+Ôá+

3.3.2 dŸ+ç|Ÿ<‘jáT –ÔáÎÜï –<Ã«ÐÔ� d¾<‘Æ+Ôá+ ` dŸ+|ŸPsÁ’ qeTÖH�

3.3.3 ç|ŸyûTjáÖ\T

3.3.4 d¾<‘Æ+Ôá $esÁD

3.3.5 $eTsÁô

3.4 eTTÐ+|ŸÚ

3.5 eTTK« |Ÿ<‘\T

3.6 qeTÖH� ç|ŸXø•\T

3.7 dŸ+ç|Ÿ~+#áe\d¾q ç>·+<¸‘\T

3.1 –bþ<‘éÔá+:

dŸ+ç|Ÿ<‘jáT nsÁœXæ�dŸï+ nHû uó²eq Ô=\TÔá –|ŸjîÖÐ+ºqy�&ƒT ¿±sY¢eÖsYØà.  >=|ŸÎ €]œ¿£Xæ�dŸïyûÔáï\T ndŸuó„« €]œ¿£

Xæ�dŸïyûÔáï\ eT<óŠ« Ôû&†“ #áÖ|¾+#á&†“¿ì eÖsYØà ‡ $<óŠ+>± kÍ+ç|Ÿ<‘jáT €]œ¿£ Xæ�dŸïyûÔáï\T>± �|s=ØH�•&ƒT.  €jáTq “sÁÇ#áq+

ç|Ÿ¿±sÁ+ $*jáT+ ™|{¡¼, €<ŠyŽTd¾ˆÔY, &û$&Ž ]¿±sÃ¦, CñyŽTà$TýÙ dŸ+ç|Ÿ<‘jáTy�<ŠT\T.  y�] €]œ¿£ uó²eq\T dŸ+ç|Ÿ<‘jáT €]œ¿£

d¾<‘Æ+Ôá+.  nsTTÔû |Ÿ<îÝ“$T<Še XøÔ�‹Ý+ –Ôáïs�sÁœ+ýËqÖ, |Ÿ+<=$Tˆ<Še XøÔ�‹Ý+ |ŸPs�ÇsÁœ+ýËqÖ ‚+>±¢+&ƒTýË $dŸï�Ôá+>±
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ç|Ÿ#�sÁ+ýË –q• €]œ¿£ uó²eq\qT »dŸ+ç|Ÿ<‘jáT €]œ¿£ d¾<‘Æ+Ôá+µ n“ kÍ<ó‘sÁD+>± “sÁÇº+#á‹&ƒTÔáT+~.  n+ÔáÅ£” |ŸPsÁÇ+

y�DìÈ« y�<Š+, ç|Ÿ¿£�Ü y�<Š+ ç|Ÿ#�sÁ+ýË –+&û$.  y�DìÈ« y�<Š+ y�DìÈ« e«eVŸäs�\ýË ç|Ÿuó„TÔáÇ CË¿£«+ ¿ÃsÁTÔáT+~.  n+<ŠTÅ£”

_óq•+>± dŸ+ç|Ÿ<‘jáT y�<Š+ ç|Ÿuó„TÔáÇ CË¿£«+ ýñ“ �dÇ#�ÌÛ y�DìÈ« $<ó‘H�“• dŸeT]œdŸTï+~.  n+ÔáÅ£” eTT+<ŠT $*jáT+ ™|{¡¼ Å£L&†

n{ìe+{ì uó²eq\T ¿£*Ð –q• dŸ+ç|Ÿ<‘jáT d¾<‘Æ+Ôá+ ÿ¿£ sÁÖ|ŸÚ ~<ŠTÝÅ£”+~ €&ƒyŽT d¾̂ ÔY, &û$&Ž ]¿±sÃ¦ €ýË#áqýË¢Hû.  ‚+>·¢+&ƒTýË

@sÁÎ&�q »bÍ]çXæ$T¿£ $|Ÿ¢e+µ Hû|Ÿ<óŠ«+ýË 1776ýË €&ƒ+ d¾̂ ÔY ç|Ÿ#áT]+ºq »»C²ÔáT\ dŸ+|Ÿ<Šµµ dŸ+ç|Ÿ<‘jáT d¾<‘Æ+Ô�“¿ì |ŸÚH�~.

ÿ¿£ bõ+~Â¿Õq kÍeÖ›¿£ Xæ�dŸï+>± nsÁœXæ�dŸï+ sÁÖ|ŸÚ ~<ŠTÝ¿Ãe³+ çbÍsÁ+uó„eTsTT+~ Å£L&† € ç|Ÿ#áTsÁDÔÃHû.  n+<ŠT¹¿ €&ƒyŽTd¾ˆÔYqT

nsÁœXæ�dŸï |¾Ô�eTVŸQ&ƒT n+{²sÁT.  €&ƒyŽTd¾ˆÔY, &û$&Ž]¿±sÃ¦, s�‹sY¦ <¸‘eTdt eÖ\œdt, C²HŽ dŸÖ¼esY¼ $TýÙ, JHŽ u²|¾¼dt¼ �d yîTT<ŠýÉÕq

y�sÁ+Ô� ç|Ÿd¾<ŠÆ dŸ+ç|Ÿ<‘jáT €]œ¿£yûÔáï\T>± |Ÿ]>·Dì+#á‹&ƒÔ�sÁT.  nsTTÔû qe« dŸ+ç|Ÿ<‘jáTy�<ŠTýÉÕq €�ýÉÎÛ&Ž eÖsÁüýÙ, @.d¾.

|¾>·Ö\qT Å£L&† dŸ+ç|Ÿ<‘jáTy�<ŠT\ C²_Ô�ýËHû #ûs�Ì&ƒT C²HŽ yûTH�sY¦ ¿¡HŽà.  €q ÔáqÅ£” eTT+<ŠTq• €]œ¿£yûÔáï\+<Š]ú

dŸ+ç|Ÿ<‘jáTy�<ŠT\T>±Hû |Ÿ]>·Dì+#�&ƒT.  1930\ýË @sÁÎ&�q ç|Ÿ‹\ €]œ¿£eÖ+<Š« |Ÿ]d¾œÔáT\qT dŸ]~<ŠÝ³+ýË dŸ+ç|Ÿ<‘jáT d¾<‘Æ+Ôá+

$|˜Ÿ\eTsTT+~.  |ŸPsÁÇ+ dŸ+ç|Ÿ<‘jáT d¾<‘Æ+Ôá+ýË dŸÖœ\ €]œ¿£ n+Xæ\Å£” dŸ+‹+~ó+º ¿=“• uó²eqýñ Ôá|ŸÎ dŸeTç>· dŸÖœ\ €]œ¿£

Xæ�dŸï+ n+³Ö @B ýñ<ŠT.  dŸ+ç|Ÿ<‘jáT €<‘jáT –<Ã«ÐÔ� d¾<‘Æ+Ôá+ n+³Ö ç|ŸÔû«¿£+>± ÿ¿£ d¾<‘Æ+Ôá+ @B ýñ<ŠT.  ç|Ÿ‹\ €]œ¿£

eÖ+<Š« |Ÿ]d¾œÔáT\Å£” |Ÿ]cÍØsÁ+>± ¿¡HŽà ç|ŸÜbÍ~+ºq »€<‘jáT –<Ã«ÐÔ� d¾<‘Æ+Ôá+µÔÃ dŸÖœ\ €]œ¿£ d¾<‘Æ+Ôá+ ç|ŸÔû«¿£ çbÍ<ó‘q«Ôá

dŸ+Ôá]+#áTÅ£”“ n_óe�~Æ #î+~+~.  ¿¡HŽà, ‚ÔásÁ €<óŠT“¿£ €]œ¿£yûÔáï\T dŸ+ç|Ÿ<‘jáT €<‘jáT –<Ã«ÐÔ� d¾<‘Æ+Ô�“• |ŸÚq]•]ˆ+º

$Xâ¢w¾+#�sÁT.  ‡ uó²>·+ýË dŸ+ç|Ÿ<‘jáT €<‘jáT –<Ã«ÐÔ� d¾<‘Æ+Ôá+ #á]Ì+#á‹&�+~.

dŸ+ç|Ÿ<‘jáT €<‘jáT –<Ã«ÐÔ� d¾<‘Æ+Ô�“¿ì €<ó‘sÁ+ 1)  �d eÖÂsØ{Ù dŸÖçÔá+,  2)  yûÔáq, <óŠsÁ\ dŸsÁÞøÔáÇ+.  M{ì“

>·T]+º eTT+<ŠT $|ŸÚ\+>± Ôî\TdŸT¿Ãe#á³+ nedŸsÁ+.

3.2 dŸ+ç|Ÿ<‘jáT y�<Š+:

dŸ+ç|Ÿ<‘jáT €<‘jáT –<Ã«ÐÔ� d¾<‘Æ+Ôá+ >·T]+º #á]Ì+#áTÅ£”Hû eTT+<ŠT dŸ+ç|Ÿ<‘jáTy�<Š eTò*¿£ dŸÇuó²e+ Ôî\TdŸT¿Ãy�*.

€]œ¿£e�~Æ $wŸjáT+ýË n+Ôás�̈rjáT y�«bÍs�“¿ì y�DìÈ«y�<Š+ ç|ŸeTTK kÍœq+ ‚dŸTï+~.  y�«bÍsÁ+ýË ç|Ÿuó„TÔáÇ CË¿±«“• ¿ÃsÁTÔáT+~.

n+<ŠTÅ£” _óq•+>± dŸ+ç|Ÿ<‘jáT y�<Š+ ç|Ÿuó„TÔáÇ CË¿£«+ýñ“ »»�dÇ#�ÌÛ y�«bÍsÁ+µµ (Laissez Faire) dŸÖºdŸTï+~.  ™|³T¼‹&�<‘¯

€]œ¿£e«edŸœýË eÖÂsØ{Ù dŸÅ£”ï\T �dÇ#áÌÛ>± |Ÿ“#ûjáÖ\“, ç|Ÿuó„TÔáÇ CË¿£«+ ýñ<‘ “jáT+çÔáDýñ“ y�«bÍsÁ �dÇ#áÌÛ –+&†\“ ¿ÃsÁTÔáT+~.

@¿£kÍÇeÖ«\qT, |Ÿ]$TÜ $~ó+#û y�«bÍsÁ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\qT #á³¼+ nqTeTÜ+º+<Š“ uó²$dŸTï+~.  eÖÂsØ{Ù &�eÖ+&ƒT, eÖÂsØ³T

dŸ|Ÿ¢sTT eÖÂsØ{Ù |Ÿ]d¾œÔáT\Å£” nqT>·TD+>± �dÇ#áÌÛ>± eÖsÁTÔáÖ –+{²sTT.  n+<ŠTe\¢ €]œ¿£e«edŸœ m\¢|Ÿð&ƒÖ dŸ+|ŸPsÁ’

–<Ã«ÐÔ�kÍœsTT e<ŠÝ d¾œsÁ dŸeTÔê\«+ýË –+³T+~.  ÿ¿£yûÞø @ ¿±sÁD+#ûÔáHîÕH�ndŸeTÔê\«Ôá @sÁÎ&�H� n~ Ô�Ô�Ø*¿£yûT.

�dÇ#áÌÛ>± |Ÿ“#û�d eÖÂsØ{Ù XøÅ£”ï\T €]œ¿£e«edŸœýË eT°¢ dŸeTÔêý²«“• |ŸÚqsÁT<ŠÝ]kÍïsTT.  <óŠsÁ\, yûÔáq dŸsÁÞøÔáÇ+ ‚+<ŠTÅ£”

ÔÃ&ƒÎ&ƒTÔáT+~.  ç<Še«+ ¹¿e\+ $“eTjáT eÖ<óŠ«+>± eÖçÔáyûT |Ÿ“ #ûdŸTï+~.  –ÔáÎÜï, –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT\qT ç<Še«+ ç|Ÿuó²$Ôá+

#ûjáT<ŠT.  ‚B dŸ+ç|Ÿ<‘jáT d¾<‘Æ+Ôá+ kÍs�+Xø+.

3.2.1 �d eÖÂsØ{Ù dŸÖçÔá+:    CÉ._.�d. (1767 ` 1832) ç™|˜+º €]œ¿£ Xæ�dŸïyûÔáï.  dŸ+ç|Ÿ<‘jáT €]œ¿£yûÔáï\ýË ÿ¿£&ƒT.

dŸ+ç|Ÿ<‘jáT €<‘jáT –<Ã«ÐÔ� d¾<‘Æ+Ô�“¿ì ‚Ôá“ eÖÂsØ{Ù dŸÖçÔá+ €<ó‘sÁ+.  "Le Trait De Economic Politique"

nHû ç>·+<̧Š+ýË <‘““ $e]+#�&ƒT.  ‡ dŸÖçÔ�“• &û$&Ž ]¿±sÃ¦, CÉ.mdt. $TýÙ dŸeT]œ+#�sÁT.  »»dŸ|Ÿ¢sTT Ôáq &�eÖ+&ƒT

Ô�Hû dŸ�w¾¼+#áTÅ£”+³T+~µµ (Supply Creates its own demand) nHû<û �d ç|ŸÜbÍ~+ºq eÖÂsØ{Ù dŸÖçÔá+.  €]œ¿£e«edŸœýË

kÍ<ó‘sÁD nÔáT«ÔáÎÜï –+&ƒ<ŠT.  ¿±‹{ì¼ kÍ<ó‘sÁD “sÁT<Ã«ÐÔá –+&ƒ<ŠT nHû~ B“ kÍs�+Xø+.

‡ dŸÖçÔá+ ç|Ÿ¿±sÁ+ dŸ+|ŸPsÁ’bþ{¡ Hî\¿=“ –q• €]œ¿£e«edŸœýË m|Ÿð&ƒÖ &�eÖ+&Ž ¿=sÁÔá @sÁÎ&ƒ<ŠT.  ÔáqÅ£”

nedŸsÁeTsTTq &�eÖ+&ƒTqT dŸ|Ÿ¢sTT ÔáqÅ£” Ô�Hû dŸ�w¾¼+#áTÅ£”+³T+~.  ¿±‹{ì¼ €]œ¿£e«edŸœýË kÍ<ó‘sÁD n~ó¿£ –ÔáÎÜï
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@sÁÎ&ƒ<ŠT.  �d eÖ³ýË¢Hû #îbÍÎ\+fñ »»edŸTïeÚ\Å£” &�eÖ+&ƒTqT dŸ�w¾¼+#û~ –ÔáÎÜïjûT, edŸTïeÚ\ neTˆ¿£+ n+fñ ¿=q&ƒ+

eT]+Ôá –ÔáÎÜï #ûjáT&ƒ+.  ‚~ ‚ÔásÁ edŸTïeÚ\Å£” &�eÖ+&ƒT ™|+#áTÔáT+~.  ç|ŸÜ –ÔáÎÜï<‘sÁT&�¿ì ÿ¿£ ¿=qT>Ã\T<‘sÁT&ƒT

–+{²&ƒT.µµ

edŸTï �de\ –ÔáÎÜï e\¢ >·�VŸ²sÁ+>·+ýË“ –ÔáÎÜï ¿±sÁ¿±\Å£” €<‘jáT+ edŸTï+~.  € €<‘jáT+ yîTTÔáï+ edŸTï�de\

¿=qT>Ã\T ™|Õ e«jáT+ #ûjáT‹&ƒTÔáT+~.  € $<óŠ+>± dŸ|Ÿ¢sTT¿ì ÔáÐq &�eÖ+&ƒT dŸ�w¾¼+#á‹&ƒTÔáT+~.  ‡ dŸ+<ŠsÁÒÛ+>±

&û$&Ž ]¿±sÃ¦ »»ÿ¿£ e«¿ìï ÿ¿£ edŸTïeÚqT –ÔáÎÜï #ûXæ&ƒ+fñ n~ kõ+Ôá $“jîÖ>±“¿ì >±“ neTˆ¿±“¿ì >±“ –+³T+~.

<‘“• neÖˆ&ƒ+fñ yûs=¿£ edŸTïeÚqT ¿=Hû –<ûÝdŸ+ –+³T+~.  € edŸTïeÚ uó„$wŸ«ÔáTïýË –ÔáÎÜï #ûjáT{²“¿ì ç|ŸjîÖÈq¿£sÁ+>±

–+&†*µµ nH�•&ƒT.  –ÔáÎÔáTïýÉ|Ÿð&ƒT –ÔáÎÔáTï\#ûÔáHû ¿=q‹&ƒÔ�sTT.  ç<Še«+ $“eTjáT+ #û�d ÿ¿£ eÖ<óŠ«eT+ eÖçÔáyûTµµ

n“ Å£L&† nH�•&ƒT.

edŸTï eÖ]Î&� dŸeÖÈ+:   �d dŸÖçÔá+ çbÍ<¸Š$T¿£+>± edŸTï eÖ]Î&� e«edŸœÅ£” e]ï+#û~.  ç<Še«+ ¹¿e\+ $“eTjáT eÖ<óŠ«+>±

|Ÿ“ #ûdŸTï+~.  ç|ŸÜ e«¿ìï yûs=¿£ e«¿ìï –ÔáÎÜï #ûd¾q edŸTïeÚÅ£” ¿=qT>Ã\T<‘sÁT&ƒT, € $<óŠ+>± ç|ŸÜ –ÔáÎÜï<‘sÁT&ƒT ÿ¿£

$“jîÖ>·<‘sÁT&û.  CñyŽTà $TýÙ n_óçbÍjáT+ ç|Ÿ¿±sÁ+ »»$“jîÖ>·+, –ÔáÎÜï Âs+&ƒÖ ¿£*d¾ –+{²sTT.  &�eÖ+&ƒTÅ£” –ÔáÎÜï

¿±sÁD+.  ÿ¹¿ dŸeTjáT+ýË, dŸeÖq kÍœsTTýË &�eÖ+&ƒT ¿£*Ð+#áÅ£”+&† –ÔáÎÜï dŸ|Ÿ¢sTT dŸ�w¾¼+#á<ŠT.µµ

ç<Še« $“eTjáT dŸeÖÈ+:   ç<Še«+ $“jîÖ>· eÖ<óŠ«+>± –|ŸjîÖÐ+#û €<óŠT“¿£ €]œ¿£ e«edŸœÅ£” Å£L&† �d dŸÖçÔá+

nqÇsTTdŸTï+~.  dŸ+ç|Ÿ<‘jáT €]œ¿£yûÔáï\ n_óçbÍjáT+ýË ç<Še«+ ÿ¿£ eTTdŸT>·T, Ôá³dŸœ+>± –+³T+~.  $“eTjáT eÖ<óŠ«+>±

|Ÿ“#ûjáT³+ Ôá|ŸÎ y�dŸï$¿£ sÁ+>±“• ç|Ÿuó²$Ôá+ #û�d @ $<óŠyîT®q ç¿ìjáÖo\¿£ bÍçÔá “sÁÇV¾²+#á<ŠT.  n+<ŠTe\¢ edŸTïeÖ]Î&�

dŸeÖÈ+ýË dŸ|Ÿ¢sTT &�eÖ+&ƒTqT dŸ�w¾¼+#áTÅ£”q•fñ¢ ç<Še« €]œ¿£ e«edŸœýË Å£L&† dŸ|Ÿ¢sTT Ôáq &�eÖ+&ƒTqT Ô�Hû

dŸ�w¾¼+#áTÅ£”+³T+~.  n~ó¿£ –ÔáÎÜï kÍ<ó‘sÁD+ ¿±<ŠT, &�eÖ+&Ž ¿=sÁÔá @sÁÎ&ƒ<ŠT.  n+<ŠTe\¢ “sÁT<Ã«ÐÔá @sÁÎ&ƒ<ŠT.

nsTTÔû ç<Še« €]œ¿£e«edŸœýË Å£L&† �d eÖÂsØ{Ù eÖçÔá+ #î\T¢u²³T ¿±y�\+fñ Âs+&ƒT wŸsÁÔáT\T dŸ+Ôá�|¾ï|ŸsÁ#á‹&†*.

1.  edŸTï �de\ –ÔáÎÜï <‘“ $\TeÅ£” dŸeÖqyîT®q €<‘jáÖ“• dŸ�w¾¼dŸTï+~.  n+fñ –ÔáÎÜï e«jáT+ –ÔáÎÜï $\TeÅ£”

   dŸeÖq+, yîTTÔáï+ –ÔáÎÜï e«jáT+ R yîTTÔáï+ €<‘jáT+.

2.  €]œ¿£ e«edŸœýË yîTTÔáï+ –ÔáÎÜï dŸ�w¾¼+ºq €<‘jáT+ yîTTÔáï+ dŸ$Tw¾¼ –ÔáÎÜï ¿=qT>Ã\T ™|Õ e«jáT+ #ûjáT‹&†*.

yîTTÔáï+ €<‘jáT+ R yîTTÔáï+ e«jáT+

3.2.2 �d dŸÖçÔá+ ` |¾>·Ö $esÁD:    �d eÖÂsØ{Ù dŸÖçÔá+ >·T]+º €<óŠT“¿£ $esÁD ‚ºÌqy�&ƒT @.d¾. |¾>·Ö.  �d dŸÖçÔá+

dŸÇjáT+ –bÍ~ó >·\ çXæ$TÅ£”\T |Ÿ“ #ûd¾q dŸeÖC²“¿ì dŸ+‹+~ó+ºq~.  n³Te+{ì dŸeÖÈ+ýË çXæ$TÅ£”&ƒT Ôáq

çdŸeTqT $ç¿£sTT+#á&ƒT.  Ôáq edŸTïeÚqT eTs=¿£ çXæ$TÅ£”&ƒT –ÔáÎÜï #ûd¾q edŸTïeÚÔÃ $“eTjáT+ ýñ<‘ eÖ]Î&�

#ûdŸTÅ£”+{²&ƒT.  n~ edŸTï eÖ]Î&� dŸeÖÈ+ n+<ŠTe\¢ dŸ|Ÿ¢sTT &�eÖ+&ƒTqT dŸ�w¾¼dŸTï+~.  ¿±ú €<óŠT“¿£ dŸeÖÈ+ýË

jáTÈeÖqT\T yûsÁT, çXæ$TÅ£”\T yûsÁT.  çkÍ$TÅ£”\T yûÔáq+ ¿ÃdŸ+ |Ÿ“ #ûkÍïsÁT.  yûÔáq+ <‘Çs� eºÌq €<‘jáT+ÔÃ

edŸTï �de\T ¿=qTÅ£”Ø+{²sÁT.  €<óŠT“¿£ dŸeÖÈ+ýË çXøeTÅ£” eÖÂsØ{Ù –+~.  çXæ$TÅ£”\T çXøeT dŸ|Ÿ¢sTT #ûkÍïsÁT.

dŸ+dŸœ\ jáTÈeÖqT\ qT+&� çXøeTÅ£” &�eÖ+&ƒT @sÁÎ&ƒTÔáT+~.  çXøeT eÖÂsØ{Ù >·\ dŸeÖC²“¿ì e]ï+#û $<óŠ+>± �d

eÖÂsØ{Ù dŸÖçÔ�“• |¾>·Ö |ŸÚq]•]ˆ+#�&ƒT.  “C²“¿ì ¿¡qTà Ôáq kÍsÁÇçÜ¿£ d¾<‘œ+Ôá+ýË $eT]ô+º+~ |¾>·Ö

|ŸÚq]•]ˆ+ºq �d eÖÂsØ{Ù dŸÖçÔ�Hû•.

|¾>·Ö $e]+ºq �d dŸÖçÔá+ Âs+&ƒT n+Xæ\qT |Ÿ]>·DqýË¿ì rdŸTÅ£”+~.  n$:

1.  çXøeT &�eÖ+&ƒT       2.  ç<Še« yûÔáq ¹s³T

|¾>·Ö n_óçbÍjáT+ýË dŸ+|ŸPsÁ ’ bþ{¡ eÖÂsØ{Ù Hî\¿=“ –q• €]œ¿£e«edŸ œýË yûÔáq ¹s³T m\¢|Ÿð&ƒÖ

dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔá #ûsÁTÅ£”Hû ç|Ÿe�Üï ¿£*Ð –+³T+~.  €]œ¿£ e«edŸœýË yîTTÔáï+ –ÔáÎÜï –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT MT<Š
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€<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+~.  –<Ã«ÐÔá ™|]ÐÔû –ÔáÎÜï ™|sÁT>·TÔáT+~.  nsTTÔû ¿¡ŒD ç|ŸÜ|˜Ÿý²\ dŸÖçÔá+ ç|Ÿ¿±sÁ+ çXæ$T¿£

–<Ã«ÐÔá ™|]¹> ¿=BÝ –bÍ+Ôá –Ô�Î<Š¿£Ôá Ôá>·TZÔáÖ –+³T+~.  y�dŸï$¿£ yûÔáq+ m\¢|Ÿð&ƒÖ –bÍ+Ôá –Ô�Î<Š¿£ÔáÔÃ

eTT&�|Ÿ&� –+³T+~.  jáTÈeÖ“ m\¢|Ÿð&ƒÖ –bÍ+Ôá –Ô�Î<Š¿£ÔáÅ£” dŸeÖqyîT®q yûÔáq+ eÖçÔáyûT #î*¢+#á&†“¿ì

d¾<ŠÆ|Ÿ&ƒÔ�&ƒT.  ¿±‹{ì¼ –<Ã«ÐÔá ™|]Ð –bÍ+Ôá –Ô�Î<Š¿£Ôá ÔáÐZÔû ÔáÐZ+ºq yûÔáq+ <Š>·ZsÁ eÖçÔáyûT jáTÈeÖ“

n<Šq|ŸÚ çXæ$TÅ£”\qT “jáT$T+#áTÅ£”+{²&ƒT.  n+fñ  –ÔáÎÜï ™|sÁ>±\+fñ –<Ã«ÐÔá ™|sÁ>±*.  –<Ã«ÐÔá ™|sÁ>±\+fñ

yûÔáq+ Ôá>±Z*.  ÔáÐZq yûÔáq+ <Š>·ZsÁ |Ÿ“ #ûjáT{²“¿ì d¾<ŠÆ|Ÿ&ƒ¦|Ÿð&ƒT çXæ$TÅ£”\+<Š]¿ì –<Ã«ÐÔá ¿£*Î+#áe#áTÌ.

B““‹{ì¼ Âs+&ƒT $wŸjáÖ\T nsÁœ+ neÚÔ�sTT.

1.  –bÍ+Ôá –Ô�Î<Š¿£ÔáÔÃ eTT&�|Ÿ&�q y�dŸï$¿£ yûÔáq+ e<ŠÝ |Ÿ“ #ûjáT{²“¿ì çXæ$TÅ£”\T ‚wŸ¼|Ÿ&�q|Ÿð&ƒT ‚#�ÌÛ|ŸPsÁÇ¿£

“sÁT<Ã«ÐÔá @sÁÎ&ƒTÔáT+~.

2.  yûÔáq+ýË eÖsÁTÎ <‘Çs� € yûÔáq+ <Š>·ZsÁ |Ÿ“#ûjáT{²“¿ì d¾<ŠÆ|Ÿ&�q çXæ$TÅ£”\+<Š]¿¡ –<Ã«>·+ \_ó+º €]œ¿£

e«edŸœýË dŸ+|ŸPsÃ’<Ã«ÐÔá @sÁÎ&û ç|Ÿe�Üï €]œ¿£ e«edŸœ m\¢|Ÿð&ƒÖ –+³T+~.

‚¿£Ø&ƒ ÿ¿£ $wŸjáT+ >·eT“+#�*.  n<ûeT+fñ dŸ+|ŸPsÃ’<Ã«ÐÔá e<ŠÝ dŸeTÔê\«+ @sÁÎ&ûý² –ÔáÎÜï

™|+#�\+fñ –Ô�Î<Š¿£ eqsÁT\ $“jîÖ>·+ MT<Š, eÖÂsØ{Ù $dŸï�Ü MT<Š |Ÿ]$TÔáT\T –+&ƒÅ£L&ƒ<ŠT.  �d eT]jáTT

dŸ+ç|Ÿ<‘jáT y�<ŠT\T ç|Ÿuó„TÔáÇ CË¿£«+ ýñ“ �dÇ#�ÌÛ y�DìÈ« $<ó‘q+, edŸTï eÖÂsØ{Ù, –ÔáÎÜï ¿±sÁ¿±\ eÖÂsØ{Ë¢

dŸ+|ŸPsÁ’ bþ{¡ |Ÿ]d¾œÔáT\T €]œ¿£ e«edŸœýË –+{²jáT“ }V¾²+#�sÁT.  n³Te+{ì e«edŸœýË ™|Õq �|s=Øq• |Ÿ]$TÔáT\T

–+&ƒeÚ.  n+<ŠTe\¢ dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT esÁÅ£” –ÔáÎÜï bõ&�Ð+#áe#áTÌ.  –ÔáÎÜï ýñ<‘ dŸ|Ÿ¢sTT Ôáq &�eÖ+&ƒT

Ô�Hû dŸ�w¾¼+#áTÅ£”+³T+~.  ¿±‹{ì¼ nÔáT«ÔáÎÜï @sÁÎ&ƒ<ŠT.  “sÁT<Ã«ÐÔá @sÁÎ&ƒ<ŠT.

3.2.3 eTTU²«+Xæ\T : �d dŸÖçÔá+ýË“ eTTU²«+Xæ\qT dŸ+¿ìŒ|Ÿï+>± ¿ì+~ $<óŠ+>± �|s=Øqe#áTÌ.

1. –ÔáÎÜï e\q –ÔáÎÜÊï $\TeÅ£” dŸeÖqyîT®q €<‘jáT+ dŸ�w¾¼+#á‹&ƒTÔáT+~.  n~ –ÔáÎÜï¿±sÁ¿±\Å£” €<‘jáT+>±

\_ódŸTï+~.

2. –ÔáÎÜï ¿±sÁ¿±\Å£” \_ó+ºq yîTTÔáï+ €<‘jáT+ edŸTï�de\ ¿=qT>Ã\TÅ£” –|ŸjîÖÐ+#á‹&ƒTÔáT+~.  ¿±‹{ì¼

–ÔáÎÜï ýñ<‘ dŸ|Ÿ¢sTT n+<ŠTÅ£” dŸeÖqyîT®q &�eÖ+&ƒTqT dŸ�w¾¼dŸTï+~.  n+<ŠTe\¢ &�eÖ+&ƒT ¿=sÁÔá @sÁÎ&ƒ<ŠT.

3. &�eÖ+&ƒT ¿=sÁÔá @sÁÎ&ƒ<ŠT ¿±‹{ì¼, kÍ<ó‘sÁD n~ó¿£ –ÔáÎÜï @sÁÎ&ƒ<ŠT.  n+<ŠTe\¢ kÍ<ó‘sÁD “sÁT<Ã«ÐÔá

@sÁÎ&ƒ<ŠT.

4. –ÔáÎÜï ¿±sÁ¿±\ $“jîÖ>±“¿ì |Ÿ]$TÔáT\T ýñeÚ, eÖÂsØ{Ù $dŸï�Ü¿ì |Ÿ]$TÔáT\T ýñeÚ.

5. yûÔáH�\ dŸsÁÞøÔá e\¢ çXæ$T¿£ eÖÂsØ{Ë¢ çXøeT &�eÖ+&ƒT çXøeT dŸ|Ÿ¢sTT eT<óŠ« dŸeTÔê\«+ @sÁÎ&ƒTÔáT+~.

6. çXæ$TÅ£”\Å£” #î*¢+#û y�dŸï$¿£ yûÔáq+ y�] –bÍ+Ôá –Ô�Î<Š¿£ÔáÅ£” dŸeÖq+>± –+³T+~.

7. €<‘jáT+ yîTTÔáï+ e«jáT+>± eÖsÁTÔáT+~.  n+<ŠTe\¢ €<‘jáT e«jáT ç|Ÿy�VŸä“¿ì uó„+>·+ @sÁÎ&ƒ<ŠT.  ÿ¿£yûÞø

bõ<ŠT|ŸÚ @sÁÎ&�Ôû n~ yîTTÔáï+ ™|³T¼‹&� ¿ÃdŸ+ $“jîÖÐ+#á‹&ƒTÔáT+~.  –Ô�Î<Š¿£ edŸTïeÚ\ MT<Š e«jáTyûT

™|³T¼‹&�.

8. bõ<ŠT|ŸÚ ™|³T¼‹&ƒT\T m|Ÿð&ƒÖ dŸeÖq+>± –+{²sTT.  e&ž¦ ¹s³TýË eÖsÁTÎ\T y�{ì eT<óŠ« dŸeTÔê\«+ kÍ~ókÍïsTT.

9. ç<Še«+ ¹¿e\+ $“eTjáT eÖ<óŠ«+>±Hû |Ÿ“ #ûdŸTï+~.  –ÔáÎÜï yîTTÔáï+ ¿=qT>Ã\T #ûjáT&†“¿ì ç<Še«+ yîTTÔáï+

–|ŸjîÖÐ+#á‹&ƒTÔáT+~.

3.2.4 ç|ŸyûTjáÖ\T: �d eÖÂsØ{Ù dŸÖçÔá+ ç¿ì+<Š ç|ŸyûTjáÖ\ MT<Š €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+~.

1. €]œ¿£ e«eVŸäs�\ýË ç|Ÿuó„TÔáÇ CË¿£«+ –+&ƒ<ŠT.  �dÇ#�ÌÛ y�DìÈ«+ (Laissez Faire) neT\TýË –+³T+~.  ‚~

eÖÂsØ{Ù &�eÖ+&ƒT, eÖÂsØ{Ù dŸ|Ÿ¢sTT nHû eÖÂsØ{Ù XøÅ£”ï\T �dÇ#áÌÛ>± |Ÿ“#û�d <óŠsÁ\ jáT+çÔ�+>·+ ™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&�
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–+³T+~.  $“jîÖ>·<‘sÁT\T ÔáeTÅ£” qºÌq edŸTïeÚ\qT ¿=qT>Ã\T #û�d �dÇ#áÌÛ ¿£*Ð –+{²sÁT.  n<û $<óŠ+>±

y�«bÍsÁdŸTï\T ÔáeTÅ£” qºÌq edŸTïeÚ\qT $ç¿ìjáT+#û �dÇ#áÌÛ ¿£*Ð –+{²sÁT.  @ $<óŠyîT®q €+¿£Œ\T –+&ƒeÚ.

2. <óŠsÁ\ jáT+çÔ�+>·+ ™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&� |Ÿ“#û�d �dÇ#�ÌÛ y�DìÈ« $<ó‘q+ ™|sÁT>·TÔáTq• eTÖ\<óŠq+ ™|sÁT>·T<Š\Å£” ne¿±Xø+

–+³T+~.

3. –ÔáÎÜï ¿±sÁ¿±\T €]¨+ºq €<‘jáT+ n+Ô� yî+³Hû edŸTïeÚ\qT ¿=qT>Ã\T #ûjáT{²“¿ì e«jáT+ #ûjáT‹&ƒTÔáT+~.

€<‘jáT e«jáT ç|Ÿy�VŸä“¿ì uó„+>·+ ¿£\T>·<ŠT.

4. bõ<ŠT|ŸÚ yîTTÔáï+ ™|³T¼‹&�>± eÖsÁTÔáT+~.

5. e&ž¦ ¹s³¢ýË dŸsÁÞøÔá –+³T+~.  e&ž¦ ¹s³¢ýË eÖsÁTÎ\T bõ<ŠT|ŸÚ ™|³T¼‹&ƒT\ eT<óŠ« dŸeTÔê\«+ @sÁÎ&ƒ{²“¿ì

<ÃVŸ²<Š|Ÿ&ƒÔ�sTT.

6. eÖÂsØ{Ù $dŸï]+#á{²“¿ì |Ÿ]$TÜ –+&ƒ<ŠT.

�d eÖÂsØ{Ù dŸÖçÔá+ Ô=\TÔá ç<Še« ç|ŸkÍïeq ýñ“ edŸTï eÖ]Î&� e«edŸœqT <Š�wŸ¼ýË –+#áT¿=“ #î|¾Îq~.

nsTTÔû ç<Še«+ ç|ŸyûXø™|{ì¼q €]œ¿£e«edŸœýË Å£L&† ‡ dŸÖçÔá+ |Ÿ“ #ûdŸTï+~.

3.2.5 $eTsÁô\T:   �d eÖÂsØ{Ù dŸÖçÔ�“• ¿¡HŽà rçe+>± $eT]ô+#�&ƒT.  nHû¿£ y�dŸ ïe $sÁT<ŠÆ ç|ŸyûTjáÖ\ ™|Õ ‚~

€<ó‘sÁ|Ÿ&� –+~.

1. –ÔáÎÜï ¿±sÁ¿±\T €]¨+ºq €<‘jáT+ n+Ô� edŸTï �de\™|Õ e«jáT|ŸsÁ#á‹&ƒTÔáT+<ŠHû n_óçbÍjáT+ y�dŸïe

$sÁT<Š Æ+.  “È J$Ôá+ýË ç|ŸÈ\T ÔáeT €<‘jáÖq•+Ô� $“jîÖ>·+ ™|Õ KsÁTÌ #ûjáTsÁT.  ¿=+Ôá bõ<ŠT|ŸÚ

#ûkÍïsÁT.  B“e\¢ €<‘jáT e«jáT ç|Ÿy�VŸä“¿ì uó„+>·+ ¿£\T>·TÔáT+~.  n+<ŠTe\¢ gÔáÎÜï¿ì dŸeÖqyîT®q &�eÖ+&ƒT

@sÁÎ&ƒ<ŠT.

2. bõ<ŠT|ŸÚ yîTTÔá ï+ ™|³T¼‹&�>± eÖ]Ôû �d dŸÖçÔá+ ç|Ÿ¿±sÁ+ dŸ|Ÿ ¢sTT¿ì ÔáÐq &�eÖ+&ƒT @sÁÎ&ƒe#áTÌ.  ¿±“

y�dŸ ïe+ýË n~ ÈsÁ>·¿£bþe#áTÌ.  $“jîÖ>· e«jáT+ €<‘jáT+ MT<Š, ™|³T¼‹&� e&ž¦, ý²uó²\ ¹s³T MT<Š

€<ó‘sÁ|Ÿ&ƒÔ�sTT.  n+fñ $“jîÖ>±“• “sÁ’sTTx#û n+Xæ\T, ™|³T¼‹&�“ “sÁ’sTT+#û n+Xæ\T yûsÁT yûsÁT. ‡

Âs+&�+{¡ eT<óŠ« dŸVŸ² dŸ+‹+<óŠ+ –+&ƒ<ŠT.

3. yûÔáH�\T ÔáÐZ+#á³+ <‘Çs� “sÁT<Ã«ÐÔá Ô=\Ð+#áe#áÌ“ |¾>·Ö �d dŸÖçÔ�“• dŸeT]œ+#�&ƒT. ¿±“ y�dŸïe

|Ÿ]d¾œÔáT\Å£” ‚~ _óq•+.  yûÔáH�\T ÔáÐZÔû ¿±]ˆ¿£ dŸ+<ó‘\T n+^¿£]+#áeÚ.  ¿£údŸ yûÔáq #á{²¼\e+{ì ¿±]ˆ¿£

#á{²¼\T <‘““ nqTeTÜ+#áeÚ.  n+Ôû¿±Å£”+&† yûÔáH�\ ¿ÃÔá e\¢ çXæ$TÅ£”\ €<‘jáÖ\T ÔáÐZ ¿=qT>Ã\T Xø¿ìï

Å£L&† Ôá>·TZÔáT+~.  n+<ŠTe\¢ dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&ƒT Ôá>·TZÔáT+~.

4. yûÔáq ¹s³T –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT“ “sÁ’sTT+#á<Š“, –<Ã«ÐÔáqT kÍsÁœ¿£ &�eÖ+&ƒT “sÁ’sTTdŸTï+<Šú ¿¡qTà n_óçbÍjáT+.

kÍsÁœ¿£ &�eÖ+&ƒTqT “sÁ’sTT+#û$ dŸ$Tw¾¼ dŸ|Ÿ¢sTT, dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&ƒT.  “sÁT<Ã«ÐÔá @sÁÎ&ƒ{²“¿ì ¿±sÁD+ dŸ$Tw¾¼

&�eÖ+&ƒT ¿=sÁÔá.

5. �dÇ#�ÌÛ y�DìÈ« $<ó‘q+ýË n“• €]œ¿£ e«eVŸäs�\T eÖÂsØ{Ù ýñ<‘ <ó ŠsÁ\ jáT+çÔ�+>·+ <‘Çs� dŸÇjáT+

dŸsÁTÆu²³T |Ÿ<ŠÆÜýË dŸsÁTÝu²³T ¿±eÚ.  ¿=“• dŸ+<Šs�ÒÛ\ýË ç|Ÿuó„TÔáÇ CË¿£«+ nedŸsÁ+ neÚÔáT+~.

6. 1929 ` 32 eT<óŠ« @sÁÎ&�q €]œ¿£ eÖ+<Š«+>± eÖçÔáyûT |Ÿ“ #ûdŸTï+<ŠHû ç|ŸyûTjáT+ Å£L&† Ôá|Ÿð. ç<Še«+ $\Te

“~ó>± ¿£&† |Ÿ“ #ûdŸTï+~.

7. ç<Še«+ ¹¿e\+ $“eTjáT eÖ+<óŠ«+>± eÖçÔáyûT |Ÿ“ #ûdŸTï+<ŠHû ç|ŸyûTjáT+ Å£L&† Ôá|Ÿð.  ç<Še«+ $\Te “~ó>±

¿£&† |Ÿ“ #ûdŸTï+~.

8. e&ž¦ ¹s³¢ýË eÖsÁTÎ bõ<ŠT|ŸÚ ™|³T¼‹&ƒT\qT dŸeÖq+ #ûdŸTï+<ŠHû n_óçbÍjáT+ Å£L&† dŸÂsÕq~ ¿±<ŠT.
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‡ dŸÖçÔá+ MT<Š €<ó‘sÁ|Ÿ&� “]ˆ+#á‹&�q dŸ+ç|Ÿ<‘jáT –<Ã«ÐÔ� d¾<‘Æ+Ôá+ Å£L&† ‚<û $<óŠ+>± nHû¿£

$eTsÁô\Å£” >·T] nsTT+~.

3.3 –<Ã«ÐÔ� d¾<‘Æ+Ôá+:

3.3.1 dŸ+ç|Ÿ<‘jáT –<Ã«ÐÔ� d¾<‘Æ+Ôá+ (dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔ� qeTÖH�):   €<‘jáT+, –<Ã«ÐÔáýË e�~Æ d¾œsÁ eTÖ\<óŠq+,

yûÔáq edŸTïeÚ\ ‚HîÇ+³¯\ MT<Š €<ó‘sÁ|Ÿ&ƒTÔáT+<Š“ €&ƒyŽTd¾ˆÔY, &û$&Ž ]¿±sÃ¦ e+{ì dŸ+ç|Ÿ<‘jáT €]œ¿£yûÔáï\T uó²$+#�sÁT.

dŸÇ\Î¿±\+ýË ‚$ d¾œsÁ+>± –+{²sTT.  dŸÇ\Î¿±\+ýË Å£L&† &�eÖ+&ƒT ¿=sÁÔá @sÁÎ&ƒ<ŠT.  n+<ŠTe\¢ dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔá

“\‹&ƒTÔáT+~.  €]œ¿£e«edŸœýË ‚#�ÌsÁV¾²Ôá “sÁT<Ã«ÐÔá –+&ƒ<ŠT n“ y�sÁT uó²$+#�sÁT.

3.3.2 ç|ŸyûTjáÖ\T:   dŸ+ç|Ÿ<‘jáT –ÔáÎÜï –<Ã«ÐÔ� d¾<‘Æ+Ôá+ ¿ì+<Š ç|ŸyûTjáÖ\ ™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+~.

1. €]œ¿£ e«edŸœýË ç|Ÿuó„TÔáÇ CË¿£«+ ýñ“ �dÇ#�ÌÛ y�DìÈ« $<ó‘q+ –+³T+~.  eÖÂsØ{Ù jáT+çÔ�+>·+ ýñ<‘ <óŠsÁ

jáT+çÔ�+>·+ �dÇ#áÌÛ>± |Ÿ“ #ûdŸTï+~.

2. edŸTï eÖÂsØ{ÙýËqÖ, –ÔáÎÜï ¿±sÁ¿±\ eÖÂsØ{ÙýËqÖ dŸ+|ŸPsÁ’ bþ{¡ –+³T+~.  eÖÂsØ{Ù ndŸ+|ŸPsÁ ’Ôá\T

–+&ƒeÚ.

3. €]œ¿£ e«edŸœýË dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔá ÿ¿£ kÍ<ó‘sÁD d¾œÜ.  kÍsÁÇçÜ¿£ “sÁT<Ã«>·+ @sÁÎ&ƒ<ŠT.

4. €]œ¿£ e«edŸœýË kÍ<ó‘sÁD nÔáT«ÔáÎÜï –+&ƒ<ŠT.  &�eÖ+&ƒT ¿=sÁÔá –+&ƒ<ŠT.

5. çXæ$TÅ£”\ kÍeTsÁœ«+ýË Ôû&†\T –+&ƒeÚ.  çXæ$TÅ£”\+<ŠsÁÖ @¿£ C²rjáT+>± –+{²sÁT.

6. çXæ$T¿£ yûÔáH�\T, edŸTï �de\ <óŠsÁ\T d¾œsÁ+>± –+&ƒ¿£ eÖsÁTÎ\Å£” M\T –+³T+~.

7. çXæ$TÅ£”\ &�eÖ+&ƒT, dŸ|Ÿ¢sTT y�dŸï$¿£ yûÔáq ¹s³T ™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+~.

8. ç<Še«+ ¹¿e\+ $“jîÖ>· eÖ<óŠ«+>±Hû |Ÿ“ #ûdŸTï+~.  Ôá³dŸœ+>± –+³T+~.  bõ<ŠT|ŸÚ ™|³T¼‹&ƒT\ ™|Õ m³Te+{ì

ç|Ÿuó²e+ #áÖ|Ÿ<ŠT.

9. bõ<ŠT|ŸÚ, ™|³T¼‹&� e&ž¦ ¹s³T ™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+{²sTT.

10. e«edŸœýË yîTTÔáï+ –ÔáÎÜï $\Te $“jîÖ>· e«jáT+, ™|³T¼‹&� e«jáT+>± $uó„›+#á‹&ƒTÔáT+~.

3.3.3 d¾<‘Æ+Ôá $esÁD:  dŸÇ\Î¿±*¿£ dŸ+ç|Ÿ<‘jáT €<‘jáT –<Ã«ÐÔá d¾<‘Æ+Ô�“• ç¿ì+~ eTÖ&ƒT <ŠXø\ýË $e]+#áe#áTÌ.

bõ<ŠT|ŸÚ, ™|³T¼‹&�ÔÃ dŸ+‹+<óŠ+ ýñÅ£”+&† €<‘jáT –<Ã«ÐÔá “sÁ’jáT+:    ÿ¿£ €]œ¿£ e«edŸœýË yîTTÔáï+ –ÔáÎÜï (Y), çXæ$T¿£

dŸ|Ÿ¢sTT ýñ<‘ –<Ã«ÐÔá (N), eTÖ\<óŠq+ (K),  kÍ+¹¿Ü¿£ |Ÿ]C²ãq+ (T) MT<Š €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+~.

Y = f (N, K, T)

dŸÇ\Î¿±\+ýË eTÖ\<óŠq+, kÍ+¹¿Ü¿£ |Ÿ]C²ãq+ d¾œsÁ+>± –+{²sTT.  ¿±‹{ì¼ –ÔáÎÜï çXæ$TÅ£”\ dŸ|Ÿ¢sTT ýñ<‘

–<Ã«ÐÔá MT<Š €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+~.

Y = f (N)

€<‘jáT+ ýñ<‘ –ÔáÎÜï –<Ã«ÐÔá jîTT¿£Ø ç|ŸyûTjáTeTT n“ ™|Õ dŸMT¿£sÁD+ #î‹TÔáT+~.

–<Ã«ÐÔá ™|]ÐÔû –ÔáÎÜï ™|sÁT>·TÔáT+~.  nsTTÔû ¿¡ŒD ç|ŸÜ|˜Ÿý²\ dŸÖçÔá+ ç|Ÿ¿±sÁ+, –<Ã«ÐÔá ™|]ÐÔû –bÍ+Ôá

–ÔáÎÜï Ôá>·TZÔáT+~.

çXøeT eÖÂsØ{Ù dŸeTÔê\«+:    çXøeT &�eÖ+&ƒT ¿¡ŒDÃbÍ+Ôá ç|ŸÜ|˜Ÿý²\ dŸÖçÔá+ nqTdŸ]+º @sÁÎ&ƒTÔáT+~.  dŸ+ç|Ÿ<‘jáT

d¾<‘Æ+Ôá+ ç|Ÿ¿±sÁ+ edŸTï eÖÂsØ{ÙýËqÖ, –ÔáÎÜï ¿±sÁ¿±\ eÖÂsØ{ÙýËqÖ dŸ+|ŸPsÁ’ bþ{¡ –+³T+~.  ¿±‹{ì¼ çXæ$T¿£

>·eTqo\Ôá –+³T+~.  dŸ+dŸœ\T ý²uó²\T >·]wŸ¼+ #ûdŸT¿Ãe{²“¿ì ç|ŸjáTÜ•kÍïsTT.

çXøeT &�eÖ+&Ž:  |Ÿ]|ŸPsÁ’ bþ{¡ |Ÿ]d¾œÔáT\T –+&� <óŠsÁ\ jáT+çÔ�+>·+ �dÇ#áÌÛ>± |Ÿ“#û�d €]œ¿£ e«edŸœýË çXæ$TÅ£”&�¿ì #î*¢+#û

y�dŸï$¿£ yûÔáq+ nÔá“ –bÍ+Ôá –Ô�Î<Š¿£ÔáÅ£”  NMP  dŸeÖq+ nsTTq+Ôá esÁÅ£” çXæ$TÅ£”\qT |Ÿ“ýË¿ì rdŸT¿Ãe³+
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ÈsÁT>·TÔáT+~.  H�eTeÖçÔá|ŸÚ yûÔáH�“• (W) <óŠsÁ\ kÍœsTT (P) #ûÔá uó²Ð�dï y�dŸï$¿£ yûÔáq+ (W/P) Ôî\TdŸTï+~.  ¿±‹{ì¼

NMP W P  njûT« esÁÅ£” çXæ$TÅ£”\ “jáÖeT¿£+ ¿=qkÍ>·TÔáT+~.

çXæ$TÅ£”\ &�eÖ+&ƒT  DN  y�dŸï$¿£ yûÔáq+ (W/P) MT<Š €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+~.

 DN f W P

y�dŸï$¿£ yûÔáq+ ÔáÅ£”Øe>± –+fñ çXæ$TÅ£”\ ¿ÃdŸ+ &�eÖ+&ƒT mÅ£”Øe>± –+³T+~.  ¿±“ ÔáÅ£”Øe y�dŸï$¿£

yûÔáq+ e<ŠÝ çXæ$TÅ£”\ dŸ|Ÿ¢sTT ÔáÅ£”Øe>± –+³T+~.  y�dŸï$¿£ yûÔáq+ ™|]¹> ¿=BÝ çXæ$TÅ£”\Å£” &�eÖ+&ƒT Ôá>·TZÔáT+~.

çXøeT dŸ|Ÿ¢sTT:   çXøeT dŸ|Ÿ¢sTT“ yûÔáq+ ÿ¿£Øfñ “sÁ’sTT+#á<ŠT.  neT\TýË –q• yûÔáq+ e<ŠÝ €<‘jáÖ“¿ì, r]¿£

dŸeTjáÖ“¿ì eT<óŠ« çXæ$TÅ£”\ n_ósÁTº“ ‹{ì¼ çXøeT dŸ|Ÿ¢sTT –+³T+~.  dŸÇ\Î¿±\+ýË ÈH�uó² |Ÿ]eÖD+ d¾œsÁ+>±

–+³T+~.  y�dŸï$¿£ yûÔáq+ ™|]¹> ¿=BÝ çXøeT dŸ|Ÿ¢sTT ¹sK m&ƒeT qT+&� Å£”&�¿ì ™|Õ¿ì y�ýñ ¹sK>± –+³T+~.  çXæ$TÅ£”\T

Å£L&† ÔáeT dŸ+Ôá�|¾ï“ >·]wŸ¼+ #ûdŸT¿Ãe{²“¿ì ç|ŸjáTÜ•kÍïsÁ“ }V¾²+#á‹&�+~.  y�dŸï$¿£ yûÔáq+ ne¿±Xø e«jáT+>±

|Ÿ]>·Dì+#�*.  ýñ<‘ r]¿£ jîTT¿£Ø kÍ�|¿£Œ <óŠsÁ>± uó²$+#�*.  çXæ$TÅ£”\T r]¿£ ‹<ŠT\T>± €<‘jáT+ ç|ŸÜkÍœ|Ÿq

#ûdŸTÅ£”+{²sÁT.  ‚~ ç|ŸÜkÍœ|Ÿq ç|Ÿuó²e+.  €<‘jáT+ ™|]¹> ¿=BÝ |Ÿ“ >·+³\T ÔáÐZ+#áT¿=+{²sÁT.  ‚~ yûÔáq ¹s³T

™|sÁT>·T<Š\ e\q ¿£*¹> €<‘jáT ç|Ÿuó²e+.  dŸ+ç|Ÿ<‘jáTy�<ŠT\T ç|ŸÜkÍœ|Ÿq ç|Ÿuó²e+ mÅ£”Øe>± –+³T+<Š“ uó²$+#�sÁT.

¿±‹{ì¼ y�dŸï$¿£ yûÔáq+ ¹s³T ™|]ÐÔû çXøeT dŸ|Ÿ¢sTT ™|sÁT>·TÔáT+~.  ¿±‹{ì¼ çXøeT dŸ|Ÿ¢sTT |̃Ÿ\+ ç¿ì+~ $<óŠ+>± –+³T+~.

 SN f W P

B““ ‹{ì¼ n~ó¿£ yûÔáq+ <Š>·ZsÁ çXøeT dŸ|Ÿ¢sTT Å£L&† n~ó¿£+>±Hû –+³T+~.  n<û $<óŠ+>± n\Î yûÔáq+ <Š>·ZsÁ

çXøeT dŸ|Ÿ¢sTT n\Î+>± –+³T+~.

çXøeT dŸeTÔê\«+ ̀  –<Ã«ÐÔ� “sÁ’jáT+:    çXøeT &�eÖ+&ƒT, çXøeT dŸ|Ÿ¢sTT ÿ¿±H=¿£ y�dŸï$¿£ yûÔáq ¹s³T e<ŠÝ dŸeÖqeTeÚÔ�sTT.

€ yûÔáq ¹s³T dŸeTÔê\« yûÔáq ¹s³T neÚÔáT+~.  ¿ì+~ ¹sU² |Ÿ³+ ‡ $wŸjáÖ“• $e]dŸTï+~.  ¿ì+~ ¹sU² |Ÿ³+ýË X -

n¿£Œ+ MT<Š çXæ$TÅ£”\ dŸ+K« Y - n¿£Œ+ MT<Š y�dŸï$¿£ yûÔáq ¹s³T ¿=\e‹&ƒTÔáTH�•sTT.  SN  ¹sK çXøeT dŸ|Ÿ¢sTT ¹sK DN

¹sK çXøeT &�eÖ+&ƒT ¹sK.  n<û –bÍ+Ôá –Ô�Î<Š¿£ ¹sK.  Âs+&ƒÖ OW  yûÔáq+ e<ŠÝ çXøeT &�eÖ+&ƒT, dŸ|Ÿ¢sTT Å£L&† FON , E

_+<ŠTeÚ e<ŠÝ |ŸsÁdŸÎsÁ+ K+&�+#áTÅ£”+³TH�•sTT. OW yûÔáq+ dŸeTÔê\« yûÔáq+.  ¿±‹{ì¼ dŸ+ç|Ÿ<‘jáT d¾<‘Æ+Ôá+ ç|Ÿ¿±sÁ+

–<Ã«ÐÔ� kÍœsTT“ çXæ$TÅ£”\ eÖÂsØ{Ù dŸeTÔê\«+ “sÁ’sTTdŸTï+~.  yûÔáq+ OW
1
 nsTTÔû “sÁT<Ã«ÐÔá @sÁÎ&ƒTÔáT+~.

OW
2
 ¿ì ÔáÐZÔû çXæ$TÅ£”\Å£” &�eÖ+&ƒT n~ó¿£+>± –+³T+~.  ¿±ú dŸ|Ÿ¢sTT ÔáÅ£”Øe OW dŸeTÔê\« yûÔáq+.  dŸeTÔê\«

yûÔáq+ e<ŠÝ |Ÿ“ #ûjáT{²“¿ì d¾<ŠÆ|Ÿ&û çXæ$TÅ£”\+<Š]¿ì –<Ã«ÐÔá @sÁÎ&ƒTÔáT+~.  n+fñ dŸ+|ŸPsÃ’<Ã«ÐÔá @sÁÎ&ƒTÔáT+~.

‚#�ÌÛsÁV¾²Ôá “sÁT<Ã«ÐÔá –+&ƒ<ŠT.  ‚#�ÌÛ|ŸPsÁÇ¿£ “sÁT<Ã«ÐÔá –+&ƒe#áTÌ.  n+fñ dŸ+|ŸPsÃ’<Ã«ÐÔá @sÁÎ&ƒTÔáT+~.  ‚#�ÌÛsÁV¾²Ôá

“sÁT<Ã«ÐÔá –+&ƒ<ŠT.  ‚#�ÌÛ|ŸPsÁÇ¿£ “sÁT<Ã«ÐÔá –+&ƒe#áTÌ.  n+fñ eÖÂsØ{Ù dŸeTÔê\«+ “sÁ’sTT+ºq yûÔáq+ e<ŠÝ |Ÿ“

#ûjáT{²“¿ì ‚wŸ¼|Ÿ&ƒ“ y�sÁT ¿=+<ŠsÁT “sÁT<Ã«>·T\T>± $TÐ*bþe#áTÌ.  ¿±ú –<Ã«ÐÔ� d¾<‘Æ+Ô�“¿ì dŸ+‹+~ó+ºq+Ôá

esÁÅ£L n~ “sÁT<Ã«ÐÔá>± |Ÿ]>·Dì+#á‹&ƒ<ŠT.
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|Ÿ³+ 3.1 çXøeT eÖÂsØ{Ù dŸeTÔê\«+ –<Ã«ÐÔá, yûÔáH�\ “sÁ’jáT+.

–ÔáÎÜï “sÁ’jáT+:  ‡ $<óŠyîT®q dŸ+|ŸPsÃ’<Ã«ÐÔá e<ŠÝ –ÔáÎÜï m+Ôá “sÁ’sTT+#á‹&ƒTÔáT+<ŠHû~ dŸ$Tw¾¼ dŸ|Ÿ¢sTT |̃Ÿ\+ MT<Š

€<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+~.  dŸÇ\Î¿±\+ýË eTÖ\<óŠq+, kÍ+¹¿Ü¿£ |Ÿ]C²ãq+ d¾œsÁ+>± –+{²sTT.  Ô�VŸ²{ì¼ –ÔáÎÜï kÍœsTT“

“sÁ’sTT+#û~ –<Ã«ÐÔá kÍœsTT n“ yîTT<Š³ #î|ŸðÅ£”H�•+.  ¿±‹{ì¼ –<Ã«ÐÔá ™|]¹> ¿=~Ý –ÔáÎÜï ™|sÁT>·TÔáT+~.  n+fñ

–ÔáÎÜï |˜Ÿ\ ¹sK ýñ¿£ dŸ|Ÿ¢sTT ¹sK m&ƒeT qT+&� Å£”&�¿ì ™|Õ¿ì yîÞâ¢ ¹sK>± –+³T+~. € ¹sK ç|Ÿ¿±sÁ+ dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔá kÍœsTT

e<ŠÝ m+Ôá –ÔáÎÜï kÍ<óŠ«+ neÚÔáT+<Ã n~ dŸeTÔê\« –ÔáÎÜï kÍœsTT neÚÔáT+~.  |Ÿ³+ 3.2 OY ¹sU² –ÔáÎÜï |˜Ÿ\ ¹sK.

ON
F
 dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT.  ‡ kÍœsTT e<ŠÝ “sÁ’sTT+#á‹&�q –ÔáÎÜï kÍœsTT OY

F
 .

             

                      |Ÿ³+ 3.2(m), 3.2 (_).

–<Ã«ÐÔá, –ÔáÎÜï “sÁ’jáT+ (dŸ+ç|Ÿ<‘jáT d¾<‘Æ+Ôá+)

|Ÿ³+ 3.1ýË y�dŸï$¿£ yûÔáq ¹s³T MT<Š €<ó‘sÁ|Ÿ&�q çXøeT &�eÖ+&ƒT.  çXøeT dŸ|Ÿ¢sTT\ eT<óŠ« dŸeTÔê\«+ @

$<óŠ+>± @sÁÎ&ƒTÔáT+<Ã, dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔá kÍœsTT e<ŠÝ çXøeT eÖÂsØ{Ù dŸeTÔêý²«“• € |Ÿ³+ #áÖ|ŸÚÔáT+~.  dŸ+|ŸPsÁ’

–<Ã«ÐÔ� kÍœsTT e<ŠÝ –ÔáÎÜï “sÁ’jáÖ“• |Ÿ³+ 3.2 #áÖ|ŸÚÔáT+~.  |Ÿ³+ 3.2(m)ýË çXøeT eÖÂsØ{Ù dŸeTÔê\«+ e\¢ ON
F
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dŸ+|ŸPsÃ’<Ã«ÐÔá @sÁÎ&�q³T¢ Ôî\TdŸTï+~.  |Ÿ³+ 3.2(_)ýË X - n¿£Œ+ ™|Õq çXæ$T¿£ –<Ã«ÐÔá #áÖ|Ÿ‹&�+~.  Y - eç¿£¹sK

–ÔáÎÜï |˜Ÿ\¹sK.  $$<óŠ –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT\ e<ŠÝ –ÔáÎÜï |Ÿ]eÖD²“• ‚~ Ôî*jáT#ûdŸTï+~.  B“ ç|Ÿ¿±sÁ+ ON
F
 dŸ+|ŸPsÃ’ÐÔá

kÍœsTT e<ŠÝ “sÁ’sTT+#á‹&û –ÔáÎÜï |Ÿ]eÖD+ OY
F. 

Y - n¿£Œ+ MT<Š ‚~ #áÖ|Ÿ‹&�+~.  ‚<û y�dŸï$¿£ €<‘jáT+ ýñ<‘

C²rjáÖ<‘jáT+ n+fñ €]œ¿£e«edŸœýË“ –ÔáÎÜï ¿±sÁ¿±\ yîTTÔáï+ €<‘jáT+.  ‡ €<‘jáT+ yîTTÔáï+ edŸTï �de\ ™|Õ

e«jáT+ #ûjáT‹&ƒTÔáT+<Š“ dŸ+ç|Ÿ<‘jáT d¾<‘Æ+Ôá+ $e]dŸTï+~.

2.  €<‘jáT, –<Ã«ÐÔ� “sÁ’jáT+ ` bõ<ŠT|ŸÚ, ™|³T¼‹&ƒT\ qeTÖH�:    �d eÖÂsØ{Ù dŸÖçÔá+ýË €<‘jáT+ yîTTÔáï+ e«jáT+

#ûjáT‹&ƒTÔáT+<Š“ }V¾²+#á‹&�+~.  n+fñ bõ<ŠT|ŸÚ –+&ƒ<Š“ }V¾²+#á‹&�+~.  n~ y�dŸïe $sÁT<ŠÆyîT®q ç|ŸyûTjáT+.

kÍ<ó‘sÁD+>± y�dŸïe+ýË –ÔáÎÜï ¿±sÁ¿±\T ýñ<‘ >·�VŸ²sÁ+>·+ dŸ+bÍ~+ºq €<‘jáT+ýË n~ó¿£ uó²>·+ edŸTï �de\ MT<Š

e«jáT+ #ûjáT‹&�q|ŸÎ{ì¿¡ $TÐ*q €<‘jáT+ bõ<ŠT|ŸÚ #ûjáT³+ ÈsÁT>·TÔáT+~.  bõ<ŠT|ŸÚ €<‘jáTe«jáT ç|Ÿy�VŸä“¿ì ºóç<Š+.

–ÔáÎÜï #ûjáT‹&�q edŸTï�de\Å£” bõ<ŠT|ŸÚ yûTsÁÅ£” &�eÖ+&Ž ¿=sÁÔá @sÁÎ&ƒTÔáT+~.  B“e\¢ –ÔáÎÜï, –<Ã«ÐÔá ÔáÐZ, ‚#�ÌÛsÁV¾²Ôá

“sÁT<Ã«ÐÔá @sÁÎ&ƒTÔáT+~.  nsTTÔû dŸ+ç|Ÿ<‘jáTy�<ŠT\T ‡ |Ÿ]d¾œÜ“ n+^¿£]+#áýñ<ŠT.  �d eÖÂsØ{Ù dŸÖçÔá+ ç|Ÿ¿±sÁ+

dŸ|Ÿ¢sTT Ôáq &�eÖ+&ƒTqT Ô�Hû dŸ�w¾¼+#áTÅ£”+³T+~.  ÿ¿£yûÞø €<‘jáT+ýË ¿=+Ôá bõ<ŠT|ŸÚ #ûjáT‹&�Ôû € bõ<ŠT|ŸÚÅ£”dŸeÖqyîT®q

™|³T¼‹&� @sÁÎ&ƒTÔáT+<Š“ dŸ+ç|Ÿ<‘jáTy�<ŠT\T y�~+#�sÁT.  $“jîÖ>· edŸTïeÚ\ MT<Š e«jáT+ #ûjáT“ €<‘jáT+ n+fñ

bõ<ŠT|ŸÚ –Ô�Î<Š¿£ edŸTïeÚ\ MT<Š e«jáT+ #ûjáT‹&ƒTÔáT+~.  n<û ™|³T¼‹&�.  € $<óŠ+>± bõ<ŠT|ŸÚ ™|³T¼‹&ƒT\T dŸeÖq+.

¿±‹{ì¼ yîTTÔáï+ –ÔáÎÜï¿ì &�eÖ+&ƒT ¿=sÁÔá @sÁÎ&ƒ<ŠT.  €<‘jáTe«jáT ç|Ÿy�VŸ²+ “s�³+¿£+>± ¿=qkÍ>·TÔáT+~.  € $<óŠ+>±

dŸ|Ÿ¢sTT Ôáq &�eÖ+&ŽqT Ô�qT dŸ�w¾¼+#áTÅ£”+³T+<Š“ y�] y�<Šq.

e&ž¦ ¹s³TýË eÖsÁTÎ\T ` bõ<ŠT|ŸÚ, ™|³T¼‹&ƒT\ dŸeÖqÔá:     e&ž¦ ¹s³TýË @sÁÎ&û eÖsÁTÎ\T bõ<ŠT|ŸÚ, ™|³T¼‹&ƒT\qT

dŸeÖq+ #ûkÍïsTT n“ dŸ+ç|Ÿ<‘jáTy�<ŠT\T uó²$+#�sÁT.  y�] e&ž¦ d¾<‘Æ+Ôá+ ç|Ÿ¿±sÁ+ bõ<ŠT|ŸÚ dŸ|Ÿ¢sTT, ™|³T¼‹&�, &�eÖ+&ƒT,

e&ž¦ ¹s³TqT “sÁ’sTTkÍïsTT.  e&ž¦ ¹s³T ™|]ÐÔû bõ<ŠT|ŸÚ ™|sÁT>·TÔáT+~.  e&ž¦ ¹s³T Ôá¹>Z ¿=BÝ bõ<ŠT|ŸÚ Ôá>·TZÔáT+~.  ¿±‹{ì¼

¿ì+~ |Ÿ³+ 3.3ýË #áÖ|¾q $<óŠ+>± bõ<ŠT|ŸÚ ¹sK (SS) m&ƒeT qT+&� Å£”&�¿ì ™|Õ¿ì y�ýñ ¹sK>± –+³T+~.  nsTTÔû ™|³T¼‹&�

¿ÃdŸ+ @sÁÎ&û &�eÖ+&ƒT e&ž¦ ¹s³TÔÃ ‹TTD²Ôá̂ ¿£ dŸ+‹+<óŠ+ ¿£*Ð –+³T+~.  e&ž¦ ¹s³T ™|]¹> ¿=BÝ ™|³T¼‹&�¿ì &�eÖ+&Ž

Ôá>·TZÔáT+~.  n+<ŠTe\¢ ¿ì+~ ¹sU² |Ÿ³+ýË #áÖ|¾q $<óŠ+>± ™|³T¼‹&� &�eÖ+&ƒT ¹sK (II) m&ƒeT qT+&� Å£”&�¿ì ¿ì+~¿ì

y�ýñ ¹sK>± –+³T+~.  ÿ¿±H=¿£ e&ž¦ ¹s³T e<ŠÝ bõ<ŠT|ŸÚ ™|³T¼‹&ƒT\T dŸeÖqeTeÚÔ�sTT.  n<û dŸeTÔê\« e&ž¦ ¹s³T.

¿ì+~ ¹sU²|Ÿ³+ýË Oi
0
 dŸeTÔê\« e&ž¦ ¹s³T.  Oi

1
 e<ŠÝ ™|³T¼‹&� mÅ£”Øe, Oi

2
 e<ŠÝ bõ<ŠT|ŸÚ mÅ£”Øe –+&ƒ³+ |Ÿ³+ýË

>·eT“+#áe#áTÌ.  n~ ndŸeTÔêý²«“• Ôî*jáTCñdŸTï+~.  bõ<ŠT|ŸÚ, ™|³T¼‹&ƒT\T dŸeÖqyîT®Ôû €<‘jáT e«jáÖ\T

dŸeÖqeTeÚÔ�sTT.  dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž, dŸ$Tw¾¼ dŸ|Ÿ¢sTT¿ì dŸeÖqeTeÚÔáT+~.  ¿±‹{ì¼ nÔáT«ÔáÎÜï –+&ƒ<ŠT. “sÁT<Ã«ÐÔá

@sÁÎ&ƒ<ŠT.  ÿ¿£yûÞø @ ¿±sÁD+ #ûÔáHîÕH� ý²uó²\T Ôá>·TZÔ�jáT“ y�«bÍsÁ es�Z\T }V¾²�dï e&ž¦ ¹s³T eÖsÁq|ŸÎ{ì¿¡ n+fñ Oi
0

>± –q•|ŸÎ{ì¿¡ ™|³T¼‹&�¿ì &�eÖ+&ƒT Ôá>·Ze#áTÌ.  ™|³T¼‹&� &�eÖ+&ƒT ¹sK (II) ¿ì+~ ¹sU² |Ÿ³+ 3.4ýË eýÉ m&ƒeT yîÕ|ŸÚÅ£”

¿£~* I1I1  ¹sK>± eÖsÁTÔáT+~.  Oi
0
 e&ž¦ ¹s³T e<ŠÝ ™|³T¼‹&� &�eÖ+&ƒT ¿£+fñ bõ<ŠT|ŸÚ mÅ£”Øe>± –+³T+~.  ¿±‹{ì¼ e&ž¦

¹s³T Oi
1
 Å£” Ôá>·TZÔáT+~.  ¿±ú Oi

1
 e&ž¦ ¹s³T e<ŠÝ bõ<ŠT|ŸÚ ¿£+fñ ™|³T¼‹&�¿ì &�eÖ+&ƒT ™|]Ð e&ž¦¹s³T Oi

2
 Å£” ™|sÁT>·TÔáT+~.

f¿£Ø&ƒ eT°¢ bõ<ŠT|ŸÚ, ™|³T¼‹&ƒT\T dŸeÖq+ neÚÔ�sTT.
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     |Ÿ³+ 3.3 bõ<ŠT|ŸÚ ` ™|³T¼‹&� dŸeTÔê\«+ |Ÿ³+ 3.4  ™|³T¼‹&�ýË eÖsÁTÎ dŸ+|ŸPsÃ’<Ã«ÐÔ� dŸeTÔê\«+

3.  ç<Še«eTT, <óŠsÁ\ kÍœsTT ` €<‘jáT –<Ã«ÐÔá “sÁ’jáT+:    ™|Õq $e]+ºq €<‘jáT –<Ã«ÐÔ� “sÁ’jáT+ýË ç<Še«+ –

“¿ì |Ÿ]>·Dì+#áýñ<ŠT.  ‡ $Xâ¢wŸDýË¿ì ç<Še«+ Å£L&† ÿ¿£ n+Xø+>± |Ÿ]>·DqýË¿ì rdŸTÅ£”q•|ŸÎ{ì¿¡ €]œ¿£ e«edŸœýË nÔáT«ÔáÎÜï

–+&ƒ<Šú, &�eÖ+&ƒT ¿=sÁÔá @sÁÎ&ƒ<Šú dŸ+|ŸPsÃ’<Ã«ÐÔá e<ŠÝ dŸeTÔê\«+ @sÁÎ&ƒTÔáT+<Šú dŸ+ç|Ÿ<‘jáT d¾<‘Æ+Ôá+ $e]dŸTï+~.

ç<Še«s�¥ ¹¿e\+ –ÔáÎÜï jîTT¿£Ø <óŠsÁ\ kÍœsTT“ eÖçÔáyûT “sÁ’sTTdŸTï+~.  bõ<ŠT|ŸÚ ™|³T¼‹&ƒT\ |Ÿ]eÖD²\qT ç<Še«s�¥

@ $<óŠ+>±qÖ ç|Ÿuó²$Ôá+ #ûjáT<ŠT.  ¿±ú <óŠsÁ\ kÍœsTT“ “sÁ’sTTdŸTï+~.  ¿±‹{ì¼ y�dŸï$¿£ yûÔáq ¹s³TqT ç|Ÿuó²$Ôá+ #ûdŸTï+~.

y�dŸï$¿£ yûÔáq ¹s³T n+fñ ç<Še« yûÔáH�\T, <óŠsÁ\ kÍœsTT eT<óŠ« “wŸÎÜï (W/P).

ç<Še« dŸ|Ÿ¢sTT ™|]Ðq|ŸÚ&ƒT ç<Še« yûÔáH�\T, <óŠsÁ\ kÍœsTT eÖsÁÔ�sTT.  ¿±ú y�dŸï$¿£ yûÔáq ¹s³T eÖsÁ<ŠT.  çXøeT

eÖÂsØ{ÙýË dŸeTÔê\«+ |ŸÚqsÁT<ŠÆ]+#á‹&ƒTÔáT+~.  n<û $<óŠ+>± bõ<ŠT|ŸÚ ™|³T¼‹&ƒT\ eT<óŠ« dŸeTÔê\«+ Å£L&† eÖsÁ<ŠT.

n+<ŠTe\¢ dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&ƒT ¿=sÁÔá @sÁÎ&û ne¿±Xø+ –+&ƒ<ŠT.

dŸ+ç|Ÿ<‘jáT €]œ¿£yûÔáï\ n_óçbÍjáT+ýË <óŠsÁ\ kÍœsTT“ “sÁ’sTT+#û~ ç<Še« dŸ|Ÿ¢sTT.  ç<Še«s�¥ d¾<‘Æ+Ô�\ <‘Çs�

y�sÁT B““ dŸÎwŸ¼|Ÿ]#�sÁT.  ç<Še«s�¥ d¾<‘Æ+Ô�\T Âs+&ƒT $<ó‘\T>± $e]+#á‹&†¦sTT.

yîTT<Š{ì~ |˜¾wŸsY dŸMT¿£sÁD+ (MV = PT),  Âs+&ƒe~ ¹¿+ç_&Ž¨ dŸMT¿£sÁD²\T (M = kPY).  M{ì“ >·T]+º Ôá<ŠT|Ÿ]

bÍsÄ�\ýË $e]+#á³+ ÈsÁT>·TÔáT+~.  ÿ¿£Ø y�¿£«+ýË #îbÍÎ\+fñ ç<Še«s�¥ýË ™|sÁT>·T<Š\ n+<ŠTÅ£” dŸeÖq nqTbÍÔá+ýË

kÍ<ó‘sÁD <óŠsÁ\ kÍœsTTýË ™|sÁT>·T<Š\Å£” <‘] rdŸTï+~.  € $<óŠ+>± ç<Še«s�¥¿ì <óŠsÁ\ ™|sÁT>·T<Š\Å£L ç|ŸÔá«¿£Œ dŸ+‹+<óŠ+

–+³T+~.

€]œ¿£e«edŸœýË dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔá kÍœsTT e<ŠÝ dŸ$Tw¾¼ dŸ|Ÿ¢sTT dŸ+|ŸPsÁ’ ny�«¿Ã#á+>± –+³T+~.  n+fñ <óŠsÁ\ýË

eÖsÁTÎ –ÔáÎÜï“ ç|Ÿuó²$Ôá+ #ûjáT<ŠT.  ‚+<ŠTÅ£” ¿±sÁD+ n|ŸÎ{ì¹¿ –ÔáÎÜï ¿±sÁ¿±\T |ŸP]ï kÍœsTTýË –|ŸjîÖÐ+#á‹&ƒTÔáÖ

–H�•sTT.  n+Ôû¿±<ŠT, <óŠsÁ\ kÍœsTTýË ™|sÁT>·T<Š\ e\q n+<ŠTÅ£” dŸeÖq nqTbÍÔá+ýË ç<Še«yûÔáH�\T Å£L&† ™|sÁT>·TÔ�sTT.

¿±‹{ì¼ dŸeTÔê\« y�dŸï$¿£ yûÔáq ¹s³T eÖsÁ<ŠT.  –<Ã«ÐÔá kÍœsTT eÖsÁ<ŠT.  –ÔáÎÜï kÍœsTT eÖsÁ<ŠT.  ¿±‹{ì¼ dŸ+ç|Ÿ<‘jáT

d¾<‘Æ+Ôá+ ç|Ÿ¿±sÁ+ dŸ$Tw¾¼ dŸ|Ÿ¢sTT ç<Še«eTT MT<Š, <óŠsÁ\ kÍœsTT MT<Š €<ó‘sÁ|Ÿ&ƒ<ŠT.

dŸ+ç|Ÿ<‘jáT d¾<‘Æ+Ôá+ ç|Ÿ¿±sÁ+ ç<Še«+ $“jîÖ>· eÖ<óŠ«eT+>± eÖçÔáyûT |Ÿ“ #ûdŸTï+~.  $\Te “~ó>± ç<Še«+

bõ<ŠT|ŸÚ, ™|³T¼‹&�
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|Ÿ“ #ûdŸTï+<Š“ dŸ+ç|Ÿ<‘jáT y�<ŠT\T >·T]ï+#áýñ<ŠT.  ¿±‹{ì¼ ç<Še« &�eÖ+&ƒT >±ú, ç<Še« dŸ|Ÿ¢sTT >±ú e&ž¦ ¹s³TqT

ç|Ÿuó²$Ôá+ #ûjáTeÚ. n+fñ €]œ¿£ e«edŸœýË dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔá kÍœsTT e<ŠÝ ç<Še«s�d¾ ™|]Ðq|ŸÎ{ì¿¡ e&ž¦ ¹s³T eÖsÁ<ŠT.

¿±‹{ì¼ bõ<ŠT|ŸÚ kÍœsTT, ™|³T¼‹&� kÍœsTT eÖsÁeÚ.  n+<ŠTe\¢ bõ<ŠT|ŸÚ ™|³T¼‹&ƒT\ eT<óŠ« dŸeTÔê\«+ eÖsÁ<ŠT.  ¿±‹{ì¼

dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT dŸeTÔê\«+ eÖsÁ<ŠT.

‚¿£Ø&ƒ ÿ¿£ $wŸjáT+ >·eT“+#�*.  ç<Še«s�¥ ™|]Ð <óŠsÁ\ kÍœsTT ™|]ÐÔû –ÔáÎÜï¿±sÁ¿±\ <óŠsÁ\T Å£L&† ™|sÁT>·TÔ�sTT.

n+fñ ™|³T¼‹&� ¿ÃdŸ+ ¹¿{²sTT+ºq y�dŸïe –ÔáÎÜï d¾œsÁ+>±Hû –H�• ç<Še«sÁÖ|Ÿ+ýË ™|³T¼‹&� e«jáT+ eÖçÔá+ n<û

nqTbÍÔá+ýË ™|sÁT>·TÔáT+~.  edŸTïeÚ\ <óŠsÁ\T ™|]Ðq+<ŠTe\¢ y�{ì“ n$Tˆq+<ŠTe\¢ e#ûÌ ç<Še« €<‘jáT+Å£L&†

™|sÁT>·TÔáT+~.  ¿±‹{ì¼ ç<Še« sÁÖ|Ÿ+ýË bõ<ŠT|ŸÚ Å£L&† ™|sÁT>·TÔáT+~.  € $<óŠ+>± ç<Še« ™|sÁT>·T<Š\ e\q <óŠsÁ\T

™|]Ðq|Ÿð&ƒT ç<Še«sÁÖ|Ÿ+ýË bõ<ŠT|ŸÚ ™|³T¼‹&ƒT\T Å£L&† n+<ŠTÅ£” dŸeÖq nqTbÍÔá+ýË ™|sÁT>·TÔ�sTT.  ¿±‹{ì¼ bõ<ŠT|ŸÚ

™|³T¼‹&ƒT\ eT<óŠ« dŸeTÔê\«+ eÖsÁ<ŠT ýñ<‘ ¿=qkÍ>·TÔáT+~.  e&ž¦ ¹s³TýË eÖsÁTÎ s�<ŠT, bõ<ŠT|ŸÚ ™|³T¼‹&ƒT\T

dŸeÖq+>± –q•|Ÿð&ƒT dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&ƒT ¿=sÁÔá @sÁÎ&ƒ<Š“ ‚+ÔáÅ£” |ŸPsÁÇeTT #î|ŸðÅ£”H�•+.  ¿±‹{ì¼ dŸ+ç|Ÿ<‘jáT €<‘jáT

–<Ã«ÐÔ� d¾<‘Æ+Ôá+ ç|Ÿ¿±sÁ+, ç<Še«s�¥ýË eÖsÁTÎ\T <óŠsÁ\ kÍœsTT“ Ôá|ŸÎ bõ<ŠT|ŸÚ ™|³T¼‹&ƒT\qT ç|Ÿuó²$Ôá+ #ûjáTeÚ.

dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&ƒT ¿=sÁÔá @sÁÎ&ƒ<ŠT, “sÁT<Ã«ÐÔá @sÁÎ&ƒ<ŠT.

4.  dŸ+ç|Ÿ<‘jáT –ÔáÎÜï –<Ã«ÐÔ� d¾<‘Æ+Ôá+ ` |ŸP]ï qeTÖH�:    bõ<ŠT|ŸÚ ™|³T¼‹&ƒT\T, ç<Še«+ bÍçÔá ýñq|Ÿð&ƒT,

–q•|Ÿð&ƒT Å£L&† €]œ¿£ e«edŸœýË kÍ<ó‘sÁD n~ó¿£ –ÔáÎÜï –+&ƒ<Šú, dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&ƒT ¿=sÁÔá @sÁÎ&ƒ<Šú, kÍ<ó‘sÁD

“sÁT<Ã«ÐÔá @sÁÎ&ƒ<Šú, €]œ¿£ e«edŸœ dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔá kÍœsTT e<ŠÝ dŸeTÔê\«+ ¿£*Ð –+³T+<Šú dŸ+ç|Ÿ<‘jáT d¾<‘œ+Ôá+

@ $<óŠ+>± $e]dŸTï+<Ã ™|Õq $&�$&�>± |Ÿ]o*+#�eTT.  €jáÖ |Ÿ]d¾œÔáT\ýË –ÔáÎÜï –<Ã«ÐÔá ‡ $<óŠ+>±

“sÁ’sTT+#á‹&ƒÔ�jîÖ Ôî\TdŸTÅ£”H�•+.  ‚|Ÿð&ƒT ‚+<ŠTÅ£” dŸ+‹+~ó+ºq dŸ+ç|Ÿ<‘jáT –ÔáÎÜï –<Ã«ÐÔ� d¾<‘Æ+Ôá+ dŸ+|ŸPsÁ’

qeTÖH�qT ¿ì+~ ¹sU² |Ÿ{²\ <‘Çs� $e]+#á³+ È]Ð+~.
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|Ÿ³+ 3.5 €<‘jáT, –<Ã«ÐÔ� “sÁ’jáT+ ` dŸ+|ŸPsÁ’ dŸ+ç|Ÿ<‘jáT qeTÖH�

3.3.4 $eTsÁô:    dŸ+ç|Ÿ<‘jáT –<Ã«ÐÔ� d¾<‘Æ+Ô�“• ¿¡qTà ¿ìx~ $<óŠ+>± |Ÿ\T n+Xæ\ ™|Õ $eT]ô+#�&ƒT.

1.  dŸ|Ÿ¢sTT <‘“¿ì ÔáÐq &�eÖ+&ŽqT dŸ�w¾¼+#á<ŠT:   dŸ+ç|Ÿ<‘jáT –<Ã«ÐÔ� d¾<‘Æ+Ôá+ ç|Ÿ¿±sÁ+ dŸ|Ÿ¢sTT <‘“¿ì ÔáÐq

&�eÖ+&ŽqT Ô�Hû dŸ�w¾¼+#áTÅ£”+³T+~.  bõ<ŠT|ŸÚ, ™|³T¼‹&ƒT\T dŸeÖq+>± –+&ƒ³+ e\¢ dŸ|Ÿ¢sTT, &�eÖ+&Ž\T dŸeÖq+>±

–+{²sTT.  ¿±“ y�dŸïy�“¿ì bõ<ŠT|ŸÚ, ™|³T¼‹&ƒT\T dŸeÖq+>± –+&ƒeÚ.  bõ<ŠT|ŸÚ #û�d e«Å£”ï\T yûsÁT, ™|³T¼‹&� #û�d

e«Å£”ï\T yûsÁT>± –+&ƒ³+ e\¢ bõ<ŠT|ŸÚ, ™|³T¼‹&ƒT\T dŸeÖq+>± –+&ƒeÚ.  n<û $<óŠ+>± bõ<ŠT|ŸÚqT “sÁ’sTT+#û n+Xæ\T

yûsÁT>± –+{²sTT.  ™|³T¼‹&�“ “sÁ’sTT+#áT n+Xæ\T yûsÁT>± –+{²sTT.  ‡ ¿±sÁD²\ e\¢ bõ<ŠT|ŸÚ, ™|³T¼‹&ƒT\T

dŸeÖq+>± –+&ƒeÚ.  n+<ŠTe\¢ dŸ|Ÿ¢sTT <‘“¿ì ÔáÐq &�eÖ+&ŽqT Ô�qT dŸ�w¾¼+#áT¿Ã<ŠT.

2.  yûÔáH�\ Ôá>·TZ<Š\ –+&ƒ<ŠT:   dŸ+ç|Ÿ<‘jáT –<Ã«ÐÔ� d¾<‘Æ+Ôá+ ç|Ÿ¿±sÁ+ &�eÖ+&Ž ¿£H�• dŸ|Ÿ¢sTT mÅ£”Øe>± –q•|Ÿð&ƒT

yûÔáH�\T, <óŠsÁ\T Ôá>·TZÔ�sTT.  yûÔáH�\ Ôá>·TZ<Š\ <‘Çs� –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT“ ™|+#áe#áTÌ.  ¿±“ y�dŸïy�“¿ì ¿±]ˆ¿£ dŸ+|˜ŸÖ\

yûÔáH�\ Ôá>·TZ<Š\qT ç|ŸÜ|˜ŸT{ìkÍïsTT.  n+<ŠTe\¢ yûÔáH�\ Ôá>·TZ<Š\ –+&ƒ<ŠT.

3.  dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔá kÍ<ó‘sÁD \¿£ŒD+ ¿±<ŠT:  dŸ+ç|Ÿ<‘jáT d¾<‘Æ+Ôá+ ç|Ÿ¿±sÁ+ dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔá €]œ¿£ e«edŸœ jîTT¿£Ø

dŸsÁÇkÍ<ó‘sÁD \¿£ŒD+.  n+<ŠTe\¢ €]œ¿£e«edŸœýË dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔá –+³T+<ŠHû~ dŸ+ç|Ÿ<‘jáT d¾<‘Æ+Ôá+ýË ç|ŸyûTjáT+

¿±“ y�dŸïy�“¿ì @ €]œ¿£ e«edŸœýËqT dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔá –+&ƒ<ŠT.

4.  |Ÿ]|ŸPsÁ’ bþ{¡ ç|ŸyûTjáT+ y�dŸïe+ ¿±<ŠT:  |Ÿ]|ŸPsÁ’bþ{¡ –+³T+<ŠHû ç|ŸyûTjáÖ“• €<ó‘sÁ+>± dŸ+ç|Ÿ<‘jáT –<Ã«ÐÔ�

d¾<‘Æ+Ô�“• sÁÖbõ+~+#á&ƒ+ È]Ð+~.  ‡ eÖÂsØ{ÙýË >·\ ¿=“• \¿£ŒD²\T y�dŸïy�“¿ì ¿£“|¾+#áeÚ.  n+<ŠTe\¢ |Ÿ]|ŸPsÁ’

bþ{¡ eÖÂsØ{Ù ç|ŸyûTjáT+ “È+ ¿±<ŠT.
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5.  –ÔáÎÜï, $“jîÖ>·+ dŸeÖq+>± –+&ƒeÚ:  dŸ+ç|Ÿ<‘jáT –<Ã«>· d¾<‘Æ+Ôá+ ç|Ÿ¿±sÁ+ –ÔáÎÜï, €<‘jáT+, $“jîÖ>·+

dŸeÖq+>± –+{²sTT.  ¿±“ ‡ n_óçbÍjáT+ Å£L&† y�dŸïe+ ¿±<ŠT.  <óŠqe+ÔáT\ $wŸjáT+ýË $“jîÖ>·+ ¿£+fñ €<‘jáT+

mÅ£”Øe>± –+³T+~.  �|<Šy�] $wŸjáT+ýË €<‘jáT+ ÔáÅ£”Øe>± –+³T+~. n+<ŠTe\¢ –ÔáÎÜï, $“jîÖ>·+ dŸeÖq+>±

–+&ƒeÚ.

6.  dŸÇ\Î¿±ý²“¿ì e]ï+#á<ŠT:  dŸ+ç|Ÿ<‘jáT –<Ã«ÐÔ� d¾<‘Æ+Ôá+ ç|Ÿ¿±sÁ+ dŸ|Ÿ¢sTT <‘“¿ì ÔáÐq &�eÖ+&ŽqT Ô�Hû

dŸ�w¾¼+#áT¿=+³T+~.  ¿£qT¿£ ‡ d¾<‘Æ+Ôá+ ç|Ÿ¿±sÁ+ dŸ|Ÿ¢sTT, &�eÖ+&Ž\T dŸeÖq+>± –+{²sTT.  ‚~ BsÁé¿±\+ýË

ÈsÁ>·e#áTÌ ¿±“ dŸÇ\Î¿±\+ýË dŸ|Ÿ¢sTT, &�eÖ+&Ž\T dŸeÖq+ ¿±eÚ.  n+<ŠTe\¢ dŸ+ç|Ÿ<‘jáT –<Ã«ÐÔ�d¾<‘Æ+Ôá+ dŸÇýÎ¿±ý²“¿ì

e]ï+#á<ŠT.

7.  yûÔáH�\qT ÔáÐZ+#á³+ e\¢ –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT ™|sÁ>·<ŠT:  yûÔáH�\qT ÔáÐZ+#á&ƒ+ <‘Çs� –<Ã«ÐÔ�kÍœsTT“ ™|+#áe#áTÌ

n“ dŸ+ç|Ÿ<‘jáT €]œ¿£ yûÔáï\ n_óçbÍjáT+.  ¿±“ ‡ n_óçbÍjáÖ“• ¿¡qTà nqT €]œ¿£ Xæ�dŸïyûÔáï e«Ü¹s¿ì+#�&ƒT.  ‚Ôá“

n_óçbÍjáT+ ç|Ÿ¿±sÁ+ yûÔáH�\ Ôá>·TZ<Š\ e\¢ ¿=qT>Ã\T Xø¿ìï, &�eÖ+&Ž ÔáÐZ –<Ã«>· ne¿±Xæ\T ÔáÐZbþÔ�sTT.

8.  yûÔáH�\¹s³T –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT“ “sÁ’sTT+#á<ŠT:  yûÔáH�\ ¹s³TýË eÖsÁTÎ\ <‘Çs� –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT“ “sÁ’sTT+#áe#áTÌ

n“ dŸ+ç|Ÿ<‘jáT –<Ã«ÐÔ� d¾<‘Æ+Ôá+ jîTT¿£Ø n_óçbÍjáT+.  ¿±“ ¿¡qTà n_óçbÍjáT+ ç|Ÿ¿±sÁ+ –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT“

eTTK«+>± dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž “sÁ’sTTdŸTï+~.  dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&ŽqT ™|+ºÔû –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT ™|]Ð dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT

@sÁÎ&ƒTÔáT+<Š“ ¿¡qTà n_óçbÍjáT+.

9.  ç|ŸdŸTïÔá |Ÿ]d¾œÔáT\Å£” dŸ]bþ<ŠT:  |Ÿ]|ŸPsÁ’ bþ{¡, ç|Ÿuó„TÔáÇ CË¿£«+ ýñÅ£”+&ƒT³, �dÇ#�ÌÛ y�«bÍsÁ+ yîTT<Š\>·T nkÍ<ó‘sÁD

ç|ŸyûTjáTeTT\™|Õ dŸ+ç|Ÿ<‘jáT –<Ã«ÐÔ� d¾<‘Æ+Ôá+ €<ó‘sÁ|Ÿ&�+~.  |Ÿ]|ŸPsÁ’ bþ{¡ eÖÂsØ{Ù y�dŸïy�“¿ì m¿£Ø&† –+&ƒ<ŠT.

f~ ¹¿e\+ }VŸ² eÖçÔáyûT.  $$<óŠ €]œ¿£ kÍ+|˜ÓT¿£ \¿Œ±«\qT kÍ~ó+#û $wŸjáT+ýË ç|Ÿuó„TÔáÇ CË¿£«+ Ôá|ŸÎ“dŸ].

–<‘VŸ²sÁDÅ£” €]œ¿£ eÖ+<Š« |Ÿ]d¾œÔáT\T @sÁÎ&�q|ŸÚ&ƒT Ôá|ŸÎ“dŸ]>± ç|Ÿuó„TÔáÇ CË¿£«+ nedŸsÁ+.  n+<ŠTe\¢ ç|ŸdŸTïÔá |Ÿ]d¾œÔáT\Å£”

dŸ+ç|Ÿ<‘jáT –<Ã«>· d¾<‘Æ+Ôá+ dŸ]bþ<ŠT.

10.  ç<Še«+ Ôá³dŸœ+>± –+&ƒ<ŠT:  dŸ+ç|Ÿ<‘jáT d¾<‘Æ+Ôá+ ç|Ÿ¿±sÁ+ ç<Še«+ Ôá³dŸœ+>± –+³T+~.  ç<Še«+ ¹¿e\+ y�«bÍsÁ

e«eVŸäs�\Å£” eÖçÔáyûT &�eÖ+&Ž #ûjáT‹&ƒTÔáT+~.  ç<Še«s�¥ýË eÖsÁTÎ\T eTÖ\+>± –ÔáÎÜï, –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT\T

eÖsÁeÚ.  ¿±“ ¿¡qTà ‡ n_óçbÍjáÖ“• e«Ü¹s¿ì+#�&ƒT.  ç<Še«s�¥ ™|]Ðq|ŸÚ&ƒT e&ž¦¹s³T ÔáÐZ, B“ e\q ™|³T¼‹&�, –

ÔáÎÜï –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT\T eÖsÁTÔ�sTT.

kÍ+ç|Ÿ<‘jáT €]œ¿£Xæ�dŸï+ €]œ¿£e«edŸœ mý² $dŸï]dŸTï+~ ýñ<‘ mý² dŸ+¿Ã#á+ neÚÔáT+<Ã $XøB¿£]dŸTï+~.  edŸTï �de\

–ÔáÎÜï, |Ÿ+|¾D¡ >·T]+º eTTK«+>± $e]dŸTï+~.  Neoclassical €]œ¿£ Xæ�dŸï+ eÖçÔá+ edŸTï �de\ eÖ]Î&� mý² ÈsÁT>·TÔáT+~.

nHû $wŸjáÖ“¿ì eTTK« çbÍ<ó‘q«Ôá“dŸTï+~.  edŸTï �deýË¢ n+ÔásÁZÔá $\Te\T kÍ+ç|Ÿ<‘jáT d¾<‘Æ+Ôá+ýË çbÍ<ó‘q«Ôá“�dï ‡

$\TeýË¢ Ôû&†, yîÕ$<ó‘«\ ™|Õ Neoclassical Xæ�dŸï+ <Š�w¾¼ ™|&ƒTÔáT+~.  ‡ edŸTï �de\T mesÁT –ÔáÎÜï #ûkÍïsÁT.  me] ¿ÃdŸ+ |Ÿ+|¾D¡

#ûkÍïsÁT nHû n+Xæ\T Å£L&† çbÍeTTK«Ôá“ dŸ+Ôá]+#áTÅ£”+{²sTT.  Âs+&ƒT d¾<‘Æ+Ô�\T Å£L&† dŸ|Ÿ¢sTT ` &�eÖ+&Ž n+Xæ\T

eÖçÔáyûT, –ÔáÎÜï, <óŠsÁ\T, edŸTï �de\ $“jîÖ>±*• $e]kÍïsTT.  nsTTÔû kÍ+ç|Ÿ<‘jáT €]œ¿£ Xæ�dŸï 18e XøÔ�‹Ý+ýË çbÍsÁ+uó„yîT®Ôû

Neoclassical Xæ�dŸï+ 20e dŸÔ�‹Æ+ýË çbÍsÁ+_ó+#á‹&†¦sTT.

3.4 eTTÐ+|ŸÚ:

dŸ+ç|Ÿ<‘jáT –ÔáÎÜï (€<‘jáT) d¾<‘Æ+Ôá+ n+³Ö ÿ¿£ ç|ŸÔû«¿£yîT®q d¾<‘Æ+Ôá+ ýñ<ŠT.  CÉ._.�d. eÖÂsØ{Ù dŸÖçÔá+ €<ó‘sÁ+>±

‡ d¾<‘Æ+Ô�“• qe« dŸ+ç|Ÿ<‘jáT y�<ŠT\T (€]œ¿£yûÔáï\T) |ŸÚq]•]ˆ+#�sÁT.  �d eÖÂsØ{Ù dŸÖçÔ�“• |¾>·Ö ç<Še« €]œ¿£e«edŸœÅ£”

nqÇsTTdŸÖï |ŸÚq]•]ˆ+#�&ƒT.  ¿¡HŽà $eTsÁô ç|Ÿ<ó‘q+>± € d¾<‘Æ+Ôá+ MT<ŠHû.  �d eÖÂsØ{Ù dŸÖçÔá+ ç|Ÿ¿±sÁ+ dŸ|Ÿ¢sTT Ôáq

&�eÖ+&ŽqT Ô�Hû dŸ�w¾¼+#áTÅ£”+³T+~.  ¿±‹{ì¼ €]œ¿£e«edŸœýË m|Ÿð&ƒÖ Å£L&† &�eÖ+&ƒT ¿=sÁÔá @sÁÎ&ƒ<ŠT.  n+<ŠTe\¢ kÍ<ó‘sÁD
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n~ó¿£ –ÔáÎÜï –+&ƒ<ŠT.  m\¢|Ÿð&ƒÖ dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔá –+³T+~.  |¾>·Ö $esÁD ç|Ÿ¿±sÁ+ m|Ÿð&ƒsTTH� “sÁT<Ã«ÐÔá @sÁÎ&�Ôû

yûÔáH�\qT ÔáÐZ+º “sÁT<Ã«ÐÔá Ô=\Ð+#áe#áTÌ.  dŸ+ç|Ÿ<‘jáT –ÔáÎÜï –<Ã«ÐÔ� d¾<‘Æ+Ôá+ kÍs�+Xø+ Å£L&† ‚<û.  çXøeT,

&�eÖ+&ƒT, dŸ|Ÿ¢sTT y�dŸï$¿£ yûÔáq ¹s³T MT<Š €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+{²jáTú, yûÔáq ¹s³TýË eÖsÁTÎ\T çXæ$T¿£ eÖÂsØ{Ë¢ dŸ+|ŸPsÁ’ –

<Ã«ÐÔ� dŸeTÔê\«+ kÍ~ókÍïjáT“, e&ž¦ ¹s³TýË eÖsÁTÎ\T bõ<ŠT|ŸÚ, ™|³T¼‹&ƒT\qT dŸeÖq+ #ûkÍïjáT“ ‡ d¾<‘Æ+Ôá+ $e]dŸTï+~.

bõ<ŠT|ŸÚ ™|³T¼‹&ƒT\T ýñ“ e«edŸœýËqT, –q• e«edŸœýËqT, ç<Še« dŸ|Ÿ¢sTTýË, <óŠsÁ\ kÍœsTTýË eÖsÁTÎ\T @sÁÎ&�q |Ÿ]d¾œÔáT\ýËqÖ

Å£L&† kÍsÁÇçÜ¿£ “sÁT<Ã«ÐÔá @sÁÎ&ƒ<Š“ dŸ+ç|Ÿ<‘jáT €]œ¿£yûÔáï\T uó²$+º $e]+#�sÁT.  nsTTÔû €]œ¿£e«edŸœýË ç|Ÿuó„TÔáÇ CË¿£«+

ýñ“ �dÇ#�ÌÛ y�DìÈ« $<ó‘q+ –+³T+~.  edŸTï eÖÂsØ{Ù, –ÔáÎÜï ¿±sÁ¿±\ eÖÂsØ{Ù\ýË dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔá –+³T+<ŠHû eTTK«yîT®q

ç|ŸyûTjáÖ\ MT<Š ‡ d¾<‘n<óŠ+Ôá+ €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+~.  1930\ýË @sÁÎ&�q ç|ŸÈ\ €]œ¿£ eÖ+<Š« |Ÿ]d¾œÔáT\qT dŸ]~<ŠÆ³+ýË

dŸ+ç|Ÿ<‘jáT d¾<‘Æ+Ôá+ $|˜Ÿ\eTsTT+~.  ‡ d¾<‘Æ+Ôá+ BsÁé¿±ý²“¿ì dŸ+‹+~ó+ºq~.  ¿¡HŽà B““ $eT]ô+#�&ƒT.  “sÁT<Ã«ÐÔáÅ£”

¿±sÁD+ dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&ƒT ¿=sÁÔá n+³Ö dŸÇ\Î ¿±ý²“¿ì e]ï+#û kÍsÁÇçÜ¿£ –<Ã«ÐÔ� d¾<‘Æ+Ôá+ ç|ŸÜbÍ~+#�&ƒT.

3.5 eTTK« |Ÿ<‘\T:

dŸ+ç|Ÿ<‘jáT nsÁœXæ�dŸï+:

18e XøÔ�‹Æ+ –Ôáïs�sÁœ+ýËqT, 19e dŸÔ�‹Æ+ |ŸPs�ÇsÁœ+ýËqÖ ‚+>·¢+&ƒTýË $dŸï�Ôá+>± ç|Ÿ#�sÁ+ýË –q• €]œ¿£ uó²eq\T,

d¾<‘Æ+Ô�\T.

dŸ+|ŸPsÃ’<Ã«ÐÔá:

€]œ¿£ e«edŸœýË ‚#�Ì sÁV¾²Ôá “sÁT<Ã«ÐÔá ýñ“ d¾œÜ, ¿=+ÔáesÁÅ£” dŸ+|˜ŸT�wŸ¼ “sÁT<Ã«ÐÔá –+&ƒe#áTÌ.

y�dŸï$¿£ yûÔáq ¹s³T:

H�eTeÖçÔá|ŸÚ yûÔáH�\qT (ç|ŸdŸTïÔá <óŠsÁ\ýË yûÔáH�\qT) <óŠsÁ\ kÍœsTT #ûÔá uó²Ð�dï e#ûÌ yûÔáq kÍœsTT.

ç<Še« Ôá³dŸœÔá:

ç<Še«+ ¹¿e\+ $“eTjáT eÖ<óŠ«+>± eÖçÔáyûT –|ŸjîÖ>·|Ÿ&ƒTÔáT+~.  ç<Še« dŸ|Ÿ¢sTTýË eÖsÁTÎ\T y�dŸï$¿£ #áý²+¿±\

MT<Š @ $<óŠyîT®q ç|Ÿuó²e+ #áÖ|Ÿ<ŠT nHû uó²eq.

3.6 qeTÖH� ç|ŸXø•\T:

1. y�«dŸsÁÖ|Ÿ ç|ŸXø•\T:

1.  CÉ._.�d. eÖÂsØ{Ù dŸÖçÔ�“• $eTsÁôH�Ôáˆ¿£+>± |Ÿ]o*+#áTeTT.

2.  dŸ+ç|Ÿ<‘jáT –ÔáÎÜï –<Ã«ÐÔ� d¾<‘Æ+Ôá+ |ŸP]ï qeTÖH�qT $Xâ¢w¾+#áTeTT.

2. dŸ+¿ìŒ|Ÿï ç|ŸXø•\T:

1.  CÉ._.�d. eÖÂsØ{Ù dŸÖçÔ�“¿ì |¾>·Ö $esÁD >·T]+º $e]+#áTeTT.

2.  bõ<ŠT|ŸÚ ™|³T¼‹&� dŸeÖqÔáÇeTT >·T]+º dŸ+ç|Ÿ<‘jáT y�<ŠT\ n_óçbÍjáTeTTqT $e]+#áTeTT.

3.  dŸ+ç|Ÿ<‘jáT d¾<‘Æ+Ôá+ ç|Ÿ¿±sÁ+ çXæ$T¿£ eÖÂsØ{Ù dŸeTÔê\«+ $Xâ¢w¾+#áTeTT.

4.  ç<Še«s�¥ýË eÖsÁTÎ\ Hû|Ÿ<óŠ«+ýË €]œ¿£e«edŸœýË –ÔáÎÜï, –<Ã«ÐÔá\T @ $<óŠ+>± “sÁ’sTT+#á‹&ƒÔ�sTT?

5.  dŸ+ç|Ÿ<‘jáT –<Ã«ÐÔ� d¾<‘Æ+#áeTTqT $eT]ô+|ŸÚeTT.
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3.7 dŸ+ç|Ÿ~+#áe\d¾q ç>·+<¸‘\T:

G. Ackley :  Macro Economic Theory, Macmillan, London. 1978

Edward Shapiro :  Macro Economics

Keynes, J.M. :  The General Theory of Employment, Interest and Money.

Ahuja, H.L. :  Macro Economics, Theory and Practice S. chand & Company, New Delhi, 1986.

Ôî\T>·T n¿±&ƒMT :  dŸÖœ\ €]œ¿£ $Xâ¢wŸD, ™VÕ²<Šs�u²<Ž 2002.
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¿¡HŽà qeTÖH�ýË €<‘jáT –<Ã«ÐÔ� “sÁ’jáT+

\¿Œ±«\T:

‡ bÍsÄÁ+ eTTÐd¾q ÔásÁTy�Ôá MTsÁT ç¿ì+~ nuó„«dŸq |˜Ÿ*Ô�\T kÍ~ókÍïsÁT.

1.  ¿¡HŽà –<Ã«ÐÔ� d¾<‘Æ+Ôá+ |ŸPsÁÇ |Ÿ]D²eÖ\ Hû|Ÿ<¸Š«+ $e]+#á>·\T>·TÔ�sÁT.

2.  ¿¡HŽà –<Ã«ÐÔ� d¾<‘Æ+Ôá+ qeTÖH� $Xâ¢wŸD² |ŸPsÁÇ¿£+>± $e]kÍïsÁT.

3.  dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔá kÍ~ó+#á³+ýË ™|³T¼‹&�, ç|Ÿuó„TÔáÇ e«jáT+ çbÍ<ó‘q«Ôá ‹V¾²sÁZÔá|ŸsÁTkÍïsÁT.

4.  ¿¡HŽà –<Ã«ÐÔ� d¾<‘Æ+Ôá+ €#ásÁDýË >·\ çbÍ<ó‘q«Ôá, ýËbÍ\qT eT~+|ŸÚ #ûkÍïsÁT.

bÍsÄÁ« “s�ˆD ç¿£eT+:

4.0 |Ÿ]#ájáT+

4.1 ç|Ÿuó„\ €]œ¿£eÖ+<Š«+

4.2 ¿¡HŽà qeTÖH� ` €<‘jáT “sÁ’jáT+

4.3 kÍsÁœ¿£ &�eÖ+&Ž

4.3.1 dŸ$Tw¾¼ dŸ|Ÿ¢sTT <óŠsÁ

4.3.2 dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž <óŠsÁ

4.4 €<‘jáT ` –<Ã«ÐÔ� “sÁ’jáT+

4.4.1 $“jîÖ>· e«jáT+

4.4.2 ™|³T¼‹&�

4.4.3 n\Î –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT dŸeTÔê\«+

4.4.4 dŸeTÔê\«+ dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž ™|+|ŸÚ<Š\

4.5 ;È>·DìÔá dŸMT¿£sÁD+ýË e«¿¡ï¿£sÁD

4.6 ¿¡HŽà d¾<‘Æ+Ôá+ ` €#ásÁD çbÍeTTK«Ôá

4.7 ¿¡HŽà d¾<‘Æ+Ôá+ ` ýËbÍ\T ` ‹\VÓ²qÔá\T

4.8 dŸMT¿£Œ

4.9 eTTK«|Ÿ<‘\T

4.10 qeTÖH� ç|ŸXø•\T

4.11 #á<ŠTee\d¾q |ŸÚdŸï¿±\T

4.0 |Ÿ]#ájáT+:

ç|Ÿuó„TÔáÇ CË¿£«+ýñ“ �dÇ#�ÌÛ y�DìÈ« $<ó‘q+ nqTdŸ]+#û ™|³T¼‹&�<‘¯ €]œ¿£ e«edŸœ\ýË kÍ<ó‘sÁD n~ó¿£ –ÔáÎÜï

–+&ƒ<Šú, dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&ƒT ¿=sÁÔá @sÁÎ&ƒ<Šú € e«edŸœ\ýË dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔá kÍ<ó‘sÁD |Ÿ]d¾œÜ n“ dŸ+ç|Ÿ<‘jáTy�<ŠT\T @

$<óŠ+>± $XøÇd¾+#�sÃ eTT+<ŠT bÍsÄÁ+ýË $esÁ+>± Ôî\TdŸTÅ£”H�•sÁT.  ¿±ú 1930\ýË ç|Ÿ|Ÿ+#á y�«|Ÿï+>± @sÁÎ&�q rçe €]œ¿£

eÖ+<Š«+ € n_óçbÍjáÖ\T Ôá|ŸÎ“ ‹TTEeÚ #ûXæsTT.  bÍ]çXæ$T¿£ <ûXæ\ýË rçe “sÁT<Ã«ÐÔá @sÁÎ&�+~.  ç|Ÿ|Ÿ+#á+ýË“ nHû¿£
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<ûXæ\Å£” €]œ¿£ eÖ+<Š«+ $dŸï]+º <‘<‘|ŸÚ ÿ¿£ <ŠXæ‹Ý+bÍ³T ¿=qkÍÐ+~.  ‡ Hû|Ÿ<óŠ«+ýË ç_{¡wt €]œ¿£yûÔáï C²HŽ MTH�sY¦ ¿¡HŽà

(1883`1946) dŸ+ç|Ÿ<‘jáT d¾<‘Æ+Ôá+ Ôá|ŸÎ“ ‹TTEeÚ #ûXæ&ƒT.  €]œ¿£ eÖ+<Š«+ @sÁÎ&ƒ{²“¿ì ¿±sÁD+ dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž ¿=sÁÔá

nú, ™|³T¼‹&� ™|+#á³+ <‘Çs� –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT“ ™|+#áe#áÌú ÿ¿£ ¿=Ôáï €<‘jáT –<Ã«ÐÔ� d¾<‘Æ+Ô�“• ç|ŸÜbÍ~+#�&ƒT.

nsTTÔû “s�Xæ|ŸP]Ôá y�Ô�esÁD+ýË e&ž¦¹s³T ÔáÐZ+ºH� �™|Õyû³T sÁ+>·+ýË ™|³T¼‹&� ™|sÁ>·<Šú ç|Ÿuó„TÔáÇ+ |ŸPqTÅ£”“ e«jáT+

#ûjáÖ\ú y�~+#�&ƒT.  dŸ+ç|Ÿ<‘jáTy�<ŠT\ y�<ŠqÅ£” _óq•+>± €]œ¿£ e«eVŸäs�\ýË ç|Ÿuó„TÔáÇ CË¿£«+ nedŸs�“• €jáTq H=¿ìØ

#îbÍÎ&ƒT.  ¿ÃXø $<ó‘q+ çbÍ<ó‘q«ÔáqT $e]+#�&ƒT.  ‡ $<óŠyîT®q Ôáq n_óçbÍjáÖ\qT, qÖÔáq d¾<‘Æ+Ô�“• 1936ýË Ôáq ç|Ÿd¾<ŠÆ

ç>·+<¸Š+ "The General Theory of Employment, Interest and Money" (1936), <‘Çs� yî*‹T#�Ì&ƒT.  €jáTq d¾<‘Æ+Ôá+

dŸÖœ\ €]œ¿£ €ýË#áq\ýË ÿ¿£ $|Ÿ¢y�Ôáˆ¿£ eÖsÁTÎ ÔîºÌ+~.  <‘““ »»¿¡qTà $|Ÿ¢e+µµ n“ e]’kÍïsÁT.  B““ qe« nsÁœXæ�dŸï+ n“

Å£L&† |¾\TkÍïsÁT.  ¿¡qTà »»kÍsÁÇçÜ¿£ d¾<‘Æ+Ôá+µµ (General Theory) ÔÃ dŸÖœ\ nsÁœXæ�dŸï+ çbÍ<ó‘q«Ôá ™|]Ð+~.  €]œ¿£eÖ+<Š«

|Ÿ]d¾œÔáT\ýË ç<Še« $<ó‘q+ ¿£+fñ ¿ÃXø $<ó‘q+ mÅ£”Øe kÍsÁœ¿£+>± |Ÿ“#ûdŸTï+<Šú ‹TTEesTT«+~.  ¿¡HŽà Ôáq kÍsÁÇçÜ¿£ d¾<‘Æ+Ôá+ýË

Ôáq $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï, –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+, ç<Še«Ô�Ç_ósÁTº e+{ì nHû¿£ qÖÔáq uó²eq\qT ç|ŸyûXø™|{²¼&ƒT.  ‡

bÍsÄÁ+ýË €<‘jáT –<Ã«ÐÔ� d¾<‘Æ+Ô�“¿ì dŸ+‹+~ó+ºq eTò*¿£ qeTÖH� $e]+#á‹&ƒTÔáT+~.  ÔásÁTy�Ôá bÍsÄ�\ýË ‚ÔásÁ

uó²eq\T $|ŸÚ\+>± #á]Ì+#á³+ ÈsÁT>·TÔáT+~.

4.1 ç|Ÿuó„\ €]œ¿£eÖ+<Š«+ (Great Depression):

dŸÖœ\ nsÁœXæ�kÍï“¿ì çbÍ<ó‘q«Ôá ™|+#áTÔáÖ, d¾<‘Æ+Ôá|ŸsÁyîT®q €]œ¿£ º+ÔáqýË >·TD²Ôá̂ ¿£yîT®q ÿ¿£ eT\T|ŸÚÅ£” ¿±sÁDyîT®q

ç|Ÿ‹\ €]œ¿£ eÖ+<Š«+ >·T]+º ¿=+Ôá Ôî\TdŸT¿Ãe³+ dŸeTTºÔá+>± –+³T+~.

1930\ýË ç|Ÿ|Ÿ+#á y�«|Ÿï+>± rçe dŸ+¿ŒÃuó„+ dŸ�w¾¼+ºq ç|Ÿ‹\ €]œ¿£eÖ+<óŠ«+, nyîT]¿±ýË“ qÖ«jáÖsYØ q>·sÁ+ýË

1929 n¿Ã¼‹sÁT 24q y�ýÙ�dÓ¼{Ù eÖÂsØ{Ù |ŸÔáq+ÔÃ yîTT<Š\sTT+~.  € sÃEqT Black Thursday n+{²sÁT.  y�{²\ <óŠsÁ\T

|Ÿ&�bþjáÖsTT.  12.9 $T*jáTHŽ y�{²\T n$Tˆ yûjáT‹&†¦sTT.  5 sÃE\ ÔásÁTy�Ôá n¿Ã¼‹sÁT 29q 16 $T*jáTHŽ y�{²\T

neTˆ³+ È]Ð+~.  € sÃEqT Black Tuesday n+{²sÁT.  kÍ¼¿ù<óŠsÁ\ |ŸÔáq+ e\¢ –ÔáÎÜï, –<Ã«ÐÔá Ôá>·Z³+ È]Ð+~.  e«¿ìï>·Ôá

€<‘jáÖ\T Ôá>±ZsTT.  ç|Ÿuó„TÔ�Ç“¿ì |ŸqT• s�‹&� ÔáÐZ+~.  <óŠsÁ\T, ý²uó²\T |Ÿ&�bþjáÖsTT.  $T*jáTq¢ eT+~ –<Ã«>±\T

¿ÃýËÎjáÖsÁT.  nyîT]¿±ýË 1929ýË 3.2 XæÔá+ –q• “sÁT<Ã«ÐÔá ¹s³T 1933ýË 24.9 XæÔ�“¿ì ™|]Ð+~.  ¿=“• bÍ]çXæ$T¿£

<ûXæ\ýË “sÁT<Ã«ÐÔá ¹s³T 33 XæÔá+ esÁÅ£L ™|]Ð+~.  ç|Ÿ|Ÿ+#á y�«|Ÿï+>± dŸÖœ\ <ûojîÖÔáÎÜï 15 XæÔ�“¿ì ™|Õ>± |Ÿ&�bþsTT+~.

n+Ôás�¨rjáT y�«bÍsÁ+ Å£L&† 50 XæÔá+ esÁÅ£L |Ÿ&�bþsTT+~.  e«ekÍjáT –ÔáÎÔáTï\T |Ÿ&�bþjáÖsTT.  ‚+Ôá{ì rçeyîT®q €]œ¿£

eÖ+<Š«+ 1930\ eTT+<ŠT>±ú ÔásÁTy�Ôá >±ú @sÁÎ&ƒýñ<ŠT.  ‚~ dŸ+ç|Ÿ<‘jáTy�<ŠT\T q$Tˆq |Ÿ]d¾œÜ¿ì $sÁT<ŠÆ+.  y�«bÍsÁ �dÇ#áÌÛ,

ç|Ÿuó„TÔáÇ CË¿£«+ ýñ“ <óŠsÁ jáT+çÔ�+>·+ e\¢ €]œ¿£e«edŸœýË dŸÇjáT+ dŸsÁTÝu²³T ÈsÁ>·ýñ<ŠT.

‡ |Ÿ]d¾œÜ“ dŸ]~<ŠÝ³+ýË ç<Še« $<ó‘q+ |Ÿ“ #ûjáTýñ<ŠT.  ‡ |Ÿ]d¾œÔáTýË¢ ¿¡HŽà kÍsÁÇçÜ¿£ d¾<‘Æ+Ôá+ ç|Ÿ#áT]+#á‹&�+~.

¿¡HŽà –<Ã«ÐÔá d¾<‘Æ+Ôá+ €<ó‘sÁ+>± nyîT]¿± qÖ« &žýÙ ç|ŸyûXø ™|³¼‹&�+~.  ç|Ÿuó„TÔáÇ e«jáT+ ™|]Ð+~.  1933 H�{ì¿ì nyîT]¿±ýË

|Ÿ]d¾œÜ yîTsÁT>·T|Ÿ&�+~.  1938 H�{ì¿ì $T>·Ô� <ûXæ\ýË Å£L&† |Ÿ]d¾œÜ yîTsÁT>·T|Ÿ&�+~.

4.2 ¿¡HŽà qeTÖH� ` €<‘jáT “sÁ’jáT+ (Keynes Model Income Employment Determination):

nsÁœXæ�dŸï+ýË ÿ¿£ ç¿£eTyîT®q, “]ÆwŸ¼yîT®q |Ÿ<ŠÆÜýË ç|ŸyûXø™|³¼‹&�q €<‘jáT –<Ã«ÐÔá d¾<‘Æ+Ô�\ýË ¿¡HŽà~ yîTT³¼yîTT<Š{ì

d¾<‘Æ+Ôá+>± #î|Ÿð¿Ãe#áTÌ.  B““ »&�eÖ+&Ž ¿=sÁÔá d¾<‘Æ+Ôá+>±µ Å£L&† (demand Deficiency Theory) |¾\TkÍïsÁT.  ¿¡HŽà

d¾<‘Æ+ÔáeTT dŸÇ\Î¿±\ çbÍÜ|Ÿ~¿£q sÁÖbõ+~+|Ÿ‹&�+~.  »»BsÁé¿±\+ýË eTq+ n+<ŠsÁ+ eTsÁDìkÍï+µµ nq•~ ¿¡HŽà y�«K«.

dŸÇ\Î¿±\+ýË eTÖ\<óŠq+, çXæ$T¿£ kÍeTsÁœ«+, –ÔáÎÜï¿ì dŸ+‹+~ó+ºq kÍ+¹¿Ü¿£ |Ÿ<ŠÆÔáT\T y�«bÍsÁ “sÁÇVŸ²D d¾œsÁ+>± –+{²sTT.

‚ý²+{ì |Ÿ]d¾œÜýË –<Ã«ÐÔá |Ÿ]eÖD+, C²rjáÖ<‘jáT kÍœsTT ¿£\d¾ ™|sÁ>·³+ >±“ Ôá>·Z³+>±“ ÈsÁT>·TÔáT+~.  ¿¡HŽà €<‘jáT

“sÁ’jáT d¾<‘Æ+ÔáeTTýË €<‘jáÖ“• –<Ã«ÐÔá kÍœsTT“ “sÁ’sTT+#áT n+Xæ\T ÿ¹¿ sÁ¿£yîT®q$.



hhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhh4.3Macro Economics ¿¡HŽà qeTÖH�ýË €<‘jáT –<Ã«ÐÔ�...

¿¡HŽà €<‘jáT “sÁ’jáT d¾<‘Æ+Ô�“• ‡ ç¿ì+~ |Ÿ{ì¼¿£ €<ó‘sÁ+>± $e]+#áe#áTÌ.  ¿¡HŽà d¾<‘Æ+Ôá+ ç|Ÿ¿±sÁ+ €<‘jáT+

–<Ã«ÐÔá jîTT¿£Ø ç|ŸyûTjáT+ Y = f(N).  C²rjáÖ<‘jáT+ mÅ£”Øe>± –+fñ –<Ã«ÐÔá mÅ£”Øe>± –+³T+~.  €<‘jáTeTT

–<Ã«ÐÔá Âs+&ƒT kÍsÁœ¿£ &�eÖ+&Ž kÍœsTT“ ‹{ì¼ “sÁ’sTT+|Ÿ‹&ƒÔ�sTT.

|Ÿ³+ 4.1

™|Õq �|s=Øq• $<óŠ+>± dŸÇ\Î¿±\+ýË C²rjáT €<‘jáTkÍœsTT dŸ$Tw¾¼ dŸ|Ÿ¢jYT, dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž\ <‘Çs� “sÁ’sTT+#á‹&ƒTÔáT+~.

<ûXø+ýË“ edŸTï �de\ dŸ|Ÿ¢sTT dŸeÖÈ –Ô�Î<Š¿£Ôá MT<Š €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+~.  nsTTÔû dŸÇ\Î¿±\+ýË –Ô�Î<Š¿£Ôá eÖsÁ<ŠT.  ¿±“

y�dŸï$¿£ –ÔáÎÜï, ýñ¿£ dŸ>·³T dŸ|Ÿ¢sTT –Ô�Î<Š¿£Ôá m|Ÿð&ƒT dŸeÖq+>± –+&†\“ @MTýñ<ŠT.  yîTTÔáï+ –ÔáÎÜï ýñ¿£ dŸ$Tw¾¼ dŸ|Ÿ¢jYT,

dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&ŽÅ£” dŸeÖqeTòÔáT+~.  dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž ™|]ÐÔû, –ÔáÎÜï Å£L&† ™|]Ð, C²rjáÖ<‘jáT+ Å£L&† ™|sÁT>·TÔáT+~.

dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž >·q¿£ ÔáÐZÔû C²rjáT –ÔáÎÜï, C²rjáÖ<‘jáT+ ¿¡ŒDìkÍïsTT.  dŸÇ\Î¿±\+ýË dŸeTÔê\« €<‘jáTkÍœsTT dŸ$Tw¾¼

&�eÖ+&Ž, <‘Çs� “sÁ’sTT+|Ÿ‹&ƒTÔáT+~.  m+<ŠT¿£+fñ dŸÇ\Î¿±\+ýË ‚+#áT$T+#áT dŸ$Tw¾¼ dŸ|Ÿ¢sTT d¾œsÁ+>± –+³T+~.  ¿£qT¿£

€<‘jáT`–<Ã«ÐÔá “sÁ’jáT+ ™|Õ dŸ$Tw¾¼ dŸ|Ÿ¢jYT ç|Ÿuó²eeTT+&ƒ<ŠT.  C²rjáT –ÔáÎÜï ýñ¿£ C²rjáÖ<‘jáT+ kÍsÁœ¿£ &�eÖ+&ŽÅ£”

dŸeÖq+>± uó²$kÍï+.  ¿¡HŽà yîTTÔáï+ &�eÖ+&Ž, yîTTÔáï+ dŸ|Ÿ¢sTT nHû Âs+&ƒT ¿±sÁ¿±\ e\q kÍsÁœ¿£ &�eÖ+&Ž “sÁ’jáTeTeÚÔáT+~.

¿±ú &�eÖ+&Ž ç|Ÿuó²e+ €<‘jáT –<Ã«ÐÔ�kÍœsTT\ ™|Õ –+³T+~ nq•|Ÿð&ƒT M{ì“ yîTTÔáï+ dŸ|Ÿ¢sTT <óŠsÁ (ASP) yîTTÔáï+ &�eÖ+&Ž

<óŠsÁ (ADP) n+{²sÁT.

4.3 kÍsÁœ¿£ &�eÖ+&Ž:

kÍsÁœ¿£ &�eÖ+&Ž n+fñ dŸ$Tw¾¼ dŸ|Ÿ¢sTT¿ì dŸeÖqeTsTTq dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž.  dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&ƒTýË Âs+&ƒT uó²>±\T+{²sTT.

1.  $“jîÖ>· &�eÖ+&Ž, n+fñ $“jîÖ>· edŸTïeÚ\Å£”+&û &�eÖ+&Ž (C),  2.  ™|³T¼‹&� &�eÖ+&Ž n+fñ –Ô�Î<Š¿£ ýñ¿£ ™|³T¼‹&� ýñ¿£
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eTÖ\<óŠq edŸTïeÚ\Å£”+&û &�eÖ+&Ž ¿£qT¿£ kÍsÁœ¿£ &�eÖ+&Ž n+fñ $“jîÖ>· edŸTïeÚ\ ™|Õq, ™|³T¼‹&� edŸTïeÚ\ ™|Õq ç|Ÿuó„TÔáÇ+,

ç|ŸÈ\T #û�d e«jáT+.

kÍsÁœ¿£ &�eÖ+&Ž R C²rjáÖ<‘jáT+ (Y) = yîTTÔáï+ –<Ã«ÐÔá

      R yîTTÔáï+ –ÔáÎÜï (O) ýñ<‘ dŸ$Tw¾¼ dŸ|Ÿ¢sTT

       R yîTTÔáï+ e«jáT+ ýñ<‘ dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž

dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž R $“jîÖ>· &�eÖ+&Ž G ™|³T¼‹&� &�eÖ+&Ž

AD =  C + I

Y  =  C + I

(Y = C²rjáÖ<‘jáT+, C R $“jîÖ>· &�eÖ+&Ž,  I = ™|³T¼‹&� &�eÖ+&Ž)

‚|Ÿð&ƒT ¿¡HŽà d¾<‘Æ+ÔáeTT q+<Š* eTTU²«+Xæ\qT ¿=+#î+ $|ŸÚ\+>± Ôî\TdŸTÅ£”+<‘+.

4.3.1 dŸ$Tw¾¼ dŸ|Ÿ¢sTT |˜Ÿ\+ ýñ¿£ dŸ$Tw¾¼ dŸ|Ÿ¢sTT <óŠsÁ:   –<Š«eT<‘sÁT\T Ô�eTT “jáT$T+ºq çXæ$TÅ£”\ÔÃ –ÔáÎÜï #ûd¾q

yîTTÔáï+ –ÔáÎÜï“ $ç¿£sTT+#á³+ <‘Çs� Ôá|ŸÎ“dŸ]>± bõ+<Še\d¾q yîTTÔáï+ ç<Šy�«“• dŸ$Tw¾¼ dŸ|Ÿ¢sTT <óŠsÁ (Aggregate

Supply Price) n+{²sÁT.  $$<óŠ –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT\ e<ŠÝ dŸ$Tw¾¼ dŸ|Ÿ¢sTT <óŠsÁ yûsÁTyûsÁT>± –+³T+~.  ‚~ –<Š«eT<‘sÁT\T

bõ+~ rsÁe\d¾q ¿£údŸ <óŠsÁ.  ‚~ –ÔáÎÜï e«jáÖ“¿ì dŸeÖq+.

$$<óŠ kÍœsTT\ e<ŠÝ –bÍ~ó“ ¿£*Î+#á{²“¿ì edŸTïs�¥“ –ÔáÎÜï #ûjáT{²“¿ì –<Š«eT<‘sÁ¢¿£jûT« yîTTÔáï+ e«jáT+,

y�sÁT n$TˆÔû s�e\d¾q ¿£údŸ dŸ$TwŸ¼ dŸ|Ÿ¢sTT <óŠsÁ neÚÔáT+~.  çXøeTÔÃbÍ³T uó„Ö$T“, eTÖ\<óŠH�“• –<Š«eT<‘sÁT¢

edŸTïs�¥“ –ÔáÎÜï #ûjáT{²“¿ì “jáT$TkÍïsÁT.  –ÔáÎÜï ¿±sÁ¿±\¿£jûT« e«jáÖ“• dŸ|Ÿ¢jYT <óŠsÁ <‘Çs� y�sÁT s�‹³T¼¿Ãy�*.

dŸ$Tw¾¼ dŸ|Ÿ¢jYT <óŠsÁ (–ÔáÎÜï e«jáT+) dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž <óŠsÁ s�‹&� ¿£H�• ÔáÅ£”Øe>± –+&†*.  n|Ÿð&û –<Š«eT<‘sÁ¢Å£” “¿£sÁ

ý²uó²\T ekÍïsTT.  ¿¡HŽà €]œ¿£e«edŸœýË“ yîTTÔáï+ –ÔáÎÜï“, –|ŸjîÖÐ+ºq çXæ$T¿£ jáTÖ“³¢ýË ¿=*#�&ƒT.  –<Ã«ÐÔákÍœsTT“

–ÔáÎÜïýË“ eÖsÁTÎ\qT Ôî*�| dŸÖº¿£>± ¿¡HŽà |Ÿ]>·Dì+#�&ƒT.  –ÔáÎÜïkÍœsTT –<Ã«ÐÔá kÍœsTT“ ‹{ì¼ eÖsÁTÔáT+<Š“ ¿¡HŽà

uó²$+#�&ƒT.  €]œ¿£ e«edŸœ yîTTÔáï+ –ÔáÎÜï¿ì, –<Ã«ÐÔáqT ¿=\Ôá>± rdŸTÅ£”+fñ –<Ã«ÐÔá dŸ|Ÿ¢sTT <óŠsÁqT çXæ$T¿£ e«jáÖ\ÔÃ

“sÁ’sTT+#áe#áTÌ.  }VŸäÔá̂ ¿£+>± ¿¡HŽà yîTTÔáï+ dŸ|Ÿ¢sTT <óŠsÁ\qT ç¿ì+~ |Ÿ{ì¼¿£ýË $e]+#á&ƒ+ È]Ð+~.

|Ÿ{ì¼¿£ 4.2 ` dŸ$Tw¾¼ dŸ|Ÿ¢sTT

–<Ã«ÐÔá kÍœsTT ç<Še« yûÔáH�\T yîTTÔáï+ dŸ|Ÿ¢sTT <óŠsÁ

(\¿£Œ\ çXæ$TÅ£”\T)      (kÍ©q sÁÖöö\T yû\ýË)      sÁÖöö ¿Ã³¢ýË

N W N x W

1 10 100

2 10 200

3 10 300

4 10 400

5 10 500

6 10 600

™|Õ |Ÿ{ì¼¿£ýË dŸ>·³Tq ÿ¿£ çXæ$TÅ£”“¿ì 10,000 sÁÖbÍjáT\ dŸ+eÔáàsÁ ç<Še«yûÔáq+>± #î*¢+#�\“ uó²$+#á³+ È]Ð+~.

ÿ¿£ –<Ã«ÐÔákÍœsTT e<ŠÝ e«ekÍœ|ŸÅ£”\T ¿=+Ôá –ÔáÎÜï #ûjáT&†“¿ì m+Ôá |Ÿ]eÖD+ýË e«jáT+ #ûjáTeýÉHÃ ™|Õ |Ÿ{ì¼¿£

Ôî\T|ŸÚÔáT+~.

™|Õ |Ÿ{ì¼¿£ dŸeÖ#�sÁ+ €<ó‘sÁ+>± ç¿ì+~ |Ÿ³+ýË yîTTÔáï+ dŸ|Ÿ¢sTT ¹sK ^jáT‹&�+~.
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|Ÿ³+ 4.1 ` dŸ$Tw¾¼ dŸ|Ÿ¢sTT ¹sK

X n¿£Œ+ MT<Š –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT, Y n¿£Œ+ MT<Š –ÔáÎÜï e«jáT+ n+#áH� #áÖ|Ÿ‹&†¦sTT.  yûÔáq¹s³T d¾œsÁ+>± –+<Š“

}V¾²+#áT³ e\q ASP dŸ$Tw¾¼ dŸ|Ÿ¢sTT ¹sK, ASP ¹sK m&ƒeT qT+&� Å£”&�¿ì }sÁœÇeTTK+>± y�* –q•~.  dŸ+|ŸPsÁ’ –

<Ã«ÐÔ� d¾œÜ e<ŠÝ €]œ¿£e«edŸœ –Ô�Î<Š¿£ kÍeTsÁœ«+ |ŸP]ï>± –|ŸjîÖ>·+ýË –+&ƒ³+ e\¢ € ™|Õq –ÔáÎÜï“ ™|+#áT³Å£”

ne¿±XøeTT+&ƒ<ŠT.  ¿£qT¿£ dŸ$Tw¾¼ dŸ|Ÿ¢sTT ¹sK Y - n¿Œ±“¿ì dŸeÖ+ÔásÁ ¹sK>± eÖsÁTÔáT+~.  6 \¿£Œ\ eT+~ çXæ$TÅ£”\ e<ŠÝ

dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔá @sÁÎ&�+<Š“ uó²$+#á&ƒ+ È]Ð+~.  F _+<ŠTeÚ qT+&� ASP ¹sK ` Y n¿Œ±“¿ì dŸeÖ+ÔásÁ+>± –+~.

n+fñ –<Ã«ÐÔá q ¿£+fñ ™|sÁ>·<ŠT.  ¿¡HŽà d¾<‘Æ+ÔáeTTýË dŸÇ\Î¿±\+ýË dŸ$Tw¾¼ dŸ|Ÿ¢sTT d¾œsÁ+>± –+³T+~.  ¿£qT¿£ kÍsÁœ¿£

&�eÖ+&Ž “sÁ’sTT+#á³+ýË B“ ç|Ÿuó²eeTT+&ƒ<ŠT.

4.3.2 dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž |˜Ÿ\+ ` dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž <ó ŠsÁ:    $$<óŠ –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT\ e<ŠÝ –ÔáÎÜï #ûd¾q edŸTïeÚ\qT

neTˆ&ƒ+ e\¢ e«ekÍœ|ŸÅ£”\T bõ+<Š>·\eT“ €¥+#û >·]wŸ ¼ s�‹&ƒT\qT yîTTÔáï+ &�eÖ+&Ž |˜Ÿ\+ Ôî\T|ŸÚÔáT+~.

ÿ¿ £  “¯ ’Ô á

–<Ã«ÐÔ� kÍœsTT e<ŠÝ –ÔáÎÜï #ûd¾q edŸTïeÚ\ neTˆ¿£+ qT+º €¥+ºq >·]wŸ¼ s�‹&�“ »»&�eÖ+&Ž <óŠsÁµµ n+{²sÁT.

€<‘jáTkÍœsTT¿¡, &�eÖ+&Ž <óŠsÁÅ£” eT<óŠ« <óŠH�Ôáˆ¿£ dŸVŸ²dŸ+‹+<óŠeTT+~.  –<Ã«ÐÔá kÍœsTT ™|]Ðq ¿=BÝ dŸ$Tw¾¼

&�eÖ+&Ž ™|sÁT>·TÔáT+~.  dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž <óŠsÁ €]œ¿£ e«edŸœ yîTTÔáï+ e«jáT ç|Ÿy�VŸ²+ MT<Š €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+~.

™|³T¼‹&�<‘¯ €]œ¿£e«edŸœýË Å£”³T+u²\T, dŸ+dŸœ\T eTTK«yîT®q €]œ¿£ sÁ+>±\T.  ‚$ $“jîÖ>·+ (C),  ™|³T¼‹&�

(I) MT<Š e«jáT+ #ûkÍïsTT.  }VŸäÈ“Ôá dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž |Ÿ{ì¼¿£ ‡ ç¿ì+<Š #áÖ|Ÿ‹&�q~.

|Ÿ{ì¼¿£ 6.3 ` dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž

–<Ã«ÐÔ� kÍœsTT €¥+ºq >·]wŸ¼ neTˆ¿£+

   (\¿£Œ\ýË) N        s�‹&ƒT\T (sÁÖöö ¿Ã³¢ýË) ADP

1 175

2 250

3 325

4 400

5 475

6 550
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™|Õ |Ÿ{ì¼¿£ýË“ $es�\ €<ó‘sÁ+>± ç¿ì+~ |Ÿ³+ýË dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž <óŠsÁ ¹sK (ADP) ^jáT&ƒ+ È]Ð+~.  X n¿£Œ+ MT<Š

–<Ã«ÐÔ� kÍœsTT, Y n¿£Œ+ MT<Š €¥+ºq >·]wŸ¼ neTˆ¿£+ s�‹&� dŸÖº+#á‹&†¦sTT.

|Ÿ³+ 4.2 ` dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž ¹sK

4.4 €<‘jáT ` –<Ã«ÐÔ� “sÁ’jáT+:

™|Õq �|s=Øq• $<óŠ+>± dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&ŽqT $“jîÖ>· e«jáT+ eT]jáTT ™|³T¼‹&� e«jáT+ “sÁ’sTTkÍïsTT.

dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž R $“jîÖ>· &�eÖ+&Ž G ™|³T¼‹&� &�eÖ+&Ž

AD = C + I (C $“jîÖ>· &�eÖ+&Ž,  I ™|³T¼‹&� &�eÖ+&Ž)

$“jîÖ>· &�eÖ+&Ž ç|ŸÈ\ $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï MT<Š, y�] €<‘jáT+ MT<Š €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+~.  nq>± $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï,

€<‘jáT+ ™|]ÐÔû $“jîÖ>· &�eÖ+&Ž ™|sÁT>·TÔáT+~.
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|Ÿ³+ 4.3 ` €<‘jáT, –<Ã«ÐÔ� “sÁ’jáT+

™|Õ ¹sU² |Ÿ³+ýË C²rjáÖ<‘jáT+ ýñ¿£ C²rjáT –ÔáÎÜï (GNP) X - n¿£Œ+ MT<Š #áÖ|Ÿ‹&�q~.  Y - n¿£Œ+ MT<Š $“jîÖ>·

&�eÖ+&Ž (C), ™|³T¼‹&� &�eÖ+&Ž (I) #áÖ|Ÿ‹&�q$.  eTÖ\_+<ŠTeÚqT dŸeT~ÇK+&ƒq #ûdŸÖï 450 ¿ÃDeTTýË m&ƒeT qT+&� ™|Õ¿ì

yî[ßq ¹sK dŸ$Tw¾¼ dŸ|Ÿ¢sTT“ Ôî\T|ŸÚÔáT+~.  B““ €<‘jáT¹sK (Income Line) n“ Å£L&† n+{²sÁT.  450 ¹sK Âs+&�+{ì“

Ôî*jáTCñdŸTï+~.  1.  yîTTÔáï+ –ÔáÎÜï ýñ<‘ dŸ$Tw¾¼ dŸ|Ÿ¢sTT ($“jîÖ>· edŸTïeÚ\T G ™|³T¼‹&� edŸTïeÚ\T), 2.  ç<Še« sÁÖ|Ÿ+ýË

C²rjáÖ<‘jáT+.

kÍsÁœ¿£ &�eÖ+&ƒT n+fñ dŸ$Tw¾¼ dŸ|Ÿ¢sTT¿ì dŸeÖqyîT®q dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž n“ eTT+<ŠT Ôî\TdŸTÅ£”H�•+.  dŸÇ\Î¿±\+ýË

eTÖ\<óŠq+, kÍ+¹¿Ü¿£ |Ÿ]C²ãq+ d¾œsÁ+>± –q•+<ŠTe\¢ dŸ$Tw¾¼ dŸ|Ÿ¢sTT d¾œsÁ+>± –+³T+~.  ¿±‹{ì¼ C²rjáÖ<‘jáT+, –ÔáÎÜï,

–<Ã«ÐÔá “sÁ’sTT+#á³+ dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž MT<Š n<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+~.  dŸÇ\Î¿±\+ýË “sÁT<Ã«ÐÔá –q•|Ÿð&ƒT dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž

™|+º –<Ã«ÐÔá ™|+#áe#áTÌ.

dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž R $“jîÖ>· e«jáT+ G ™|³T¼‹&�

‡ Âs+&�+{ìýË @~ ™|]ÐH� dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž ™|sÁT>·TÔáT+~.  nsTTÔû $“jîÖ>· e«jáT+ ™|+#á³+ kÍ<óŠ«+ ¿±<Š“,

™|³T¼‹&�¿ì ‡ dŸ+<ŠsÁÒÛ+>± çbÍ<ó‘q«Ôá –+<Š“ ¿ì+~ $Xâ¢wŸD <‘Çs� Ôî\TdŸTï+~.

4.4.1 $“jîÖ>· e«jáT+ (C):  ‡ ¹sU² |Ÿ³+ýË 'C' ¹sK $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï“ Ôî\T|ŸÚÔáT+~.  ‡ ¹sK m&ƒeT qT+&� Å£”&�¿ì ™|Õ¿ì

yîÞø—ßÔáT+~.  B“ uó²e+ $“jîÖ>· e«jáT+ ™|sÁT>·T³ e\q €<‘jáT+ ™|sÁT>·TÔáT+<Š“ Ôî*jáTCñdŸTï+~.  450 ¹sK

bõ<ŠT|ŸÚqT Å£L&† Ôî*jáTCñdŸTï+~.  m+<ŠT¿£+fñ €<‘jáT+ýË ¿=+Ôá uó²>·+ bõ<ŠT|ŸÚ #ûjáT‹&ƒTÔáT+~.  ¿£qT¿£ C²rjáÖ<‘jáT+

R $“jîÖ>·+ G bõ<ŠT|ŸÚ ýñ<‘ Y = C + S (Y C²rjáÖ<‘jáT+, C $“jîÖ>·+, S bõ<ŠT|ŸÚ) nsTTÔû >·T]ï+#áe\d¾q

$wŸjáTyûTeT+fñ dŸÇ\Î¿±\+ýË $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï d¾œsÁ+>± –+³T+~.  ¿±sÁD+ $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï $“jîÖ>·<‘sÁT\ nedŸs�\T,

n_ósÁT#áT\ MT<Š Å£L&† €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+~.  dŸÇ\Î¿±\+ýË ‚$ Å£L&† eÖsÁeÚ.  nsTTÔû eTq+ ™|Õq #î|¾Îq $<óŠ+>±

€<‘jáT+ eÖ]Ôû $“jîÖ>·+ eÖsÁTÔáT+~.  dŸÇ\Î¿±\+ýË $“jîÖ>·+ ‚+#áT$T+#áT d¾œsÁ+>±Hû –+³T+~.  ¿£qT¿£

C²rjáÖ<‘jáT+ ™|³T¼‹&�“ ‹{ì¼ eÖsÁTÔáT+~.
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4.4.2 ™|³T¼‹&� (I):  ™|³T¼‹&� dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&ŽqT “sÁ’sTT+#û Âs+&ƒT eTTU²«+Xæ\T 1.  –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ ™|Õq

(MEC) 2.  e&ž¦¹s³T ™|Õq (Rate of Interest) €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+~.  –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«eTq>± ™|³T¼‹&� MT<Š

ýñ¿£ ™|³T¼‹&� qT+&� €¥+#û ý²uó„+ (Expected Rate of Profit) eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ |ŸÚq'kÍœ|¾Ôá ™|³T¼‹&� MT<Š

(replacement Cost) €¥+ºq ý²uó²\T MT<Š ‡ Âs+&�+{ìýË €¥+#û ý²uó²\T eTTK«yîT®q$.  –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq

kÍeTsÁœ«+ ™|sÁT>·TÔáT+<Š“ uó²$+ºq|ŸÚ&ƒT ™|³T¼‹&�<‘sÁT\T ™|³T¼‹&� ™|+#áTÔ�sÁT.  n|Ÿð&ƒT –ÔáÎÜï ` €<‘jáT+ ` –

<Ã«>·+ ne¿±Xæ\T ™|sÁT>·TÔ�sTT.  ‡ $<óŠ+>± ™|³T¼‹&� ç|Ÿuó²$ÔáyîT® €<‘jáT –<Ã«ÐÔá kÍœsTT\T ç|Ÿuó²$Ôá+ #ûdŸTï+~.

¹sU² |Ÿ³+ýË dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž ¹sK C + I $“jîÖ>·+, ™|³T¼‹&ƒT\ dŸyûTˆÞøqqT Ôî*jáTCñdŸTï+~.  @ dŸeTjáT+ýËHîÕH�, @

<ûXø+ýËHîÕH� C²rjáÖ<‘jáT kÍœsTT dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž, dŸ$Tw¾¼ dŸ|Ÿ¢sTT\T m¿£Ø&ƒ dŸeÖqeTòÔ�jîÖ n¿£Ø&ƒ “sÁ’sTT+|Ÿ‹&ƒTÔáT+~.

™|Õ ¹sU² |Ÿ³+ýË dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž ¹sKT (C + I) dŸ$Tw¾¼ dŸ|Ÿ¢sTT ¹sKqT, n+fñ eTÖ\_+<ŠTeÚqT 450 ¿ÃD+ýË dŸeT~ÇK+&ƒq

#û�d ¹sKqT (Y = C + S) m¿£Ø&ƒ K+&�dŸTï+<Ã ýñ<‘ ‡ Âs+&ƒT ¹sK\T ÿ¿£ <‘“ÔÃH=¿£{ì m¿£Ø&ƒ K+&�+#áTÅ£”+{²jîÖ

n¿£Ø&ƒ Âs+&ƒÖ dŸeTÔê\«d¾œÜ¿ì #û] kÍsÁœ¿£ &�eÖ+&ŽqT ýñ¿£ C²rjáÖ<‘jáÖ“• “sÁ’sTTkÍïsTT.  ™|Õ ¹sU²|Ÿ³+ýË ‚~

#áÖ|Ÿ‹&�q~.  ‡ |Ÿ³eTTýË C + I dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž ¹sK, dŸ$Tw¾¼ dŸ|Ÿ¢sTT (450 ¿ÃD+ýË“ ¹sKqT) _+<ŠTeÚ E e<ŠÝ

K+&�+#áT#áTq•~.  ¿£qT¿£ ‚¿£Ø&ƒ dŸeTÔêý« €<‘jáT+ OY.  ¹sU²|Ÿ³+ #áÖ|ŸÚÔáTq• $<óŠ+>± €<‘jáT+ OY ¿£H�•

mÅ£”Øe>± –q•, ÔáÅ£”Øe>± –q• dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž dŸ$Tw¾¼ dŸ|Ÿ¢sTT\ dŸeTÔê\« d¾œÜýË –+&ƒeÚ.  €<‘jáT+ OY ¿£H�•

mÅ£”Øe>± –+fñ –<‘VŸ²sÁDqT OY
F 
>± –+fñ dŸ$Tw¾¼ dŸ|Ÿ¢sTT dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž ¿£+fñ mÅ£”Øe>± –+~.  –ÔáÎÜï nsTTq

yîTTÔáï+ dŸsÁÅ£” neTTˆ&ƒTbþ<ŠT.  |˜Ÿ*Ôá+>± –ÔáÎÜï ÔáÐZ, €<‘jáT+ Å£L&† ÔáÐZbþÔáT+~.

ný²¿±¿£ €<‘jáT+ OY ¿£+fñ ÔáÅ£”Øe>± –+fñ n|Ÿð&ƒT dŸ$Tw¾¼ dŸ|Ÿ¢sTT, dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž ¿£+fñ ÔáÅ£”Øe>± –+³T+~.

|˜Ÿ*Ôá+>± –ÔáÎÜï ™|]Ð, C²rjáÖ<‘jáT+ ™|sÁT>·TÔáT+~.

OY €<‘jáT+ e<ŠÝHû (AD = AS) dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž dŸ$Tw¾¼ dŸ|Ÿ¢jYT\T dŸeÖq+>± –+&�, –ÔáÎÜï, €<‘jáT+ ™|]¹> ýñ¿£

Ôá¹>Z <óÃsÁDì ýñ¿£ dŸeTÔê\« d¾œÜýË d¾œsÁ+>± –+³T+~.  ¿£qT¿£ OY €<‘jáTkÍœsTT“ dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž dŸeTw¾¼ dŸ|Ÿ¢jYT\T

“sÁ’sTTkÍïsTT.  nsTTÔû ¿¡HŽà Ôáq €<‘jáT –<Ã«ÐÔá d¾<‘Æ+ÔáeTTýË dŸ$Tw¾¼ dŸ|Ÿ¢jYT¿ì çbÍ<ó‘q«Ôá ‚eÇýñ<ŠT.

4.4.3 n\Î –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT dŸeTÔê\«+:  ¿¡HŽà –<ûÝXø+ ç|Ÿ¿±sÁ+ dŸeTÔê\« d¾œÜ nHû~ €]œ¿£ e«edŸœýË Ôá|ŸÎ¿£ dŸ+|ŸPsÁ’

–<Ã«ÐÔá e<ûÝ @sÁÎ&†\“ ýñ<ŠT.  –<‘VŸ²sÁDÅ£” ™|Õ ¹sU² |Ÿ³+ýË OY
F 
 dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔá e<ŠÝ €<‘jáTkÍœsTT.  ¿±“

‚<û ¹sU²|Ÿ³+ýË OY dŸeTÔê\« €<‘jáTkÍœsTT“ Ôî\T|ŸÚÔáT+~.  ‚~ OY
F 
 dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔákÍœsTT e<ŠÝ –q• €<‘jáTkÍœsTT

¿£+fñ ÔáÅ£”Øe>± –+~.  B““ ‹{ì¼ OY
F 
 €]œ¿£e«edŸœ dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔá d¾œÜýË –q•|Ÿð&ƒT €<‘jáTkÍœsTT OY

 
 n\Î

–<Ã«ÐÔá (Under Employment) dŸeTÔê\«+ e<ŠÝ –q• €<‘jáTkÍœsTT ‡ $<óŠ+>± ¿=“• dŸeTjáÖ\ýË €]œ¿£e«edŸœ

n\Î –<Ã«ÐÔá d¾œÜýË Å£L&† dŸeTÔê\« d¾œÜýË –+&ƒe#áTÌ.  ¿£qT¿£ €]œ¿£e«edŸœ m|Ÿð&ƒT dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔá (Full

Employment) d¾œÜýËHû dŸeTÔê\« d¾œÜýË –+&ƒe\d¾q nedŸsÁ+ ýñ<ŠT.  ‡ d¾œÜ¿ì #ûsÁ&†“¿ì eTT+<ŠT Å£L&† dŸeTÔê\«

d¾œÜ¿ì #ûsÁe#áTÌ nqTq~ ¿¡HŽà y�<Šq.

bõ<ŠT|ŸÚ ` ™|³T¼‹&�:   n\Î –<Ã«ÐÔ�kÍœsTT e<ŠÝ €<‘jáT dŸeTÔê\«+ @sÁÎ&�q|Ÿð&ƒT –<Ã«ÐÔá ™|+º, €]œ¿£e«edŸœýË

\+|ŸPsÃ’<Ã«ÐÔá kÍ~ó+#�\+fñ dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž ™|+#�*.  m+<ŠT¿£+fñ ¿¡HŽà d¾<‘Æ+Ôá+ ç|Ÿ¿±sÁ+ “sÁT<Ã«ÐÔáÅ£” ¿±sÁD+

dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž ¿=sÁÔá, dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&ƒTýË“ $“jîÖ>· e«jáÖ“• dŸÇ\Î¿±\+ýË ™|+#á³+ kÍ<óŠ«+ ¿±<ŠT ¿±‹{ì¼ ™|³T¼‹&�“

™|+#á³+ nedŸsÁ+.  ™|Õ ¹sU² |Ÿ³+ýË C + I ¹sK 450 ¹sK Y = C + S qT E _+<ŠTeÚ e<ŠÝ ¿£+&�+#á³+ e\¢ @sÁÎ&�q

dŸeTÔê\«+ n\Î g<Ã«ÐÔ� dŸeTÔê\«+ n+fñ OY –<Ã«ÐÔá.  YY
F 
dŸ+K«ýË çkÍ$TÅ£”ýË “sÁT<Ã«>·T\T>± –H�•sÁT.  ‡

“sÁT<Ã«ÐÔáqT Ô=\Ð+#�\+fñ n<Šq+>± ™|³T¼‹&� ™|{²¼*.  ™|³T¼‹&� ™|+#á³+ ¿ÃdŸ+ e&ž¦¹s³T ÔáÐZ+#�*.  ¹sU²|Ÿ³+ýË

C + I I1 ¹sK n<Šq|ŸÚ ™|³T¼‹&� Ôás�ÇÔá @sÁÎ&�q dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž ¹sK, C + I ¹sK C + I + I1 ¹sK F _+<ŠTeÚ e<ŠÝ
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K+&�dŸTïq•~. ‚~ qÖÔáq dŸeTÔê\« d¾œÜ.  ‚~ dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔá (OY
F
) e<ŠÝ €<‘jáT dŸeTÔêý²«“• Ôî*jáTCñdŸTï+~.

¿¡HŽà Ôáq d¾<‘Æ+ÔáeTTýË bõ<ŠT|ŸÚ, ™|³T¼‹&�¿ì dŸeÖq+ n+{²&ƒT  C²rjáÖ<‘jáT+ $“jîÖ>· edŸTïeÚ\T (C) –Ô�Î<Š¿£

edŸTïeÚ\T (I)\ –ÔáÎÜï neTˆ¿£+ qT+&� \_ódŸTï+~.

€<‘jáT+ R $“jîÖ>·+ G ™|³T¼‹&�   (ýñ¿£)

Y  =  C + I ........... (1)

€<‘jáÖ“¿ì eTsÃ yîÕ|ŸÚ Å£L&† –+~ (n~ e«jáT+ yîÕ|ŸÚ) €<‘jáT+ e«jáT+ #ûd¾q yîTTÔáï+ eT]jáTT bõ<ŠT|ŸÚ

€<‘jáT+ R $“jîÖ>·+ G bõ<ŠT|ŸÚ (ýñ¿£) Y = C + S ............... (2)

Y €<‘jáT+, C $“jîÖ>· e«jáT+, S €<‘jáT+ qT+&� #ûd¾q bõ<ŠT|ŸÚ, ÿ¿£{ì, Âs+&ƒT dŸMT¿£sÁD\qT ¿£*|¾Ôû

C S C I   

S  (bõ<ŠT|ŸÚ) R I (™|³T¼‹&�) ¿£qT¿£ ¿¡HŽà “sÁÇ#áq $Xâ¢wŸD ç|Ÿ¿±sÁ+ bõ<ŠT|ŸÚ, ™|³T¼‹&ƒT\T dŸeÖq+.

|Ÿ³+ 4.4

™|Õ |Ÿ³+ýË X - n¿£Œ+ MT<Š €<‘jáT+, Y n¿£Œ+ MT<Š bõ<ŠT|ŸÚ ™|³T¼‹&� #áÖ|¾+#á‹&�q$.  SS bõ<ŠT|ŸÚ ¹sK.  f~

$$<óŠ €<‘jáT kÍœsTT\ e<ŠÝ (ç|ŸÈ\T, dŸ+dŸœ\T) #ûjáTqT<ûÝ¥+ºq bõ<ŠT|ŸÚqT Ôî*jáTCñdŸTï+~.

4.4.4 dŸeTÔê\«+ dŸ$Tw¾ ¼ &�eÖ+&Ž ™|+|ŸÚ<Š\ ` ç|Ÿuó „TÔáÇ e«jáT+:    nsTTÔû €]œ¿£ e«edŸ œýË –<Š«eT<‘sÁT\T

“s�Xæ|ŸP]ÔáT\T>± –q•|Ÿð&ƒT ÔáeT n<Šq|ŸÚ ™|³T¼‹&� <‘Çs� uó„$wŸ«ÔáTïýË y�sÁT ÔáeTÅ£” edŸTï+<Š“ n+#áH� yû�d

uó²$ €<‘jáT+ ÔáÅ£”Øe>± –+³T+~.  n+fñ –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ e&ž¦¹s³T ¿£H�• mÅ£”Øe>± ™|sÁ>·<ŠT.

¿±sÁD+ –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ y�«bÍsÁdŸTï\ }VŸ²\ MT<Š €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+~.  dŸÇ\Î¿±\+ýË y�{ì“

eÖsÁÌ³+ kÍ<óŠ«+ ¿±<ŠT.  ¿±‹{ì¼ �™|Õyû³T sÁ+>·+ýË ™|³T¼‹&� ™|+#á³+ €]œ¿£eÖ+<Š« |Ÿ]d¾ œÔáT\ýË kÍ<ó Š«+

¿±¿£bþe#áTÌ.

‡ |Ÿ]d¾œÜýËHû ¿¡HŽà ç|Ÿuó„TÔáÇ CË¿£«+ ¿±y�\“ y�~kÍï&ƒT.  �™|Õyû³T ™|³T¼‹&� ™|sÁ>·q|Ÿð&ƒT dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&ƒT

™|+#�\+fñ ç|Ÿuó„TÔáÇyûT n<Šq+>± e«jáT+ #ûjáÖ*.  ç|ŸC²|ŸqT\ MT<Š ç|Ÿuó„TÔáÇ e«jáT+ #û�d ç|ŸÈ\ €<‘jáÖ\T

™|]Ð ¿=qT>Ã\T Xø¿ìï ™|]Ð edŸTï �de\ &�eÖ+&ƒT ™|sÁT>·TÔáT+~.  ç|Ÿuó„TÔáÇ e«jáT >·TD¿£+ e\¢ ç|Ÿuó„TÔáÇ e«jáT+

#û�dï ç|ŸÈ\ €<‘jáÖ\T ™|]Ð ¿=qT>Ã\T Xø¿ìï ™|]Ð edŸTï �de\ &�eÖ+&ƒT ™|sÁT>·TÔáT+~.  ç|Ÿuó„TÔáÇ e«jáT>·TD¿£+

e\¢ ç|Ÿuó„TÔáÇ+ e«jáT+ ¿£+fñ mÅ£”Øe>± C²rjáÖ<‘jáT+ ™|sÁT>·TÔáT+~.  ç¿£eT+>± –<Ã«ÐÔá ™|sÁT>·TÔáT+~.  ‚~

�™|Õyû³T ™|³T¼‹&� ™|sÁ>·{²“¿ì Å£L&† <ÃVŸ²<Š¿±] neÚÔáT+~.  “sÁT<Ã«ÐÔá Ô=\Ð+º dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT
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#ûsÁT¿Ãe#áTÌ.

4.5 ;È>·DìÔá dŸMT¿£sÁD+ýË e«¿¡ï¿£sÁD:

¿¡HŽà –<Ã«ÐÔ� d¾<‘Æ+Ô�“• ;È>·DìÔá dŸMT¿£sÁD²\ <‘Çs� ¿ì+~ $<óŠ+>± e«¿£ï|ŸsÁ#áe#áTÌ.  eTÖ&ƒTsÁ+>±\

qeTÖH� rdŸT¿Ã‹&�+~.

Y  C²rjáÖ<‘jáT+ (–ÔáÎÜï) R kÍsÁœ¿£ &�eÖ+&ƒT R –<Ã«ÐÔá dŸ+¹¿Ô�\T, C = $“jîÖ>· e«jáT+, I = ™|³T¼‹&�,

G = ç|Ÿuó„TÔáÇ e«jáT+.

Y = A D

   =  C + I + G ............... (i)

C = a + bY
d

a = dŸÇjáT+ç�|]Ôá $“jîÖ>·e«jáT+, b = –bÍ+Ôá $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï (MPC), dY  e«jáÖsÁ½ €<‘jáT+, T =

|ŸqT•.

C = a + b (Y - T) .......... (ii)

   = a + bY - bT

(ii) ýË (i) ç|ŸÜkÍœ|Ÿq #û�dï

Y = a + bY - bT + I + G

Y - bY = a - bT + I + G
Y(1 - b) = a - bT + I + G

 1
Y a b T I G

1 b
   



‹~© #î*¢+|ŸÚ\qT (TR) Å£L&† ýÉ¿£ØýË¿ì rdŸTÅ£”+fñ

C = a + b (y - T + TR)

   = a + bY - bT + bTR
Y = a + bY - bT + bTR + I + G

    1
a b T bTR I G

1 b
    



4.6 ¿¡HŽà d¾<‘Æ+Ôá+ ` €#ásÁD çbÍeTTK«Ôá:

1. ™|³T¼‹&�<‘] €]œ¿£e«edŸœýË dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔá <‘q+Ôá³ n<û dŸÇ.+>± @sÁÎ&ƒ<Š“, kÍsÁœ¿£ &�eÖ+&Ž ¿±e\d¾q kÍœsTTýË

–+&†\+fñ €]œ¿£ e«eVŸäs�\ýË ç|Ÿuó„TÔáÇ CË¿£«+ Ôá|ŸÎ“dŸ] n“ #î|¾Îq ¿¡qTà eÖ³,  #á]çÔáýË ™|³T¼‹&�<‘¯

€]œ¿£e«edŸœ\ýË HîsÁyû]+~.  €]œ¿£ e«eVŸäs�\ýË ç|Ÿuó„TÔáÇ CË¿£«+, €eXø«¿£ÔáqT ‡ <ûXæ\T ¿¡HŽà d¾<‘Æ+Ôá ç|ŸyûXø+ÔÃ

ç>·V¾²+#�sTT.

2. dŸ+ÔáT*Ôá ‹&î{̈Ù $<ó‘q+ n“• |Ÿ]d¾œÔáT\ýË eT+º~ ¿±<Š“ ¿¡qTà ‹TTEeÚ #ûd¾jáTTH�•&ƒT.  €]œ¿£ eÖ+<Š«+ e+{ì

|Ÿ]d¾œÜ @sÁÎ&�q|Ÿð&ƒT ç|Ÿuó„TÔáÇ+ ýË³T ‹&î¨{Ù (Deficit Budgeting) $<ó‘qeTTqqTdŸ]+#�\“, n|Ÿð&ƒT eTsÁý²

eÖeTÖ\T |Ÿ]d¾œÔáT\T @sÁÎ&ƒÔ�jáT“ #îbÍÎ&ƒT.  n~ y�dŸïe+>± €<óŠT“¿£ €]œ¿£ e«edŸ œ\T ç> ·V¾²+º, ýË³T

‹&î{̈Ù $<ó‘qeTTqT nqTdŸ]+#áT³Å£” yîqT¿±&ƒT³ýñ<ŠT.

3. ç|ŸC² çXâjáTdŸTà ¿±sÁ«ç¿£eÖ\T (Public Work Programmes) ç|ŸÈ\Å£” –bÍ~ó“ ¿£*ÎkÍïjáT“ <‘“ÔÃ dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔá

kÍ<óŠq|Ÿ&ƒTÔáT+<Š“ ¿¡HŽà #ûd¾q dŸÖ#áq €<óŠT“¿£ €]œ¿£ e«edŸœ\T “sÁT<Ã«>· dŸeTdŸ«qT |Ÿ]wŸØ]+#áT³ýË m+Ôá>±HÃ

–|ŸjîÖ>·|Ÿ&ƒTÔáT+~.
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4. »dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔáµ nHû ¿¡HŽà uó²eq ç|ŸdŸTïÔá ç|Ÿ|Ÿ+#á <ûXæ\“•+{ìýË >·T]ï+|ŸÚ bõ+~, ç|Ÿuó„TÔ�Ç\ €]œ¿£ $<ó‘H�\ýË

“sÁT<Ã«>· dŸeTdŸ« |Ÿ]cÍØsÁ ¿±sÁ«ç¿£eÖ\ýË m+ÔÃ çbÍ<ó‘q«Ôá dŸ+Ôá]+#áTÅ£”+~.  ‡ $<óŠ+>± ¿¡HŽà d¾<‘Æ+Ôá+, ç|Ÿ|Ÿ+#á

<ûXæ\Å£”, ç|ŸÔû«¿ì+º ™|³T¼‹&�<‘¯ €]œ¿£e«edŸœ\Å£” m+ÔÃ eT+º #ûd¾+~.

4.7 ¿¡HŽà d¾<‘Æ+Ôá+ ` ¿¡HŽà kÍsÁÇçÜ¿£ d¾<‘Æ+Ôá+ ýËbÍ\T ` ‹\VÓ²qÔá\T:

1. ¿¡HŽà “sÁT<Ã«>· uó²eqqT $e]+ºq rsÁT dŸeTç>·+VŸä ýñ<ŠT.  €]œ¿£e«edŸœýË –+&û nHû¿£ ‚ÔásÁ sÁ¿±\ “sÁT<Ã«>±\T

n+fñ kÍ+¹¿Ü¿£|ŸsÁyîT®q, dŸ+|˜ŸT�w¾¼Ôá (Frictional Unemployment) e+{ì y�{ì“ ¿¡HŽà $dŸ̂ ]+#�&ƒT.

2. ¿¡HŽà d¾<‘Æ+Ôá+ dŸ+|ŸPsÁ’ bþ{¡ ç|ŸyûTjáT+™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&� sÁÖbõ+~+|Ÿ‹&�q~.  ¿¡qTà $eTsÁôÅ£”\ <Š�w¾¼ýË |Ÿ]|ŸPsÁ’ bþ{¡

nHû~ $T<Š« (myth) nekÍïeyîT®q d¾œÜ.

3. ¿¡HŽà $“jîÖ>·|˜Ÿ\ uó²eq, >·TD¿£uó²eq Å£L&† nHû¿£ $eTsÁôÅ£”\Å£” >·T]jî®TH�sTT.  Henry Hazlitt ‡ $wŸjáT+ MT<Š

¿¡HŽà d¾<‘Æ+Ô�“• “¥Ôá+>± $eT]ô+#�&ƒT.

4. ¿¡HŽàd¾<‘Æ+Ôá+ BsÁé¿±ý²“• “sÁ¢¿£Œ«+ #ûjáTT³qT ‹{ì¼ ¿=+ÔáeT+~ ‡ d¾<‘Æ+Ô�“• $eT]ô+#�sÁT.  €]œ¿£ d¾<‘Æ+ÔáyûT<îÕH�

ç|ŸÈ\Å£” dŸÇ\Î¿±\+ýËqT, BsÁé¿±\+ýËqT –|ŸjîÖ>·|Ÿ&û~>± –+&†\“ F. A. Hayek n+{²&ƒT ýñ¿£bþÔû n~ €]œ¿£yûÔáï

rçeyîT®q $C²ãq|ŸsÁyîT®q ýË|ŸeTòÔáT+<ŠHû~ €jáTq n_óçbÍjáT+.

5. ¿¡HŽà d¾<‘Æ+Ôá+ kÍsÁÇçÜ¿£ d¾<‘Æ+ÔáeTT ¿±<Š“, ‚~ m|Ÿð&îÕH�, m¿£Ø&îÕH� e]ï+#û d¾<‘Æ+ÔáeTT ¿±<Š“ $eTsÁôÅ£”\ n_óçbÍjáT+.

¿¡HŽà d¾<‘Æ+ÔáeTT, n_óe�~Æ #î+~q, bÍ]çXæ$T¿£, ™|³T¼‹&�<‘¯ e«edŸœ\¹¿ e]ïdŸTï+~ >±ú Ôá¿ìØq €]œ¿£e«edŸœ\Å£” e]ï+#á<ŠHû~

$eTsÁôÅ£”\ y�<Šq.  D. J. Harris ‡ $eTsÁôqT ýñeHîÔ�ï&ƒT.

6. ¿¡HŽà d¾<‘Æ+Ôá+ ¹¿+çB¿£�Ôá ç|ŸD²[¿£ $<ó‘H�“¿ì ç|Ÿuó„TÔáÇ CË¿£«+ ndŸeTsÁœÔáÅ£” <‘]rdŸTï+~ nHû uó²eq Å£L&† F. A. Hayek

e«¿£ï|ŸsÁ#�&ƒT.

™|Õ $eTsÁô\T ¿¡HŽà €<‘jáT –<Ã«ÐÔá d¾<‘Æ+ÔáeTTqÅ£” –q•|ŸÎ{ì¿ì“ dŸÖœ\ nsÁœXæ�dŸïeTTýË €jáTq d¾<‘Æ+ÔáeTT ÿ¿£ ç|ŸÔû«¿£

kÍœq dŸ+Ôá]+#áTÅ£”+~.  ¿¡HŽà ç|ŸÜbÍ<Šq\T ¿=“• €<óŠT“¿£ €]œ¿£ e«edŸœ\T sÁÖbõ+~dŸTïq• $<ó‘H�\Å£” çbÍÜ|Ÿ~¿£ nsTTH�sTT.

¿£qT¿£ ¿¡HŽà d¾<‘Æ+Ôá+ dŸÖœ\ €]œ¿£ $Xâ¢wŸDýË ÿ¿£ eTTK« d¾<‘Æ+Ôá+>± >·T]ï+|ŸÚ bõ+~q~.

4.8 dŸMT¿£Œ:

¿¡HŽà €<‘jáT –<Ã«ÐÔá d¾<‘Æ+Ôá+ sÁÖbõ+~+|Ÿ‹&ƒ{²“¿ì, kÍ+ç|Ÿ<‘jáT –<Ã«ÐÔá d¾<‘Æ+ÔáeTTýË >·\ ýËbÍ\T ¿±sÁD+

¿£qT¿£, ‡ n<ó‘«jáT+ýË eTT+<ŠT>± kÍ+ç|Ÿ<‘jáT €<‘jáT –<Ã«ÐÔá d¾<‘Æ+Ôá+ýË“ ýËbÍ\qT �|s=ØqT³ È]Ð+~.  J. B. Say

eÖÂsØ³¢ d¾<‘Æ+Ôá+ kÍ+ç|Ÿ<‘jáT –<Ã«ÐÔá d¾<‘Æ+Ô�“¿ì eTÖ\+ ¿£qT¿£ ‡ d¾<‘Æ+ÔáeTTýË“ ýËbÍ\T ç|ŸÔû«¿£+>± �|s=ØqT³.

ÔásÁTy�Ôá ¿¡HŽà d¾<‘Æ+Ôá ç|ŸyûTjáÖ\T, ‡ d¾<‘Æ+Ôá+ ç|Ÿ¿±sÁ+ €<‘jáT+, –<Ã«ÐÔá kÍœsTT @ $<óŠ+>± “sÁ’sTT+|Ÿ‹&û~ ¹sU²|Ÿ³+

dŸVŸäjáT+ÔÃ $e]+#�+.  ÔásÁTy�Ôá ¿¡HŽà d¾<‘Æ+Ôá+ ç|Ÿ¿±sÁ+ dŸÇ\Î¿±\+ýË dŸ$Tw¾¼ dŸ|Ÿ¢sTT d¾œsÁ+>± –+³T+~ >·qT¿£, dŸ$Tw¾¼

&�eÖ+&Ž “sÁ’sTT+#û n+Xæ\qT $e]+#á³+ È]Ð+~.  M{ìýË $“jîÖ>· e«jáT+ ™|³T¼‹&� e«jáT+, –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq

kÍeTsÁœ«+, >·TD¿£+, $“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²e+, ç<Še«Ô�Ç_ósÁTº yîTT<Š\>·T ¿¡\¿±+Xæ\T ¹sU²|Ÿ³+\T |Ÿ{ì¼¿£\ dŸVŸäjáT+ÔÃ $e]+|Ÿ‹&†¦sTT.

ºesÁ>± ¿¡HŽà d¾<‘Æ+Ôá+ €<óŠT“¿£ €]œ¿£e«edŸœ\ €]œ¿£ $<ó‘q sÁÖ|Ÿ¿£\ÎqÅ£” mý² ÔÃ&ƒÎ&ƒTÔáT+<Ã #îbÍÎ+.  ÔásÁTy�Ôá ‡ d¾<‘Æ+Ô�“Å£”q•

eTTK« $eTsÁô\T Å£L&† �|s=Øq³+ È]Ð+~. ºesÁ>± ¿¡HŽà d¾<‘Æ+Ôá+ýË nHû¿£ ýËbÍ\T –q• dŸÖœ\ nsÁœXæ�dŸï+ýË B“¿=¿£

ç|ŸÔû«¿£kÍœq+, >·T]ï+|ŸÚ –+<Š“ #î|¾Î eTTÐ+#á³+ È]Ð+~.
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4.9 eTTK«|Ÿ<‘\T:

ç|ŸÈ\ €]œ¿£eÖ+<Š«+ : €]œ¿£eÖ+<Š«+ y�«bÍsÁ #áç¿±\ýË ÿ¿£ <ŠXø.  –ÔáÎÜï, €<‘jáT+, –<Ã«ÐÔá nÔá«+Ôá

n\ÎkÍœsTT¿ì |ŸÔáqyîT®q €]œ¿£d¾œÜ.  1929`30\ýË @sÁÎ&�q €]œ¿£eÖ+<Š«+ rçeyîT®q~.

n+<ŠT¹¿ B““ ç|ŸÈ\ €]œ¿£ eÖ+<Š«+ n+{²sÁT.

kÍsÁœ¿£ &�eÖ+&Ž : dŸ$Tw¾¼ dŸ|Ÿ¢sTT¿ì dŸeÖqyîT®q dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&ƒT.

dŸ$Tw¾¼ dŸ|Ÿ¢sTT <óŠsÁ : @<îÕH� ÿ¿£ –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT e<ŠÝ –<Š«eT<‘sÁT\T Ô�eTT –ÔáÎÜï #ûd¾q edŸTïs�¥“

yîTTÔ�ï“• n$TˆÔû ç|ŸÜ|̃Ÿ\+>± Ô�eTT bõ+~ rsÁe\d¾q ¿£údŸ <óŠsÁ. ‚~ yîTTÔáï+ –

ÔáÎÜï e«jáÖ“¿ì dŸeÖq+.

dŸ$Tw¾¼ dŸ|Ÿ¢sTT |˜Ÿ\+ : $$<óŠ –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT\ e<ŠÝ Ô�eTT –ÔáÎÜï #ûd¾q edŸTïs�¥ yîTTÔ�ï“• n$TˆÔû –

<Ã«eT<‘sÁT\T bõ+~rsÁe\d¾q ¿£údŸ <óŠsÁ\T Ôî*jáTCñ�d |Ÿ{ì¼¿£.

dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&ƒT <óŠsÁ : @<îÕH� –<Ã«ÐÔ�kÍœsTT e<ŠÝ Ô�eTT –ÔáÎÜï #ûd¾q yîTTÔá ï+ edŸTïs�¥“ n$TˆÔû

¿=qT>Ã\T<‘sÁT\T #î*¢kÍïsÁ“ –<Š«eT<‘sÁT\T €¥+#û >·]wŸ¼ <óŠsÁ.

dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&ƒT |˜Ÿ\+ : $$<óŠ –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT\ e<ŠÝ Ô�eTT –ÔáÎÜï #ûd¾q yîTTÔáï+ edŸTïs�¥“ n$TˆÔû

ç|ŸÜ|˜Ÿ\+>± ¿=qT>Ã\T<‘sÁT\T #î*¢kÍïsÁ“ –<Š«eT<‘sÁT\T €¥+#û >·]wŸ¼ <óŠsÁ\ |Ÿ{ì¼¿£.

€<‘jáT dŸeTÔê\«+ : dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&ƒT, dŸ$Tw¾¼ dŸ|Ÿ¢sTT dŸeÖq+>± –+&û –ÔáÎÜï (y�dŸï$¿£ €<‘jáT) kÍœsTT.

n\Î –<Ã«ÐÔ� dŸeTÔê\«+ : €]œ¿£e«edŸœ dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT¿£+fñ ÔáÅ£”Øe kÍœsTT –<Ã«ÐÔá e<ŠÝ @sÁÎ&û

€<‘jáT dŸeTÔê\«+.

dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&ƒTýË uó²>±\T : $“jîÖ>· e«jáT+, ™|³T¼‹&� ¿£*|¾q yîTTÔáï+ e«jáT+, ç|Ÿuó„TÔáÇ sÁ+>±“• Å£L&†

|Ÿ]>·DqýË¿ì rdŸTÅ£”+fñ ç|Ÿuó„TÔáÇe«jáT+ Å£L&† eTs=¿£ uó²>·+. C + I + G

$“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï : €<‘jáÖ“¿ì, $“jîÖ>·e«jáÖ“¿ì eT<óŠ«>·\ “wŸÎÜï –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+,

€<Šq|ŸÚ eTÖ\<óŠq e«jáT+ ýñ<‘ ™|³T¼‹&� qT+&� ç|ŸeV¾²+#û uó„$wŸ«ÔáTï €<‘jáÖ“•

dŸ|Ÿ¢sTT <óŠsÁÅ£” dŸeÖq+ #û�d &�kåØ+{Ù ¹s³T. (dŸÖœ\+>± ý²uó„+ ¹s³T)

™|³T¼‹&� >·TD¿£+ : ™|³T¼‹&�ýË ™|sÁT>·T<Š\Å£”, n+<ŠTe\q €<‘jáT+ýË @sÁÎ&û ™|sÁT>·T<Š\Å£” eT<óŠ« “wŸÎÜï.

4.10 qeTÖH� ç|ŸXø•\T:

(m)  y�«dŸsÁÖ|Ÿ ç|ŸXø•\T:

1.  ¿¡HŽà kÍ<ó‘sÁD €<‘jáT –<Ã«ÐÔá d¾<‘Æ+Ôá+.  kÍ+ç|Ÿ<‘jáT –<Ã«ÐÔáqT ¿=+Ôá $dŸï]+#á³jûT úeÚ n+^¿£]kÍïy�?

2.  ¿¡HŽà ç|ŸÜbÍ~+ºq €<‘jáT –<Ã«ÐÔá d¾<‘Æ+ÔáeTTqT $XøB¿£]+#áTeTT.

(_)  dŸ+¿ìŒ|Ÿï dŸeÖ<ó‘q ç|ŸXø•\T:

1.  ¿¡HŽà –<Ã«ÐÔ� d¾<‘Æ+Ôá+ ç|ŸÜbÍ~+ºq Hû|Ÿ<¸Š«+ $e]+|ŸÚeTT.

2.  ¿¡HŽà d¾<‘Æ+Ôá+ýË ™|³T¼‹&� çbÍ<ó‘q«ÔáÅ£” �V²ÔáT‹<ŠÆÔá @$T?

3.  €]œ¿£eÖ+<Š« |Ÿ]d¾œÔáT\ýË ç|Ÿuó„TÔáÇ CË¿£«+ m+<ŠTÅ£”, @ $<óŠ+>± nedŸsÁ+ n“ ¿¡HŽà uó²$+#�&ƒT.

4.  n_óe�~Æ #î+<ŠTÔáTq• <ûXæ\ýË ¿¡HŽà d¾<‘Æ+Ôá+ €#ásÁD kÍ<óŠ«eÖ?
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1.  A.H. Hansen, A Guide to Keynes, McGraw Hill, New York, 1975.
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bÍsÄÁ+ ` 5

$“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²e+

\¿Œ±«\T:

‡ bÍsÄÁ+ #á<Še³+ |ŸP]ï #ûd¾q ÔásÁTy�Ôá MTsÁT ¿ì+~ nuó„«dŸq |˜Ÿ*Ô�\T kÍ~ó+#á>·\T>·TÔ�sÁT.

1. $“jîÖ>· |̃Ÿ\uó²eqqT $e]+º dŸ>·³T $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï, –bÍ+Ôá $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï¿ì uó²eq\ eT<óŠ« Ôû&†qT $Xâ¢w¾kÍïsÁT.

2. dŸsÁÞø ¹sU²Ôáˆ¿£, €dŸs�\ ¹sU²Ôáˆ¿£ $“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²y�\ eT<óŠ« $#á¿£ŒD #ûkÍïsÁT.

3. €<‘jáT –<Ã«ÐÔá “sÁ’jáT+ dŸ+<ŠsÁÒÛ+>± dŸÇ\Î¿±\+ýË $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï d¾œsÁÔ�Ç“¿ì ¿±sÁD²\qT |Ÿ]o*kÍïsÁT.

4. ºsÁ¿±\ |˜Ÿ\uó²e+, dŸÇ\Î¿±*¿£ $“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²e+ eT<óŠ« Ôû&†qT dŸÎwŸ¼|ŸsÁTkÍïsÁT.

5. $“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²eq çbÍ<ó‘q«Ôá $|ŸÚ©¿£]kÍïsÁT.

bÍsÄÁ« “s�ˆD ç¿£eT+:

5.0 |Ÿ]#ájáT+

5.1 ¿¡HŽà çbÍ<óŠ$T¿£ eÖqd¾¿£ dŸÖçÔá+

5.2 $“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²e+ ýñ<‘ $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï

5.2.1 dŸÇjáT+ ç�|]Ôá $“jîÖ>· e«jáT+ ` ç�|]Ôá $“jîÖ>· e«jáT+

5.3 $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï, bõ<ŠT|ŸÚ ç|Ÿe�Üï uó²eq\T

5.3.1 dŸ>·³T $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï

5.3.2 –bÍ+Ôá $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï

5.3.3 dŸ>·³T bõ<ŠT|ŸÚ ç|Ÿe�Üï

5.3.4 –bÍ+Ôá bõ<ŠT|ŸÚ ç|Ÿe�Üï

5.4 dŸsÁÞø ¹sU²Ôáˆ¿£ $“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²e+

5.5 ndŸsÁÞø ¹sU²Ôáˆ¿£ $“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²e+

5.6 dŸ>·³T $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï, –bÍ+Ôá $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï eT<óŠ« dŸ+‹+<óŠ+

5.7 dŸÇ\Î¿±\+ýË $“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²e d¾œsÁÔáÇ+

5.7.1 $“jîÖ>· ç|Ÿe�ÜïýË eÖsÁTÎ ` ¹sK ™|Õ #á\q+ ` ¹sK ¿£<Š*¿£

5.7.2 $“jîÖ>· |˜Ÿ\ uó²y�“• ýñ<‘ $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï“ “sÁ’sTT+#û n+Xæ\T

5.8 ºsÁ¿±\ $“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²e+

5.9 $“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²e çbÍ<ó‘q«Ôá
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5.10 eTTÐ+|ŸÚ

5.11 eTTK«|Ÿ<‘\T

5.12 qeTÖH� ç|ŸXø•\T

5.13 dŸ+ç|Ÿ~+#áe\d¾q ç>·+<¸‘\T

5.0 |Ÿ]#ájáT+:

dŸÇ\Î¿±\+ýË “sÁT<Ã«ÐÔáÅ£” ¿±sÁD+ dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&ƒT ¿=sÁÔá n“ ¿¡HŽà Ôáq kÍsÁÇçÜ¿£ d¾<‘Æ+Ôá+ <‘Çs� $e]+#�&ƒT.

dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&ƒT ™|+#á³+ <‘Çs� –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT ™|+#áe#áÌ“ dŸÖº+#�&ƒT.  ç|Ÿuó„TÔáÇ sÁ+>·+ |Ÿ]>·DqýË¿ì rdŸT¿=“

|Ÿ]$TÔá €]œ¿£ e«edŸœýË dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&ƒTýË“ uó²>±\T Âs+&ƒT.  ÿ¿£{ì $“jîÖ>· e«jáT+, Âs+&ƒT ™|³T¼‹&� e«jáT+.  ‡

Âs+&�+{ìýË dŸÖœ\ <ûojîÖÔáÎÜïýË ™|³T¼‹&� e«jáT+ ¿£+fñ $“jîÖ>· e«jáT+ y�{²Hû mÅ£”Øe –+³T+~.  uó²sÁÔá<ûdŸ+

dŸÖœ\ <ûojîÖÔáÎÜïýË $“jîÖ>·e«jáT+ y�{² 60 XæÔá+ esÁÅ£L –+³T+~.  kÍ�|¿£Œ+>± n~ó¿£ €<‘jáT <ûXæ\ ¿£+fñ n\Î

€<‘jáT <ûXæ\ýË $“jîÖ>· e«jáT+ mÅ£”Øe kÍÔá+ –+³T+~.  dŸ+|Ÿq• <ûXøyûT nsTTH� nyîT]¿± dŸ+jáTT¿£ï s��cÍ¼\T

n~ó¿£ $“jîÖ>· <ûXø+.  n+<ŠTe\¢ € <ûXø dŸÖœ\ <ûojáT –ÔáÎÜïýË $“jîÖ>· e«jáT+ 70 XæÔá+ ™|Õ>± –+³T+~.  €

$<óŠ+>± dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&ŽýË uó²>·+>± $“jîÖ>· e«jáT+ m+ÔÃ ç|Ÿ<ó‘qyîT®q~.  n+<ŠTe\¢ €<‘jáT –<Ã«ÐÔ� “sÁ’jáT+ýË

<‘“ bÍçÔá >·T]+º ýËÔáT>± ne>±VŸ²q #ûdŸT¿Ãe³+ nedŸsÁ+.

ÿ¿£ €]œ¿£ e«edŸ œýË $“jîÖ>·e«jáT |Ÿ]eÖD²“• € e«edŸœ €<‘jáT kÍœsTT “sÁ ’sTTdŸTï+~.  $$<óŠ €<‘jáT

kÍœsTT\ e<ŠÝ €<‘jáÖ“¿ì $“jîÖ>· e«jáÖ“¿ì eT<óŠ«>·\ “wŸÎÜï“ ¿¡HŽà $“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²e+ (Consumption Furntion)

nH�•&ƒT.  B“Hû $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï (Propensity to cosume) n“ Å£L&† �|s=ØH�•&ƒT.  €<‘jáT+ ™|]ÐÔû $“jîÖ>·

e«jáT+ ™|sÁT>·TÔáT+~.  ¿±“ @ yûTsÁÅ£” ™|sÁT>·TÔáT+~ nHû n+Xæ“• $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï “sÁ ’sTTdŸTï+~.  ‡ bÍsÄÁ«

uó²>·+ýË $“jîÖ>· |˜ Ÿ\uó²e+ ýñ<‘ $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï uó²eq\ >·T]+º €<‘jáT, –<Ã«ÐÔá\ “sÁ ’jáT+ýË $“jîÖ>·

ç|Ÿe�Üï¿ì >·\ |Ÿ]$TÔáT\ >·T]+º $|ŸÚ\+>± #á]Ì+#á³+ È]Ð+~.

5.1 ¿¡HŽà çbÍ<¸Š$T¿£ eÖqd¾¿£ $“jîÖ>· dŸÖçÔá+ (Keyne's Fundamental Psychological Law of

Consumption):

$“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²e+ >·T]+º $|ŸÚ\+>± #á]Ì+#áTÅ£”Hû eTT+<ŠT ¿¡HŽà çbÍ<¸Š$T¿£ eÖqd¾¿£ $“jîÖ>· dŸÖçÔá+ >·T]+º

Ôî\TdŸT¿Ãy�*.  ¿¡HŽà $“jîÖ>· |˜ Ÿ\uó²e+ ýñ<‘ $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï uó²eq ¿¡HŽà çbÍ<¸Š$T¿£ eÖqd¾¿£ $“jîÖ>· dŸÖçÔá+

qT+#û –ÔáÎq•+ nsTT+~. ‡ dŸÖçÔá+ ç|ŸÈ\ $“jîÖ>· ç|ŸesÁïqÅ£” dŸ+‹+~ó+ºq~.  B“ýË eTÖ&ƒT ç|ŸÜbÍ<Šq\T –

H�•sTT.

ç|ŸÜbÍ<Šq\T:

1) dŸeÖÈ+ jîTT¿£Ø yîTTÔáï+ €<‘jáT+ ™|]ÐÔû, $“jîÖ>·  e«jáT+ Å£L&† ™|sÁT>·TÔáT+~.  ¿±ú €<‘jáT+ýË ™|sÁT>·T<Š\

¿£+fñ ÔáÅ£”Øe nqTbÍÔá+ýË ™|sÁT>·TÔáT+~.
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2) yîTT<Š{ì ç|ŸÜbÍ<Šq qT+º Âs+&ƒe ç|ŸÜbÍ<Šq edŸTï+~.  ™|]Ðq €<‘jáT+ yîTTÔáï+ $“jîÖ>·+™|Õ e«jáT+ #ûjáT‹&ƒ<ŠT

n+fñ nsÁœ+ ¿=+Ôá €<‘jáT+ bõ<ŠT|ŸÚ #ûjáT‹&ƒTÔáT+~ n“ yîTTÔáï+ €<‘jáT+ ™|]Ðq|Ÿð&ƒT ™|]Ðq €<‘jáT+

$“jîÖ>· e«jáT+, bõ<ŠT|ŸÚ eT<óŠ« $uó„›+#á‹&ƒTÔáT+~.

3) yîTTÔá ï+ €<‘jáT+ ™|]Ðq|Ÿð&ƒT yîTTÔá ï+ $“jîÖ>· e«jáT+, yîTTÔáï+ bõ<ŠT|ŸÚ Âs+&ƒÖ ™|sÁT>·TÔ�sTT.  yîTTÔáï+

€<‘jáT+ ™|]Ðq|Ÿð&ƒT bõ<ŠT|ŸÚ Å£L&† ™|]Ðq³T¢>±Hû, €<‘jáT+ ÔáÐZq|Ÿð&ƒT bõ<ŠT|ŸÚ Å£L&† Ôá>·TZÔáT+~.  nsTTÔû

bõ<ŠT|ŸÚ ™|sÁT>·T<Š\ ¹s³T >±ú, Ôá>·TZ<Š\ ¹s³T>±ú yîTT<Š³ mÅ£”Øe>±qÖ, ÔásÁTy�Ôá ÔáÅ£”Øe>±qÖ –+³T+~.

€ $<óŠ+>± dŸeÖÈ+ yîTTÔáï+ $“jîÖ>· e«jáT+ yîTTÔáï+ €<‘jáT+ MT<Š €<ó‘sÁ|Ÿ&ƒTÔáT+~.  ‚¿£Ø&ƒ eTs=¿£

$wŸjáT+ Å£L&† >·eT“+#�*.  $“jîÖ>· e«jáT+ ç|ŸdŸTïÔá “sÁ�|¿£Œ €<‘jáT+ jîTT¿£Ø <óŠH�Ôáˆ¿£ ç|ŸyûTjáT+>± ¿¡HŽà $e]+#�&ƒT.

n+fñ $“jîÖ>· e«jáT+ ç|ŸdŸTïÔá ¿±\+ýË dŸ+bÍ~+ºq €<‘jáT+ MT<Š €<ó‘sÁ|Ÿ&ƒTÔáT+~.

ç|ŸyûTjáÖ\T:

¿¡HŽà çbÍ<¸Š$T¿£ eÖqd¾¿£ $“jîÖ>· dŸÖçÔá+ ¿ì+~ ç|ŸyûTjáÖ\Å£” |Ÿ]$TÔáyîT® |Ÿ“ #ûdŸTï+~.

1. €]œ¿£ e«edŸœýË kÍ<ó‘sÁD |Ÿ]d¾œÔáT\T Hî\¿=“ –H�•sTT.  jáTT<ŠÆ+, $|Ÿ¢e+ e+{ì nkÍ<ó‘sÁD |Ÿ]d¾œÔáT\T ç<ŠyÃ«\ÒD+

e+{ì |Ÿ]d¾œÔáT\T –+&ƒeÚ.

2. ™|³T¼‹&� €]œ¿£e«edŸœ –+³T+~.

3. $“jîÖ>·+, bõ<ŠT|ŸÚ “sÁ’sTT+#û n+Xæ\T dŸÇ\Î¿±\+ýË eÖsÁeÚ.

|Ÿ]D²eÖ\T:

¿¡HŽà çbÍ<¸Š$T¿£ eÖqd¾¿£ $“jîÖ>· dŸÖçÔá+ |Ÿ“#ûjáT³+ e\¢ €]œ¿£ e«edŸœýË ¿ì+~ |Ÿ]eÖD²\T @sÁÎ&ƒÔ�sTT.

1. dŸÇ\Î¿±\+ýË $“jîÖ>· |˜Ÿ\ uó²e+ ýñ<‘ $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï d¾œsÁ+>± –+³T+~.

2. n+<ŠTe\¢ yîTTÔáï+ €<‘jáÖ“¿ì, yîTTÔáï+ $“jîÖ>· e«jáÖ“¿ì eT<óŠ« e«Ô�«dŸ+ –+³T+~.  €<‘jáT+ ™|]¹> ¿=BÝ

‡ e«Ô�«dŸ+ Å£L&† ™|sÁT>·TÔáÖ –+³T+~.  dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&ƒT Ôá>·TZÔáT+~.  ¿±‹{ì¼ ™|³T¼‹&� ™|sÁ>·³+ nedŸsÁ+

neÚÔáT+~.  ýñ¿£bþÔû –ÔáÎÜï, –<Ã«ÐÔá Ôá>·TZÔ�sTT.

3. y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒ&†“¿ì ¿±sÁD²\qT ‡ dŸÖçÔá+ <‘Çs� nsÁœ+ #ûdŸT¿Ãe#áTÌ.

5.2 $“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²e+ (Consumption Function) ýñ<‘ $“jîÖ>· çee�Üï (Propensity to Consume):

ÿ¿£ €]œ¿£e«edŸœ jîTT¿£Ø $“jîÖ>· e«jáT |Ÿ]eÖD+ € e«edŸœ €<‘jáT kÍœsTT n+fñ C²rjáÖ<‘jáT+ MT<Š

€<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+~.  ¿±‹{ì¼ $“jîÖ>· e«jáT+ €<‘jáT+ jîTT¿£Ø ç|ŸyûTjáT+ n“ #îbÍÎ*.  ‚¿£Ø&ƒ €<‘jáT+ n+fñ

e«jáÖsÁ½ €<‘jáT+ n“ nsÁœ+.  B““ ¿ì+~ dŸMT¿£sÁD+ <‘Çs� e«¿£ï|ŸsÁ#áe#áTÌ.

C = f(Y)

‚+<ŠTýË Y = yîTTÔáï+ y�dŸï$¿£ €<‘jáT+.  ‚~ e«jáÖsÁ½ €<‘jáT+>± uó²$+#á‹&�+~.  (n+fñ e«¿ìï>·Ôá |ŸqT•\T

bþqT $TÐ*q e«¿ìï>·Ôá €<‘jáT+),  C = yîTTÔáï+ $“jîÖ>· e«jáT+, f = ç|ŸyûTjáT dŸ+‹+<óŠ+.
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‡ dŸMT¿£sÁD+ ç|Ÿ¿±sÁ+ €<‘jáT+ ™|]ÐÔû $“jîÖ>· e«jáT+ ™|sÁT>·TÔáT+~.  €<‘jáT+ ÔáÐZÔû $“jîÖ>·

e«jáT+ Ôá>·TZÔáT+~ n“ #î|ŸÎe#áTÌ.  nsTTÔû ÔáeT €<‘jáÖ\T ™|]Ðq|Ÿð&ƒT Å£”³T+u²\T ÔáeT n<Šq|ŸÚ €<‘jáÖ“•

n+Ô� $“jîÖ>·+ ™|Õ e«jáT+ #ûkÍïjáÖ, ¿=+Ôá eÖçÔáyûT e«jáT+ #ûd¾ $TÐ*q €<‘jáÖ“• bõ<ŠT|ŸÚ #ûkÍïjáÖ nq•~

ç|ŸXø•.  ÿ¿£yûÞø ¿=+Ôá €<‘jáÖ“• eÖçÔáyûT $“jîÖ>·+ ¿ÃdŸ+ e«jáT+ #û�dï, n~ m+Ôá XæÔá+ –+³T+~, <‘““ @

$<óŠyîT®q n+Xæ\T “sÁ’sTTkÍïsTT nq•~ eTsÃ ç|ŸXø•.

–ÔáÎÜï¿±sÁ¿±\T n+fñ >·�VŸ²sÁ+>·+ ýñ<‘ Å£”³T+u²\T ÔáeT €<‘jáÖ“• yîTTÔáï+ $“jîÖ>·+ ¿ÃdŸ+ KsÁTÌ #ûkÍïjáT“

dŸ+ç|Ÿ<‘jáT €]œ¿£yûÔáï\T uó²$+#�sÁT.  ÿ¿£yûÞø ¿=+Ôá bõ<ŠT|ŸÚ #û�dï € bõ<ŠT|ŸÚ yîTTÔáï+ –Ô�Î<Š¿£ edŸTïeÚ\™|Õ e«jáT+

#ûjáT‹&ƒTÔáT+<Šú <‘““ ™|³T¼‹&� e«jáT+ n+{²sÁT.  e&ž¦¹s³¢ýË eÖsÁTÎ\ e\¢ bõ<ŠT|ŸÚ ™|³T¼‹&ƒT\T m|Ÿð&ƒÖ dŸeÖq+>±

–+{²sTT.  n+<ŠTe\¢ €]œ¿£e«edŸœýË yîTTÔáï+ €<‘jáT+ yîTTÔáï+ e«jáT+ m|Ÿð&ƒÖ dŸeÖqyûTqú, ¿±‹{ì¼ dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž

¿=sÁÔá @sÁÎ&ƒ<Š“ dŸ+ç|Ÿ<‘jáTy�<ŠT\T $e]+ºq $wŸjáT+ eTqÅ£” Ôî\TdŸT.  nsTTÔû ¿¡HŽà n_óçbÍjáT+ n+<ŠTÅ£” _óq•+>±

–+~.  €<‘jáT+ ™|]ÐÔû ™|]Ðq €<‘jáT+ yîTTÔáï+ $“jîÖ>·+ ™|Õ e«jáT+ #ûjáT‹&ƒ<Šú, ¿=+Ôá bõ<ŠT|ŸÚ #ûjáT‹&ƒTÔáT+<Šú

€jáTq Ôáq çbÍ<¸Š$T¿£ eÖqd¾¿£ dŸÖçÔá+ ç|ŸÜbÍ~+#�&ƒT.

5.2.1 dŸÇjáT+ ç�|]Ôá $“jîÖ>· e«jáT+ ` ç�|]Ôá $“jîÖ>· e«jáT+:   €<‘jáT+ –H�• ýñ¿£bþsTTH� ç|ŸÜ e«¿ìï J$+#á³+

¿ÃdŸ+ €VŸäsÁ+, ‹³¼\ e+{ì “Ô�«edŸsÁ edŸTïeÚ\ MT<Š m+ÔÃ¿=+Ôá KsÁTÌ #ûjáÖ*.  ç|ŸdŸTïÔá+ €<‘jáT+ ýñ¿£bþÔû

n+ÔáÅ£” |ŸPsÁÇ+ Å£L&ƒuÉ{ì¼q bõ<ŠT|ŸÚ #ûd¾ KsÁTÌ #ûd¾ Ôáq nedŸs�\T rsÁTÌÅ£”+{²&ƒT ýñ<‘ n|Ÿð #ûd¾ rsÁTÌÅ£”+{²&ƒT.

n+Ôû ç|ŸdŸTïÔá+ €<‘jáT+ ýñ¿£bþsTTH� $“jîÖ>· e«jáT+ –+³T+~.  n~ €<‘jáT+ e\¢ @sÁÎ&�q~ ¿±<ŠT.

<‘““ dŸÇjáT+ç�|]Ôá $“jîÖ>· e«jáT+ (autonomous consumption expenditure) n+{²sÁT.

ç|ŸdŸTïÔá €<‘jáT+ e\q @sÁÎ&û $“jîÖ>· e«jáÖ“• ç�|]Ôá $“jîÖ>· e«jáT+ (induced consumption

expenditure) n+{²sÁT.  ç|ŸdŸTïÔá €<‘jáT+ dŸÇjáT+ç�|]Ôá $“jîÖ>·+ ¿£H�• ÔáÅ£”Øe>± –+&ƒe#áTÌ.

ç�|]Ôá $“jîÖ>· e«jáT+ –bÍ+Ôá $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï ™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+~.  (‡ uó²eq ¿ì+<Š

$e]+#á‹&�+~).  b –bÍ+Ôá $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï¿ì dŸ+¹¿Ôá+ nqTÅ£”+fñ,

C = bY

€<‘jáT+ dŸTH�• –H�• dŸÇjáT+ ç�|]Ôá $“jîÖ>· e«jáT+ –+³T+<Š“ ™|Õq #î|Ÿð¿=“ –H�•+.  ¿±‹{ì¼

yîTTÔáï+ $“jîÖ>· e«jáT+ýË dŸÇjáT+ ç�|]Ôá $“jîÖ>· e«jáT+, ç�|]Ôá $“jîÖ>· e«jáT+ Âs+&ƒT uó²>±\T 'a'

dŸÇjáT+ ç�|]Ôá $“jîÖ>· e«jáT+ nqTÅ£”+fñ, $“jîÖ>·|˜Ÿý²“• dŸ+¹¿Ô�\ sÁÖ|Ÿ+ýË ¿ì+~ $<óŠ+>± s�jáTe#áTÌ.

C = a + bY

€<‘jáT+ ™|]¹> ¿=BÝ $“jîÖ>· e«jáT+ ™|sÁT>·TÔáT+~.  ÿ¿£ <ŠXø esÁÅ£L $“jîÖ>· e«jáT+ €<‘jáT+

¿£+fñ mÅ£”Øe –+&ƒe#áTÌ.  ÿ¿£ <ŠXøýË ç�|]Ôá $“jîÖ>· e«jáT+ €<‘jáT+ÔÃ dŸeÖqyîT®q € ÔásÁTy�Ôá €<‘jáT+

¿£+fñ ÔáÅ£”Øe>± –+&ƒe#áTÌ.  € <ŠXø esÁÅ£L €<‘jáT+ýË ™|sÁT>·T<Š\ yîTTÔáï+ e«jáT+ #ûjáT‹&ƒTÔáT+~.  ÔásÁTy�Ôá

€<‘jáT+ýË ¿=+Ôá uó²>·+ bõ<ŠT|ŸÚ #ûjáT‹&ƒTÔáT+~.  B““ ÿ¿£ |Ÿ{ì¼¿£ <‘Çs� $e]+#áe#áTÌ.

$“jîÖ>· |˜Ÿ\ uó²e |Ÿ{ì¼¿£:   |Ÿ{ì¼¿£ 5.1ýË ç|ŸÈ\ ç|ŸdŸTïÔá €<‘jáT+ dŸTH�• nsTTq|Ÿð&ƒT y�] yîTTÔáï+ e«jáT+

120 ¿ÃöösÁÖöö>± –+~.  B““ dŸÇjáT+ç�|]Ôá ™|³T¼‹&� n+{²sÁT.  ÔásÁTy�Ôá ç|ŸÜ ¿±\e«e~óýË €<‘jáT+ 100

¿ÃöösÁÖöö e+ÔáTq ™|sÁT>·TÔáÖ –+~.  $“jîÖ>· e«jáT+ 60 ¿ÃöösÁÖöö e+ÔáTq ™|sÁT>·TÔáÖ –+~.  €<‘jáT+
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300¿ÃöösÁÖöö kÍœsTT #û ¹s esÁÅ£L $“jîÖ>· e«jáT+ mÅ£”Øe>± –+~.  n¿£Ø&ƒ €<‘jáÖ“¿ì dŸeÖqyîT®q~, €

Ôás�ÇÔá €<‘jáT+ ¿£H�• $“jîÖ>· e«jáT+ ÔáÅ£”Øe>± –+~.

|Ÿ{ì¼¿£ 5.1 $“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²e+ ýñ<‘ $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï (Consumption Function)

€<‘jáT+ (Y) ¿ÃöösÁÖöö $“jîÖ>· e«jáT+ (C) ¿ÃöösÁÖöö

000 120

100 180

200 240

300 300

400 360

500 420

‚+<ŠTÅ£” ¿±sÁD+ €<‘jáT+ ™|sÁT>·T<Š\ÔÃ dŸeÖq nqTbÍÔá+ýË $“jîÖ>· e«jáT+ ™|sÁ>·¿£bþe³yûT.

n+fñ €<‘jáT+ýË ¿=+Ôá bõ<ŠT|ŸÚ #ûjáT‹&ƒ³yûT.

$“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²e ¹sK:    $“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²y�“• ÿ¿£ ¹sU²|Ÿ³+ <‘Çs� Å£L&† $e]+#áe#áTÌ.  |Ÿ³+ 5.1ýË X - n¿£Œ+

MT<Š €<‘jáT+, Y - n¿£Œ+ MT<Š $“jîÖ>· e«jáT+ ¿=\e‹&ƒTÔáTH�•sTT.  C ¹sK $“jîÖ>· e«jáT ¹sK.  m&ƒeT

qT+&� Å£”&�¿ì ™|Õ¿ì y�\TÔáTq•~.  n+fñ €<‘jáT+ ™|]¹> ¿=BÝ $“jîÖ>· e«jáT+ ™|sÁT>·TÔáT+~ n“ dŸÖºdŸTï+~.

‡ ¹sK Y - n¿£Œ+ MT<Š a _+<ŠTeÚ e<ŠÝ çbÍsÁ+uó„yîT®q~.  €<‘jáT+ dŸTH�• nsTTH� $“jîÖ>· e«jáT+ Oa.  ‚~

dŸÇjáT+ ç�|]Ôá $“jîÖ>· e«jáT+.  B“¿ì $T+ºq $“jîÖ>· e«jáT+ n+Ô� ç�|]Ôá $“jîÖ>· e«jáTyûT.  ZZ ¹sK

450 ¹sK. ‡ ¹sK ™|Õ @ _+<ŠTyîÕH� €<‘jáT+, e«jáT+ dŸeÖqeT“ dŸÖºdŸTï+~.  ¹sU² |Ÿ³+ýË OY €<‘jáTkÍœsTT

e<ŠÝ $“jîÖ>· e«jáT+ OC.  OY = OC ¿±ú €<‘jáT+ OY kÍœsTT¿ì #ûsÁTÅ£”Hû esÁÅ£” C ¹sK ZZ ¹sKÅ£” ™|Õq –+~.

n+fñ $“jîÖ>· e«jáT+ €<‘jáT+ ¿£H�• mÅ£”Øe>± –+~.

|Ÿ³+ 5.1 ` $“jîÖ>· |˜Ÿ\+
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€<‘jáT+ OY kÍœsTT <‘{ìq Ôás�ÇÔá C ¹sK ZZ ¹sKÅ£” ¿ì+<Š @sÁÎ&�+~.  n+fñ OY €<‘jáTkÍœsTT

ÔásÁTy�Ôá €<‘jáT+ ¿£H�• $“jîÖ>· e«jáT+ ÔáÅ£”Øe n“ nsÁœ+.  ‚+<ŠTÅ£” ¿±sÁD+ €<‘jáT+ ™|]¹> ¿=BÝ

$“jîÖ>· e«jáT+ÔÃ bÍ³T bõ<ŠT|ŸÚ Å£L&† ™|sÁ>·³yûT.

5.3 $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï, bõ<ŠT|ŸÚ ç|Ÿe�Üï uó²eq\T:

ç|ŸÈ\T ÔáeT €<‘jáT+ýË eÖsÁTÎ ¿£*ÐÔû n<Šq|ŸÚ €<‘jáÖ“• e«jáT+ #ûkÍïs�, bõ<ŠT|ŸÚ #ûkÍïs� nHû~ y�]

ç|Ÿe�Üï ™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+~.  <‘““ $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï, bõ<ŠT|ŸÚ ç|Ÿe�Üï n“ #î|ŸÎe#áTÌ.  $$<óŠ €<‘jáT kÍœsTT\ e<ŠÝ

€<‘jáÖ“¿¡, $“jîÖ>· e«jáÖ“¿¡ eT<óŠ« >·\ dŸ+‹+<ó‘“• $“jîÖ>· |˜Ÿ\ uó²e+ n+{²sÁ“ ™|Õq #î|Ÿð¿=“ –H�•+.  <‘““

$“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï n“ Å£L&† nqe#áTÌ n“ #î|Ÿð¿=“ –H�•+.  nsTTÔû ÿ¿=Ø¿£Ø €<‘jáT kÍœsTT e<ŠÝ $“jîÖ>· e«jáT+

eT<óŠ« dŸ+‹+<ó‘“• $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï¿ì dŸ+‹+~ó+ºq Âs+&ƒT uó²eq\T>± |Ÿ]o*+#áe#áTÌ.

5.3.1 dŸ>·³T $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï (Average Propensity to consume):   ÿ¿£ €<‘jáTkÍœsTT e<ŠÝ €<‘jáÖ“¿ì (Y)

$“jîÖ>· e«jáÖ“¿ì (C) eT<óŠ« >·\ “wŸÎÜï“ (C/Y) dŸ>·³T $“jîÖ>· “wŸÎÜï (APC) n+{²sÁT.  B““ ¿ì+~

$<óŠ+>± dŸÖº+#áe#áTÌ.

dŸ>·³T $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï R  $“jîÖ>· e«jáT+ / €<‘jáT+

APC = C/Y

–<‘VŸ²sÁDÅ£” Y = 100 ¿ÃöösÁÖöö,  C = 80 ¿ÃöösÁÖöö nsTTÔû APC = C/Y = 80/100 = 0.80

€<‘jáT+ýË ¿=+Ôá eÖçÔáyûT $“jîÖ>·+ ™|Õ e«jáT+ #ûjáT‹&ƒTÔáT+~ ¿±‹{ì¼ dŸ>·³T $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï

m\¢|Ÿð&ƒÖ 1 ¿£H�• ÔáÅ£”Øe>±Hû –+³T+~.

APC < 1

‚~ n“• €<‘jáT kÍœsTT\ e<ŠÝ ÿ¹¿ $<óŠ+>± –+&ƒ<ŠT.  €<‘jáT+ eÖ¹s ¿=BÝ dŸ>·³T $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï

eÖsÁTÔáT+~ n“ ¿¡HŽà uó²$+#�&ƒT.

5.3.2 –bÍ+Ôá $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï (Marginal Propensity to Consume):   €<‘jáT+ eÖ]q|Ÿð&ƒý²¢ $“jîÖ>· e«jáT+

Å£L&† eÖsÁTÔáT+~ n“ Ôî\TdŸTÅ£”H�•+.  ÿ¿£ €<‘jáT kÍœsTT e<ŠÝ €<‘jáT+ýË eÖsÁTÎÅ£” (Y), $“jîÖ>·

e«jáT+ýË (C) @sÁÎ&û eÖsÁTÎÅ£” eT<óŠ« >·\ “wŸÎÜï“  (C/Y) –bÍ+Ôá $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï (MPC) n+{²sÁT.

–bÍ+Ôá $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï R $“jîÖ>· e«jáT+ýË eÖsÁTÎ ` €<‘jáT+ýË eÖsÁTÎ

MPC = C/Y

‡ eÖsÁTÎ ™|sÁT>·T<Š\ ¿±e#áTÌ, Ôá>·TZ<Š\ ¿±e#áTÌ.  –<‘VŸ²sÁDÅ£” €<‘jáT+ 100 ¿ÃöösÁÖöö qT+&� 200

¿ÃöösÁÖöö ™|]ÐÔû $“jîÖ>· e«jáT+ 80 ¿ÃöösÁÖööÅ£” ™|]Ð+~ nqTÅ£”+<‘+.  n+fñ €<‘jáT+ýË ™|sÁT>·T<Š\ 20

¿ÃöösÁÖöö ¿±ú $“jîÖ>· e«jáT+ýË ™|sÁT>·T<Š\ 10 ¿ÃöösÁÖöö eÖçÔáyûT.  n|Ÿð&ƒT –bÍ+Ôá $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï 10/

20 R 0.50.  –bÍ+Ôá $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï m\¢|Ÿð&ƒT ÿ¿£{ì ¿£H�• ÔáÅ£”Øe.  ¿±ú m|Ÿð&ƒÖ dŸTH�• ¿±<ŠT.  m+<ŠT¿£+fñ

€<‘jáT+ ™|]Ðq|Ÿð&ƒý²¢ m+ÔÃ¿=+Ôá $“jîÖ>· e«jáT+ –+³ÖHû –+³T+~.  €<‘jáT+ ™|sÁT>·T<Š\ yîTTÔáïeTÖ

m|Ÿð&ƒÖ bõ<ŠT|ŸÚ #ûjáT‹&ƒ<ŠT.
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MPC < 1 > 0

MPC < APC

$“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï uó²eq ý²>±Hû bõ<ŠT|ŸÚ ç|Ÿe�Üï uó²eq >·T]+N Å£L&† $e]+#áe#áTÌ.  €<‘jáÖ“¿¡,

bõ<ŠT|ŸÚÅ£L eT<óŠ« >·\ dŸ+‹+<ó‘“• bõ<ŠT|ŸÚ ç|Ÿe�Üï n+{²sÁT.

5.3.3 dŸ>·³T bõ<ŠT|ŸÚ ç|Ÿe�Üï (Average Propensity to Save):   ÿ¿£ €<‘jáT kÍœsTT e<ŠÝ €<‘jáÖ“¿ì, bõ<ŠT|ŸÚÅ£L >·\

“wŸÎÜï“ dŸ>·³T bõ<ŠT|ŸÚ ç|Ÿe�Üï n+{²sÁT.  €<‘jáÖ“¿ì Y, bõ<ŠT|ŸÚÅ£” S dŸ+¹¿Ô�\T nqTÅ£”+fñ,

dŸ>·³T bõ<ŠT|ŸÚ ç|Ÿe�Üï (APS) = S/Y

Y = C + S ¿±‹{ì¼ B““ ¿ì+~ $<óŠ+>± Å£L&† #î|ŸÎe#áTÌ.

APS = S/Y = (Y-C)/Y = 1-C/Y=1-APC

5.3.4 –bÍ+Ôá bõ<ŠT|ŸÚ ç|Ÿe�Üï (Marginal Propensity to Save):   ÿ¿£ €<‘jáT kÍœsTT e<ŠÝ €<‘jáT+ýË eÖsÁTÎÅ£”,

bõ<ŠT|ŸÚýË eÖsÁTÎÅ£” eT<óŠ« “wŸÎÜï“ –bÍ+Ôá bõ<ŠT|ŸÚ ç|Ÿe�Üï n+{²sÁT.  B““ ¿ì+~ $<óŠ+>± Ôî*jáTCñjáTe#áTÌ.

–bÍ+Ôá bõ<ŠT|ŸÚ ç|Ÿe�Üï (MPS) = S/Y

Y = C + S ¿±‹{ì¼ B““ ¿ì+~ $<óŠ+>± Å£L&† çy�jáTe#áTÌ.

MPS = S/Y = (Y-C)/Y = 1-C/Y=(MPC)

5.4 dŸsÁÞø ¹sU²Ôáˆ¿£ $“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²e+ (Linier Consumption Function):

dŸ>·³T $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï m\¢|Ÿð&ƒÖ \¿£{ì¿£H�• ÔáÅ£”Øe>±Hû –+³T+~.  €<‘jáT kÍœsTT eÖ]Ôû €<‘jáÖ“¿ì,

$“jîÖ>· e«jáÖ“¿¡ eT<óŠ« nqTbÍÔá+ ýñ<‘ dŸ>·³T $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï eÖsÁTÔáT+<Š“ ¿¡HŽà $e]+#�&ƒT.  ¿±“ BsÁé¿±\+ýË

dŸ>·³T $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï eÖsÁ<Šú, €<‘jáÖ“¿¡, $“jîÖ>· e«jáÖ“¿¡ nqTbÍÔá dŸ+‹+<óŠ+ –+³T+<Šú <ŠÔ�ï+Xæ\

€<ó‘sÁ+ÔÃ Å£”CÙq{Ùà “sÁÖ|¾+#�&ƒT.  ‚~ ÿ¿£ yîÕsÁT<óŠ«+.  B““ >·T]+º ÔásÁTy�Ôá |Ÿ<¸Š+ýË $esÁ+>± Ôî\TdŸTÅ£”+{²+.

dŸ>·³T $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï d¾œsÁ+>± –+fñ n³Te+{ì $“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²y�“• dŸsÁÞø ¹sU²Ôáˆ¿£ $“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²e+

(Liner Consumption Function) n+{²sÁT.  ‚~ BsÁé¿±\+ýË @sÁÎ&ƒTÔáT+~.  ¿¡HŽà $e]+ºq³T¢>± €<‘jáT+ÔÃbÍ³T

dŸ>·³T $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï eÖsÁTÔáÖ –+fñ <‘““ ndŸsÁÞ²Ôáˆ¿£ $“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²e+ (Non-Liner Consumption Function)

n+{²sÁT. |Ÿ{ì¼¿£ 5.2 dŸsÁÞø ¹sU²Ôáˆ¿£ $“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²e+ #áÖ|ŸÚÔáT+~.

€<‘jáT+ (Y) $“jîÖ>· e«jáT+ (C) dŸ>·³T $“jîÖ>· –bÍ+Ôá $“jîÖ>·

 ¿ÃöösÁÖöö ¿Ãö ösÁÖöö     ç|Ÿe�Üï       ç|Ÿe�Üï

1000 950 0.950 0.70

1100 1020 0.927 0.70

1200 1090 0.908 0.70

1300 1160 0.892 0.70

1400 1230 0.878 0.70

1500 1300 0.867 0.70

1600 1370 0.856 0.70

|Ÿ{ì¼¿£ 5.2 dŸsÁÞø ¹sU²Ôáˆ¿£ $“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²e+ (Linier Consumption Function)
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|Ÿ{ì¼¿£ 5.2ýË €<‘jáT+ 100 ¿ÃöösÁÖöö e+ÔáTq ™|sÁT>·TÔáÖ eºÌ+~.  $“jîÖ>· e«jáT+ 80 ¿ÃöösÁÖöö e+ÔáTq

™|sÁT>·TÔáÖ eºÌ+~.  n+fñ dŸ>·³T $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï ç|ŸÜ €<‘jáT kÍœsTTýËHÃ 0.80>± –+~.  €<‘jáT+ eÖ]H�

dŸ>·³T $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï eÖsÁýñ<ŠT.  –bÍ+Ôá e“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï Å£L&† ç|ŸÜ €<‘jáT kÍœsTTýËqÖ dŸ>·³T ç|Ÿe�ÜïÔÃ

dŸeÖq+>± 0.80>± –+~.  B““ ‹{ì¼ nsÁ œ+ njûT«<ûyûT+fñ dŸ>·³T ç|Ÿe�Üï eÖsÁq|Ÿð&ƒT –bÍ+Ôá ç|Ÿe�Üï Å£L&†

eÖsÁ¿£bþe³yûT ¿±<ŠT, dŸ>·³T ç|Ÿe�ÜïÔÃ dŸeÖq+>± –+³T+~.  ‚~ dŸsÁÞø ¹sU²Ôáˆ¿£ $“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²e+ Ôî*jáTCñdŸTï+~.

B““ ¿ì+~ ¹sU²|Ÿ³+ <‘Çs� Å£L&† #áÖ|Ÿe#áTÌ.

|Ÿ{ì¼¿£ 5.3 dŸsÁÞø ¹sU²Ôáˆ¿£ $“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²e+ (Linier Consumption Function)

5.5 ndŸsÁÞø ¹sU²Ôáˆ¿£ $“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²e+ (Non-Linier Consumption Function):

dŸ>·³T $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï d¾œsÁ+>± ýñÅ£”+&† eÖsÁTÔáÖ –+fñ n~ ndŸsÁÞø¹sU²Ôáˆ¿£ $“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²y�“• Ôî*jáTCñdŸTï+~.

¿¡HŽà $e]+ºq $“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²e+ ndŸsÁÞø ¹sU²Ôáˆ¿£yîT®q~.  n~ dŸÇ\Î ý²uó²“¿ì dŸ+‹+~ó+ºq~.  |Ÿ{ì¼¿£ 5.3 <‘Çs� ‡

$wŸjáT+ $e]+#á‹&�+~.

|Ÿ{ì¼¿£ 5.3ýË €<‘jáT+ ç|ŸÜ ¿±\ e«e~óýË 100 ¿ÃöösÁÖöö e+ÔáTq ™|sÁT>·TÔáTq•~.  nsTTÔû $“jîÖ>· e«jáT+

Ôá>·TZÔáTq• ¹s³TýË ™|sÁT>·TÔáTq•~.  dŸ>·³T $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï 0.80 qT+&� Ôá>·TZÔáÖ –+~.  –bÍ+Ôá $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï

Å£L&† 0.70 qT+&� Ôá>·TZÔáÖ –+~.  ‚~ ndŸsÁÞø ¹sU²Ôáˆ¿£ $“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²y�“• Ôî*jáTCñdŸTï+~.  ‚¿£Ø&ƒ >·eT“+#áe\d¾q

$wŸjáT+ @$T³+fñ –bÍ+Ôá $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï ç|ŸÜ €<‘jáT kÍœsTTýËqÖ dŸ>·³T $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï ¿£+fñ ÔáÅ£”Øe>±

Å£L&† –+~.

(Non-Linier Consumption Function)

€<‘jáT+ (Y) $“jîÖ>· e«jáT+ (C) dŸ>·³T $“jîÖ>· –bÍ+Ôá $“jîÖ>·

 ¿ÃöösÁÖöö ¿Ãö ösÁÖöö     ç|Ÿe�Üï       ç|Ÿe�Üï

1000 800 0.80 `

1100 870 0.79 0.70

1200 930 0.77 0.60

1300 980 0.75 0.50

1400 1020 0.73 0.40

1500 1050 0.70 0.30
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n+Ôû¿±<ŠT ÿ¿£{ì ¿£+fñ ÔáÅ£”Øe>± –+~.  ¿±‹{ì¼ dŸ>·³T $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï Ôá>·TZÔáÖ –+fñ <‘“ ¿£+fñ –bÍ+Ôá

$“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï ÔáÅ£”Øe>± –+³T+~.  <‘“ÔÃbÍ³T Ôá>·TZÔáÖ –+³T+~.  ÿ¿£{ì¿£H�• ÔáÅ£”Øe>± –+³T+~.  m|ŸÎ{ì¿¡

dŸTH�• ¿±<ŠT.  ndŸsÁÞø ¹sU²Ôáˆ¿£ $“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²y�“• ¿ì+~ ¹sU² |Ÿ³+ <‘Çs� Å£L&† $e]+#áe#áTÌ.

|Ÿ³+ 5.3 ndŸsÁÞø ¹sU²Ôáˆ¿£ $“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²e+

|Ÿ³+ 5.3ýË $“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²e ¹sK ýñ<‘ $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï ¹sK m&ƒeT qT+&� Å£”&�¿ì ™|Õ¿ì y�ýñ ¹sK>± –H�•

dŸsÁÞø¹sK>± ýñ<ŠT.  ç¿£eT+>± Å£”&�yîÕ|ŸÚÅ£” e+>·TÔáTq•~.  n+fñ €<‘jáT+ ™|sÁT>·TÔáTq• ¿=BÝ $“jîÖ>·+ ™|sÁT>·TÔáTq•~

¿±ú ™|sÁT>·T<Š\ ¹s³T ç¿£eT+>± Ôá>·TZÔáÖ –q•<Ã n+fñ dŸ>·³T $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï, –bÍ+Ôá $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï Ôá>·TZÔáTH�•sTT.

5.6 dŸ>·³T $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï, –bÍ+Ôá $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï eT<óŠ« dŸ+‹+<óŠ+:

eTT+<ŠT �|s�\ýË #á]Ì+ºq $wŸjáÖ\qT eTs=¿£ eÖsÁT |Ÿ]o*�dï dŸ>·³T $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï, –bÍ+Ôá $“jîÖ>·

ç|Ÿe�Üï eT<óŠ« dŸ+‹+<óŠ+ ¿ì+~ $<óŠ+>± –+³T+<Š“ >·eT“+#áe#áTÌ.

1. dŸ>·³T $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï eÖsÁÅ£”+&† d¾œsÁ+>± –+fñ –bÍ+Ôá $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï Å£L&† eÖsÁ<ŠT.  dŸ>·³T $“jîÖ>·

ç|Ÿe�Üï¿ì dŸeÖq+>± –+³T+~.  ¿±“ ¿¡HŽà d¾<‘Æ+Ôá+ ç|Ÿ¿±sÁ+ €<‘jáT+ $“jîÖ>·+ eT<óŠ« nqTbÍÔá dŸ+‹+<óŠ+

(Proportional Relationship) –+&ƒ<ŠT.  dŸ>·³T $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï eÖsÁTÔáT+~.

2. dŸ>·³T $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï eÖ]Ôû –bÍ+Ôá ç|Ÿe�Üï Å£L&† eÖsÁTÔáT+³T+~.  n$ Âs+&ƒÖ ÿ¿£<‘“¿ì ÿ¿£{ì dŸeÖq+>±

–+&ƒeÚ.  ™|Õ –<‘VŸ²sÁDýË dŸ>·³T $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï Ôá>·TZÔáÖ –+fñ, –bÍ+Ôá $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï Å£L&† Ôá>·TZÔáÖ <‘“

¿£+fñ ÔáÅ£”Øe>± –+~.  MPC < APC

3. –bÍ+Ôá $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï m\¢|Ÿð&ƒÖ ÿ¿£{ì¿£+fñ ÔáÅ£”Øe>± –+³T+~.  dŸTH�• ¿£+fñ mÅ£”Øe>± –+³T+~.

MPC < 1 > 0
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5.7 dŸÇ\Î¿±\+ýË $“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²e d¾œsÁÔáÇ+:

dŸÇ\Î¿±\+ýË $“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²e+ d¾‰sÁ+>± –+³T+~.  n+fñ $“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²e ¹sK ýñ<‘ $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï ¹sK

™|Õ¿ì >±ú, ¿ì+~¿ì >±ú ¿£<Š\<ŠT.  n+<ŠTÅ£” ¿±sÁD+ $“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²y�“• “sÁ’sTT+#û €<‘jûTÔásÁ €ÔáˆçXøjáÖ+Xæ\T

>±ú, |ŸsÁçkÍjáÖ+Xæ\T >±ú dŸÇ\Î¿±\+ýË eÖsÁeÚ.  ‡ $wŸjáT+ ÔásÁTy�Ôá �|s�\ýË $e]+#á‹&�+~.  eTT+<ŠT

€<‘jáT+ýË eÖsÁTÎ e\¢ $“jîÖ>· e«jáT+ýË ¿£*¹> eÖsÁTÎÅ£L, €<‘jûTÔásÁ ¿±sÁD²\ e\q $“jîÖ>· e«jáT+ýË ¿£*¹>

eÖsÁTÎÅ£L Ôû&† Ôî\TdŸT¿Ãy�*.

5.7.1 $“jîÖ>· ç|Ÿe�ÜïýË eÖsÁTÎ ` ¹sK™|Õ #á\q+ ` ¹sK ¿£<Š*¿£:   €<‘jáT+ýË eÖsÁTÎ e\¢ $“jîÖ>· e«jáT+

eÖsÁTÔáT+~ n“ Ôî\TdŸTÅ£”H�•+.  ndŸsÁÞø ¹sU²Ôáˆ¿£ $“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²e+ $wŸjáT+ýË dŸ>·³T $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï

–bÍ+Ôá $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï eÖsÁTÔáTq• $<óŠ+ Å£L&† |Ÿ]o*+#�eTT.  eTs=¿£eÖsÁT |Ÿ³+ 5.3qT |Ÿ]o*�dï $“jîÖ>·

ç|Ÿe�Üï ¹sK ™|Õ¿ìbþjûT ¿=BÝ Å£”&� yîÕ|ŸÚÅ £” e+>·TÔáTq•~.  nsTTÔû $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï ™|Õ¿ì >±ú, ¿ì+<Š¿ì >±ú

¿£<Š\ýñ<ŠT.  ‚+<ŠTÅ£” ¿±sÁD+ €<‘jáT+ ™|sÁ>·³+ eÖçÔáyûT.  ¿±ú €<‘jáTyûT ¿±Å£”x&† $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï nHû¿£

‚ÔásÁ n+Xæ\ MT<Š Å£L&† €<ó‘sÁ|Ÿ&ƒTÔáT+~.  –<‘VŸ²sÁDÅ£” edŸTï �de\ ™|Õ ç|Ÿuó„TÔáÇ+ |ŸqT• ™|+ºq+<ŠT e\¢

<óŠsÁ\ ™|sÁT>·T<Š\ @sÁÎ&ƒe#áTÌ.  ‡ d¾œÜýË ç|ŸÈ\ €<‘jáÖ\T eÖsÁ¿£bþsTTH� y�] $“jîÖ>·+ e«jáT+ ™|sÁT>·TÔáT+~.

y�sÁT ¿=Hû edŸTïeÚ\ Å£LsÁTÎ eÖsÁe#áTÌ.  <‘“ e\q Å£L&† $“jîÖ>· e«jáT+ eÖsÁe#áTÌ.  ç|ŸÈ\ n_ósÁT#áT\T,

n\y�³T¢ eÖsÁe#áTÌ.  <‘“e\q Å£L&† $“jîÖ>· e«jáT+ eÖsÁe#áTÌ.  ‚ý² nHû¿£ ‚ÔásÁ n+Xæ\T Å£L&†

$“jîÖ>· e«jáÖ“• ç|Ÿuó²$Ôá+ #ûkÍïsTT.  €<‘jáT+ýË eÖsÁTÎ ýñÅ£”+&† ‚ÔásÁ n+Xæ\ýË eÖsÁTÎ e\¢ $“jîÖ>·

e«jáT+ýË eÖsÁTÎ e�dï $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï ¹sKýË ¿£<Š*¿£ ýñ<‘ #á\q+ edŸTï+~.  n~ ™|Õ¿ì >±ú, ¿ì+~¿ì >±ú

ÈsÁT>·TÔáT+~.  ¿ì+~ ¹sU² |Ÿ³+ <‘Çs� ‡ $wŸjáT+ $e]+#áe#áTÌ.

                      

|Ÿ³+ 5.4(m)  $.ç|Ÿ. ¹sK ™|Õ ¿£<Š*¿£ |Ÿ³+ 5.4(_) $.ç|Ÿ. ¹sK ¿£<Š*¿£

|Ÿ³+ 5.4(m)ýË C ndŸsÁÞ²Ôáˆ¿£ $“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²e ¹sK.  $“jîÖ>· e«jáT+ OY €<‘jáT kÍœsTT e<ŠÝ

OC>±, OY e<ŠÝ OC
1
>±, OY

2
>± #áÖ|Ÿ‹&�+~.  ‡ |Ÿ³+ýË $“jîÖ>· e«jáT+ýË eÖsÁTÎÅ£” ¿±sÁD+ €<‘jáT+ýË

eÖsÁTÎ, |Ÿ³+ 5.4(_)ýË $“jîÖ>· |˜ Ÿ\uó²e ¹sK C>± –q•|Ÿð&ƒT, OY €<‘jáT+ e<ŠÝ OC $“jîÖ>· e«jáT+.

€<‘jûTÔásÁ ¿±sÁD²\ €<‘jáTkÍœsTT e<ŠÝ $“jîÖ>·+  OC
1
Å£” ™|]Ð+~.  €<‘jûTÔásÁ ¿±sÁD²\ e\¢ $“jîÖ>·
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ç|Ÿe�Üï ÔáÐZ>· $“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²e ¹sK C
2 
¹sK>± ¿ì+~¿ì È]ÐÔû n~ OY €<‘jáT kÍœsTT e<ŠÝ $“jîÖ>· e«jáT+ OC

2

kÍœsTT¿ì Ôá>·TZÔáT+~.

¿±‹{ì¼ €<‘jáT+ýË eÖsÁTÎ e\¢ $“jîÖ>· e«jáT+ýË eÖsÁTÎqT $“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²e ¹sK MT<Š ÿ¿£ _+<ŠTeÚ

qT+&� eTs=¿£ _+<ŠTeÚÅ£” Ôá\q+ <‘Çs� Ôî\TdŸT¿Ãe#áTÌ.  ¿±ú €<‘jûTÔásÁ ¿±sÁD²\ e\¢ $“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²e ¹sK

™|Õ¿ì >±ú, ¿ì+~¿ì >±ú ¿£<ŠT\TÔáT+~.  ¿±‹{ì¼ $“jîÖ>· e«jáT+ýË eÖsÁTÎ Ôî\TdŸT¿Ãe{²“¿ì ÿ¿£ $“jîÖ>·

|˜Ÿ\uó²e ¹sK qT+&� eTs=¿£ $“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²e ¹sK MT~¿ì ¿£<Šý²*.

5.7.2 $“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²y�“• ýñ<‘ $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï“ “sÁ’sTT+#û n+Xæ\T:   dŸÇ\Î¿±\+ýË $“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²e+ ýñ<‘

$“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï d¾ œsÁ+>± –+³T+<Š“ ¿¡HŽà $e]+#�&ƒT.  ‚+<ŠTÅ£” ¿±sÁD+ $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï“ “sÁ’sTT+#û

n+Xæ\ýË dŸÇ\Î¿±\+ýË eÖsÁTÎs�<ŠT.  € n+Xæ\qT €Ô�ˆçXøjáT n+Xæ\ú, |Ÿs�çXøjáT n+Xæ\ú Âs+&ƒT sÁ¿±\T>±

e¯Z¿£]+#áe#áTÌ.

m) €Ô�ˆçXøjáT n+Xæ\T (subjective Factors):   €Ô�ˆçXøjáÖ+Xæ\T eÖqeÚ\ eÖqd¾¿£ dŸÇuó²y�“¿ì, kÍ+|˜ÓT¿£ e«edŸœ

“s�ˆD²“¿ì, kÍ+|˜ÓT¿£ €#�sÁ e«eVŸäs�\Å£” dŸ+‹+~ó+ºq –<ûÝXæ\T (motives). ‡ –<ûÝXæ\ MT<Š e«Å£”ï\ ç|ŸesÁïq

€<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+~.  ‡ –<ûÝXæ\qT ¿ì+~ $<óŠ+>± �|s=Øqe#áTÌ.

1. €¿£d¾ˆ¿£ |Ÿ]d¾œÔáT\Å£” dŸ+d¾<ŠÆÔá:   eT“w¾ J$Ôá+ýË €¿£d¾ˆ¿£+>± }V¾²+#á“ dŸ+|˜ŸT³q\T ¿=“• ÈsÁT>·TÔáT+{²sTT.

y�{ì“ m<ŠTsÃØe{²“¿ì ç<Še«+ nedŸsÁeTeÚÔáT+~.  –<‘VŸ²sÁDÅ£” ç|ŸeÖ<‘\T, nH�sÃ>·«+, ç|Ÿ¿£�Ü $|ŸÔáTï\T

yîTT<ŠýÉÕq$.  ‚³Te+{ì dŸ+<Šs�Ò Û\ýË @sÁÎ&û €¿£d¾ˆ¿£ e«jáÖ“• uó „]+#á{²“¿ì eTT+<ŠT C²ç>·Ôáï #ásÁ«>± ç|ŸdŸTïÔá

€<‘jáT+ýË ¿=+Ôá ç¿£eT+>± bõ<ŠT|ŸÚ #ûd¾ Å£L&ƒuÉ³T¼¿Ãe³+ ÈsÁT>·TÔáT+~.

2. uó „$wŸ«ÔáTïÅ£” nedŸs�\T:   uó „$wŸ«ÔáTïýË @sÁÎ&û ¿=“• nedŸs�\T }V¾²+#á>·*¹>$ ýñ<‘ eTT+<ŠT>± Ôî*d¾q$.

–<‘VŸ²sÁDÅ£” |¾\¢\ –q•Ôá $<‘«uó²«dŸ+, ™|[ßÞø—ß, dŸÇ+Ôá ‚+{ì “s�ˆD+, rsÁÆjáÖçÔá\T, $HÃ<Š jáÖçÔá\T yîTT<ŠýÉÕq$.

‚³Te+{ì nedŸs�\ ¿ÃdŸ+ ç|ŸdŸTïÔá €<‘jáT+ qT+º ¿=+Ôá bõ<ŠT|ŸÚ #ûjáT³+ ÈsÁT>·TÔáT+~.

3. Jeq ç|ŸeÖD+ ™|+#áT¿Ãe³+:   uó„$wŸ«ÔáTïýË Jeq ç|ŸeÖD+ ™|+#áT¿Ãe³+ ¿ÃdŸ+ ç|ŸdŸTïÔá nedŸs�\qT, kå¿£s�«\qT

Ô áÐ Z+# á T¿ =“ ¿ =+Ô á  y î T TÔ á ï +  b õ< Š T| Ÿ Ú  # ûd ¾  ™|< Š Ý  y î T TÔ á ï +> ± Å £L& ƒu É³T ¼ ¿ Ãe³+ Ès ÁT> · TÔ á T+~.

–<‘VŸ²sÁDÅ£” ¿±sÁT, ‹+>±sÁT €uó„sÁD²\T, K¯<îÕq {ì.$.\T, @.d¾.\T yîTT<ŠýÉÕq$ ¿=qT¿ÃØe³+.

4. dŸÇÔá+çÔá Jeq+ ™|Õ ¿Ã]¿£:   ÔáeT nedŸs�\ ¿ÃdŸ+ ‚ÔásÁT\ MT<Š €<ó‘sÁ|Ÿ&�Ôû ¿=“• $wŸjáÖ\ýË �dÇ#áÌÛ bþ>=³T¼¿Ãe\d¾

edŸTï+~.  ÔáeT n_ósÁT#áT\T n\y�³¢ýË ‚ÔásÁT\Å£” ÔáÐq³T¢ s�J |Ÿ&ƒe\d¾edŸTï+~.  n+<ŠTÅ£” ‚wŸ¼|Ÿ&ƒ“y�sÁT,

dŸÇÔá+çÔá Jeq+ MT<Š n_óý²wŸ –q•y�sÁT ÔáeT €]œ¿£kþœeTÔá ™|+#áT¿Ãe{²“¿ì ç|ŸdŸTïÔá+ mÅ£”Øe bõ<ŠT|ŸÚ #ûkÍïsÁT.

5. –<Š«$TÔáÇ ¿Ã]¿£: bõ<ŠT|ŸÚ <‘Çs� n~ó¿£ yîTTÔ�ï“• Å£L&ƒuÉ{ì¼ y�«bÍsÁ+ýË ™|³T¼‹&� ™|{²¼\“ –<Š«eT<‘sÁT&ƒT ¿±y�\“

¿=+ÔáeT+~ ç|ŸjáTÔá•+ #ûkÍïsÁT.

6. |¾d¾]H�]Ôáq+: dŸÇÔáVŸä>±Hû ¿=+ÔáeT+~ |¾d¾H�]>± –+{²sÁT.  €<‘jáT+ýË ÔáÅ£”Øe>± e«jáT+#ûd¾ mÅ£”Øe>± bõ<ŠT|ŸÚ

#ûkÍïsÁT.

7. €]œ¿£™VA<‘ ` kÍ+|˜ÓT¿£ >šsÁe+:  dŸeÖÈ+ýË e«Å£”ï\Å£” >šsÁe+ ¿£\T>·Cñ�d n+Xæ\ýË €]œ¿£ ¬<‘ eTTK«yîT®q~.

€d¾ï, dŸ+|Ÿ<Š\T >·\ e«Å£”ï\Å£” ¬<‘, >šsÁe+, n~ó¿±sÁ+ dŸT\TeÚ>± \_ókÍïsTT.  n+<ŠT¿ÃdŸ+ bõ<ŠT|ŸÚ #ûd¾ €dŸTï\T
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Å£L&ƒuÉ³T¼Å£”Hû ¿Ã]¿£ ¿=+ÔáeT+~¿ì mÅ£”Øe>± –+³T+~.

8. y�sÁdŸT\Å£” €dŸTï\ ‹~© –<ûÝXø+:   ¿=+ÔáeT+~ €dŸTï\T Å£L&ƒuÉ{ì¼ y�{ì“ ÔáeT y�sÁdŸT\Å£” ‹~© #ûjáÖ\Hû ¿Ã]¿£

¿£*Ð –+{²sÁT.  n+<ŠT¿ÃdŸ+ ÔáeT $“jîÖ>· e«jáT+ ÔáÐZ+#áTÅ£”“ mÅ£”Øe>± bõ<ŠT|ŸÚ #ûkÍïsÁT.

™|Õ –<ûÝXæ\T e«Å£”ï\ bõ<ŠT|ŸÚ ç|Ÿe�Üï“ “sÁ’sTTkÍïsTT.  n+fñ $“jîÖ>·e«jáT ç|Ÿe�Üï“ “sÁ’sTTkÍïsTT.  ‡

dŸÇ\Î¿±\+ýË ™|Õ €Ô�ˆçXøjáÖ+Xæ\ýË kÍ<ó‘sÁD+>± eÖsÁTÎs�<ŠT.  ¿±‹{ì¼ $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï eÖsÁ<ŠT.

_) |Ÿs�çXøjáÖ+Xæ\T (Ojective Factors):   e«¿ìï>·Ôá dŸÇuó²y�“¿ì, ‚cÍ¼sTTcÍ¼\Å£” dŸ+‹+~ó+#á“ n+Xæ\T |Ÿs�çXøjáÖ+Xæ\T.

€]œ¿£ $<ó‘H�\T, ç|Ÿuó„TÔáÇ #ásÁ«\T, e«edŸœÅ £” dŸ+‹+~ó+ºq y�dŸïe n+Xæ\T ‡ ÔásÁ>·Ü¿ì #î+<ŠTÔ�sTT.  ¿¡HŽà,

€jáTq nqTjáÖjáTT\ n_óçbÍjáT+ýË $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï ç¿ì+~ $<óŠ+>± ¿=“• |Ÿs�çXøjáÖ+Xæ\ MT<Š €<ó‘sÁ|Ÿ&�

–+³T+~.

1. kÍ<ó‘sÁD <óŠsÁ\ kÍœsTT:   dŸeÖÈ|ŸÚ $“jîÖ>· e«jáT |Ÿ]eÖD²“• “sÁ’sTT+#û ç|Ÿ<ó‘q n+Xæ\ýË kÍ<ó‘sÁD <óŠsÁ\

kÍœsTT ÿ¿£{ì.  kÍ<ó‘sÁD <ó ŠsÁ\ kÍœsTT ™|]Ð ç<ŠyÃ«\ÒD+ @sÁÎ&�q|Ÿð&ƒT $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï Ôá>·TZÔáT+~.  B“¿ì

¿±sÁD+ y�dŸ ï$¿£ €<‘jáT+ ÔáÐZ ¿=qT>Ã\T Xø¿ìï Ôá>· Z³+.  B““ y�dŸïe “\Ç\ ç|Ÿuó²e+ (Real Balance Effect)

n+{²sÁT.  kÍ<ó‘sÁD <óŠsÁ\kÍœsTT ÔáÐZÔû y�dŸï$¿£ €<‘jáT+ ™|]Ð $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï Å£L&† ™|sÁT>·TÔáT+~.

2. e&ž¦¹s³T:   ¿¡HŽà n_óçbÍjáT+ýË bõ<ŠT|ŸÚqT “sÁ’sTT+#û ç|Ÿ<ó‘q n+Xø+ e&ž¦¹s³T.  kÍ<ó‘sÁD+>± e&ž¦¹s³T n~ó¿£+>±

–+fñ ç|ŸÈ\T mÅ£”Øe bõ<ŠT|ŸÚ #ûkÍïsÁT.  n+<ŠT¿ÃdŸ+ $“jîÖ>· e«jáT+ ÔáÐZ+#áTÅ£”+{²sÁT.  nsTTÔû uó„$wŸ«ÔáTïýË

ÿ¿£ |Ÿ]$TÜ >·\ d¾œsÁ €<‘jáT+ eÖçÔáyûT #�\T nqTÅ£”Hû ¿=+<ŠsÁT ç|ŸdŸTïÔá+ e&ž¦ ™|sÁT>·T<Š\ <‘Çs� e#ûÌ n<Šq|ŸÚ

€<‘jáÖ“• $“jîÖ>·+ ™|Õ e«jáT+ #ûkÍïsÁT.  ‚+¿± bõ<ŠT|ŸÚ #ûd¾ e&ž¦ <‘Çs� n<Šq|ŸÚ €<‘jáT+ ¿ÃsÁT¿ÃsÁT.  BsÁé¿±\+ýË

ýñ<‘ uó„$wŸ«ÔáTïýË ‡ #ásÁ« n~ó¿£ $“jîÖ>±“¿ì ÔÃ&ƒÎ&ƒe#áTÌ.

3. >±*y�³T ý²uó²\T, qcÍ¼\T:   n¿£kÍˆÔáTï>±, nkÍ<ó‘sÁD+>± e#ûÌ ý²uó²\T, ¿£*¹> qcÍ¼\qT >±*y�³T ý²uó²\T ýñ<‘

qcÍ¼\T n+{²sÁT.  kÍ<ó‘sÁD+>± kÍ¼¿ù eÖÂsØ{ÙýË n+#áH� y�«bÍsÁ+ýË ‚³Te+{ì$ ¿£\T>·TÔáT+{²sTT.  M{ì e\q

$“jîÖ>·|˜Ÿ\+ýË eÖsÁTÎ ¿£\T>·TÔáT+~.  n¿£kÍˆÔáTï>± y�{²\ <óŠsÁ\T ™|]Ð n~ó¿£ ý²uó²\T eºÌqy�sÁT n~ó¿£+>±

e“jîÖ>·e«jáT+ #ûkÍïsÁT.  qcÍ¼\T e�dï $“jîÖ>· e«jáT+ ÔáÐZkÍïsÁT.

4. ¿ÃXø $<ó‘q+:   ç|Ÿuó„TÔáÇ+ nqTdŸ]+#û ¿ÃXø$<ó‘q+ Å£L&† $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï ™|Õ ç|Ÿuó²e+ ¿£*Ð –+³T+~.  |ŸqT•Å£”,

ç|Ÿuó„TÔáÇ e«jáT+ ¿ÃXø$<ó‘q kÍ<óŠH�\T.  kÍ+�|¿£Œ y�«¿Ã#áÔáÇ+ mÅ£”Øe >·\ edŸTïeÚ\ ™|Õ ç|Ÿuó„TÔáÇ+ |ŸsÃ¿£Œ |ŸqT•\T

™|+ºÔû $“jîÖ>· e«jáT+ Ôá>·TZÔáT+~.  bõ<ŠT|ŸÚ ™|sÁT>·TÔáT+~.  €<‘jáT|ŸqT• e+{ì ç|ŸÔá«¿£ Œ |ŸqT•\T ÔáÐZ�dï

$“jîÖ>· e«jáT+ ™|sÁT>·TÔáT+~.  dŸ_à&ž\ e\q Å£L&† ™|sÁT>·TÔáT+~.  n_óe�~Æ ¿±sÁ«ç¿£eÖ\ ™|Õ e«jáT+ ™|+ºÔû

–<Ã«ÐÔá ™|]Ð €<‘jáT kÍœsTT ™|sÁT>·TÔáT+~.  n+<ŠTe\¢ $“jîÖ>· e«jáT+ ™|sÁT>·TÔáT+~.  dŸ+¹¿ŒeT ¿±çjáTç¿£eÖ\

™|Õ ç|Ÿuó„TÔáÇ e«jáT+ ™|]ÐH� ç|ŸÈ\ €<‘jáÖ\T ™|]Ð $“jîÖ>· e«jáT+ ™|sÁT>·TÔáT+~.  dŸ+¹¿ŒeT ¿±sÁ«ç¿£eÖ\™|Õ

ç|Ÿuó„TÔáÇ e«jáT+ ™|]ÐH� ç|ŸÈ\ €<‘jáÖ\T ™|]Ð $“jîÖ>· e«jáT+ ™|sÁT>·TÔáT+~.  |ŸqT•\T, ç|Ÿuó„TÔáÇ e«jáT+

ÔáÐZÔû $“jîÖ>· e«jáT+ Ôá>·TZÔáT+~.

5. €<‘jáT |Ÿ+|¾D¡:   kÍ<ó‘sÁD+>± €]œ¿£kþœeTÔá ¿=~Ý eT+~ #ûÔáTýË¢ ¹¿+çB¿£]+#á‹&� €<‘jáT e«Ô�«kÍ\T n~ó¿£+>±

–+fñ $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï ÔáÅ£”Øe>± –+³T+~.  <óŠ“Å£”\ bõ<ŠT|ŸÚ ç|Ÿe�Üï mÅ£”Øe.  �|<Š ç|ŸÈ\ $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï
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mÅ£”Øe>± –+³T+~.  ¿±‹{ì¼ ç|Ÿuó„TÔáÇ+ <óŠqe+ÔáT\ ™|Õ mÅ£”Øe |ŸqT•\T yûd¾, –bÍ~ó¿£\Îq, dŸ+¹¿ŒeT ¿±sÁ«ç¿£eÖ\

MT<Š n~ó¿£+>± e«jáT+ #û�dï €<‘jáT+ �|<Šy�]¿ì |ŸÚq'|Ÿ+|¾D¡ neÚÔáT+~.  y�] $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï mÅ£”Øe ¿±‹{ì¼

$“jîÖ>·e«jáT+ ™|sÁT>·TÔáT+~.  $“jîÖ>· edŸTïeÚ\ &�eÖ+&ŽqT mÅ£”Øe ç|Ÿuó²$Ôá+ #û�d~ €<‘jáT |Ÿ+|¾D¡jûTq“

CËHŽs�_HŽdŸHŽ n_óçbÍjáT+.

6. dŸ+|Ÿ<Š, dŸ+ºÔá bõ<ŠT|ŸÚ, ç<Še«ÔáÇ €dŸTï\T:   q>·<ŠT “\Ç\T, bõ<ŠT|ŸÚ U²Ô�ýË “\Ç, ç|Ÿuó„TÔáÇ u²+&ƒT¢, ™dÅ£L«¯{¡\

e+{ì ç<Še«ÔáÇ €dŸTï\ sÁÖ|Ÿ+ýË –+&û dŸ+ºÔá bõ<ŠT|ŸÚ $“jîÖ>·ç|Ÿe�Üï“ “sÁ’sTT+#û n+Xæ\ýË \¿£{ì n“ Å£”]VŸ²sÁ

n_óçbÍjáT+.  ç<Še«ÔáÇ \¿£ŒD+ mÅ£”Øe>± >·\ $Ôáï €dŸTï\T mÅ£”Øe uó„ç<ŠÔ� uó²e+ ¿£*ÐkÍïsTT.  ¿±‹{ì¼ ç|ŸdŸTïÔá

€<‘jáT+ qT+&� ç|ŸÈ\T $“jîÖ>·+ ™|Õ mÅ£”Øe KsÁTÌ #ûkÍïsÁ“ €jáTq uó²$+#�&ƒT.  n<û $<óŠ+>± ç|ŸÈ\ dŸ+|Ÿ<Š

mÅ£”Øe>± –H�• $“jîÖ>· e«jáT+ n~ó¿£+>± –+³T+~.

7. ¿±sÃÎ¹s{Ù dŸ+dŸ œ\ $Ôáï $<ó‘H�\T:   ý²uó²\qT ]ÈsÁTÇ “<óŠT\ýË “\Ç #ûjáT³+, &�$&î+&ƒT #î*¢+|ŸÚ\T, |ŸÚq'

™|³T¼‹&� yîTT<ŠýÉÕq n+Xæ\Å£” dŸ+‹+~ó+º ¿±sÃÎ¹s³T dŸ+dŸœ\T nqT]+#û $<ó‘H�\T Å£L&† €]œ¿£e«edŸœýË $“jîÖ>·

ç|Ÿe�Üï ™|Õ ç|Ÿuó²e+ #áÖ|¾kÍïjáT“ Å£”]VŸäsÁ uó²$+#�&ƒT.  dŸ+dŸœ\T ý²uó²\T |Ÿ+º ™|³T¼Å£”+&† ]ÈsÁTÇ “<óŠT\T

™|+ºH�, &�$&î+&ƒT #î*¢+|ŸÚ\T ÔáÐZ+ºH� y�{²<‘sÁT\ e«jáÖsÁ½ €<‘jáT+ Ôá>·TZÔáT+~.  B“e\¢ $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï

Ôá>·TZÔáT+~.

8. uó„$wŸ«ÔáTï™|Õ }VŸ²\T:   uó„$wŸ«ÔáTïÅ£” dŸ+‹+~ó+ºq ç|ŸÈ\ }VŸ²\T $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï“ ç|Ÿuó²$Ôá+ #ûkÍïsTT.  uó„$wŸ«ÔáTïýË

jáTT<Š Æ+, ¿£sÁTeÚ ¿±³¿±\T ekÍïjáT“, n+³T y�«<óŠT\T ç|Ÿ‹\TÔ�jáT“, <óŠsÁ\T ™|sÁT>·TÔ�jáT“ ç|ŸÈ\T uó²$�dï

eT“•¿£ >·\ $“jîÖ>· edŸTïeÚ\qT ‚|Ÿð&û mÅ£”Øe>± ¿=qT¿=Ø“ “\Ç #ûdŸT¿Ãe#áTÌ.  n+<ŠTe\¢ ç|ŸdŸTïÔá $“jîÖ>·

e«jáT+ ™|sÁT>·TÔáT+~.  uó „$wŸ«ÔáTïýË Xæ+Ü uó „ç<ŠÔá\T u²>·T+{²jáT“, €]œ¿ £ ¿±s Á«¿£ý²bÍ\T “s�³+¿£+>±

¿=qkÍ>·TÔ�jáT“ dŸ¿±\+ýË |ŸÚwŸØ\+>± es�ü\T |Ÿ&� |Ÿ+³\T u²>± |Ÿ+&ƒTÔ�jáT“ }V¾²�dï $“jîÖ>· e«jáT+

ÔáÐZ+º ¿=qT>ÃÞø—ß y�sTT<‘ yûdŸT¿Ãe#áTÌ.

™|Õq �|s=Øq• |Ÿs�çXøjáÖ+Xæ\T Å£L&† kÍ<ó‘sÁD |Ÿ]d¾œÔáT\ýË dŸÇ\Î¿±\+ýË eÖsÁTÎ #î+<ŠeÚ.  ÿ¿£yûÞø ¿=“•

n+Xæ\ýË eÖsÁTÎ eºÌH� n~ $“jîÖ> · ç| Ÿe�Üï“ ç| Ÿu ó²$Ôá+ #û �d kÍ œsTTýË –+&ƒ< ŠT.  d ŸÇ\Î¿±\+ýË

€Ô�ˆçXøjáÖ+Xæ\T, |Ÿs�çXøjáÖ+Xæ\T Âs+&ƒÖ Å£L&† eÖsÁeÚ ¿±‹{ì¼ kÍ<ó‘sÁD |Ÿ]d¾œÔáT\ýË dŸÇ\Î¿±\+ýË $“jîÖ>·

ç|Ÿe�Üï d¾œsÁ+>± –+³T+~.

5.8 ºsÁ¿±\ $“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²e+:

¿¡HŽà €<‘jáT –<Ã«ÐÔ� d¾<‘Æ+Ôá+ dŸÇ\Î ¿±ý²“¿ì dŸ+‹+~ó+ºq~.  ¿±‹{ì¼ dŸÇ\Î¿±*¿£ $“jîÖ>· uó²e+ >·T]+º

€jáTq #á]Ì+#�&ƒT.  ¿¡HŽà n_óçbÍjáT+ýË dŸÇ\Î¿±\+ýË €<‘jáÖ“¿ì, $“jîÖ>· e«jáÖ“¿ì nqTbÍÔá dŸ+‹+<óŠ+

–+&ƒ<ŠT.  €jáTq ç|ŸÜbÍ~+ºq çbÍ<¸Š$T¿£ eÖqd¾¿£ $“jîÖ>· dŸÖçÔá+ MT<Š €jáTq $Xâ¢wŸD €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+~.  dŸÇ\Î¿±\+ýË

€<‘jáT+ eÖ]Ôû $“jîÖ>· e«jáT+ Å£L&† eÖsÁTÔáT+~.  ¿±ú €<‘jáT+ýË eÖsÁTÎÅ£” dŸeÖq nqTbÍÔá+ýË eÖsÁ<ŠT.

¿±‹{ì¼ ¿¡HŽà |˜Ÿ\uó²e ¹sK e+Ð –+³T+~.  €<‘jáT+ |Ÿm]ÐÔû € ™|sÁT>·T<Š\ ¿£+fñ $“jîÖ>· e«jáT+ýË ™|sÁT>·T<Š\

ÔáÅ£”Øe>± –+³T+~.  ¿±‹{ì¼ dŸ>·³T $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï eÖsÁTÔáT+~.  ¿±“ BsÁé¿±*¿£ nqTuó„e|ŸPsÁÇ¿£ <ŠÔ�ï+Xø dŸeÖ#�sÁ+

€<ó‘sÁ+>± €<‘jáT+ eÖ]H� dŸ>·³T $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï eÖsÁýñ<Š“ ™dÕeTHŽ Å£”CÙq{Ùà “sÁÖ|¾+#�&ƒT.  B““ >·T]+º

ÔásÁTy�Ôá bÍsÄÁ+ýË $esÁ+>± #á]Ì+#á³+ ÈsÁT>·TÔáT+~.  ºsÁ¿±\ |˜Ÿ\uó²e ¹sK dŸsÁÞø¹sK>± –+³T+~.  B““ ¿ì+~

¹sU²|Ÿ³+ýË #áÖ&ƒe#áTÌ.
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|Ÿ³+ 5.5 ºsÁ¿±\ $“jîÖ>· |˜Ÿ\ uó²e+

5.9 $“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²e çbÍ<ó‘q«Ôá:

¿¡HŽà €<‘jáT –<ŠÃ«ÐÔ� d¾<‘Æ+Ôá+ýË $“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²eq çbÍ<ó‘q«ÔáqT ¿ì+~ $<óŠ+>± $e]+#áe#áTÌ.

1. �d eÖÂsØ{Ù dŸÖçÔá+ Ôá|ŸÎ“ “sÁÖ|¾dŸTï+~:  �d eÖÂsØ{Ù dŸÖçÔá+ ç|Ÿ¿±sÁ+ dŸ|Ÿ¢sTT Ôáq &�eÖ+&ŽqT Ô�Hû dŸ�w¾¼+#áTÅ£”+³T+~.

dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž ¿=sÁÔá @sÁÎ&ƒ<ŠT.  ¿±ú ¿¡HŽà $“jîÖ>· |˜ Ÿ\uó²e+ ç|Ÿ¿±sÁ+ €<‘jáT+ ™|]ÐÔû $“jîÖ>· e«jáT+

™|sÁT>·TÔáT+~.  ¿±ú ÔáÅ£”Øe nqTbÍÔá+ýË ™|sÁT>·TÔáT+~.  B“e\¢ €<‘jáT+, $“jîÖ>· e«jáT+ eT<ó Š« Ôû&†

™|sÁT>·TÔáÖ –+³T+~.  dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&ƒT ¿=sÁÔá @sÁÎ&ƒTÔáT+~.  € $<óŠ+>± �d dŸÖçÔá+ Ôá|ŸÎ“ $“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²e+

‹TTEeÚ #ûdŸTï+~.

2. ™|³T¼‹&� çbÍ<ó‘q«Ôá $e]dŸTï+~:    dŸÇ\Î¿±\+ýË $“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²e+ d¾œsÁ+>± –+³T+~.  €<‘jûTÔásÁ n+Xæ\T

eÖsÁeÚ ¿±‹{ì¼ $“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²e ¹sKýË #á\q+ –+&ƒ<ŠT.  –bÍ+Ôá $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï Ôá>·TZÔáÖ –+³T+~.  <‘““

™|+º $“jîÖ>· e«jáT+ ™|+#á³+ kÍ<óŠ«+ ¿±<ŠT.  dŸÇ\Î ¿±\+ýË dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&ƒT ™|+#�\+fñ $“jîÖ>· e«jáT+

>±ú, ™|³T¼‹&� >±ú ™|+#�*.  $“jîÖ>· e«jáT+ ™|+#á³+ kÍ<óŠ«+ ¿±<ŠT ¿±‹{ì¼ ™|³T¼‹&� ™|+#�*.  € $<óŠ+>±

$“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²e+ <‘Çs� ™|³T¼‹&� çbÍ<ó‘q«Ôá $e]+#á‹&�+~.

3. ™|³T¼‹&� >·TD¿±“• –bÍ+Ôá $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï “sÁ’sTTdŸTï+~:  –<Ã«ÐÔá ™|+#á³+ ¿ÃdŸ+ ™|³T¼‹&� ™|+#�\“ ¿¡HŽà

–<Ã«ÐÔ� d¾<‘Æ+Ôá+ dŸÖºdŸTï+~.  >·TD¿£ ç|Ÿuó²e+ e\¢ ™|³T¼‹&�ýË ™|sÁT>·T<Š\ ¿£+fñ €<‘jáT+ýË ™|sÁT>·T<Š\ ¿=“•

Âs³T¢ n~ó¿£+>± –+³T+~.  ™|³T¼‹&� >·TD¿£ $\TeqT “sÁ’sTT+#û~ –bÍ+Ôá $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï.  €<‘jáT “sÁ’jáT+ýË

>·TD¿£+ #�ý² çbÍ<ó‘q«Ôá ¿£*Ð –+³T+~.  >·TD¿£+ bÍsÄÁ+ýË ‚~ $e]+#á‹&ƒTÔáT+~.

4. –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ >·T]+º $e]dŸTï+~:  ™|³T¼‹&� Âs+&ƒT n+Xæ\ MT<Š €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+~.  \¿£{ì

e&ž¦ ¹s³T, Âs+&ƒe~ –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+.  e&ž¦ ¹s³T d¾œsÁ+>± –+º –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ ™|+ºÔû

™|³T¼‹&� ™|+#áe#áTÌ.  nsTTÔû –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ eTÖ\<óŠq+ qT+&� \_ó+#û uó²$ €<‘jáT+ >·T]+º

y�«bÍsÁdŸTï\ n+#áH�\ MT<Š €<ó‘sÁ|Ÿ&ƒTÔáT+~.  n$ &�eÖ+&ƒT n+#áH�\ ™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+{²sTT.  &�eÖ+&ƒT ýñ<‘

$“jîÖ>· e«jáT+ –bÍ+Ôá $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï ™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+~.  € $<óŠ+>± –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTs�œ«“¿ì

–bÍ+Ôá $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï¿ì dŸ+‹+<óŠ+ –+~.  dŸÇ\Î¿±\+ýË $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï eÖsÁ<ŠT.  ¿±‹{ì¼ u²$ &�eÖ+&Ž
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>·T]+º, s�‹&� >·T]+º n+#áH�\T ™|+#á³+ Ôá<‘Çs� –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ ™|+#á³+ kÍ<óŠ«+ ¿±<ŠT.  n+<ŠTeýñ¢

¿¡HŽà ™|³T¼‹&� ™|+#á{²“¿ì e&ž¦¹s³T ÔáÐZ+#�\“ dŸÖº+#�&ƒT.  ‡ $Xâ¢wŸDÅ£” $“jîÖ>· |Ÿ\uó²e+ –|ŸjîÖ>·|Ÿ&�+~.

5. y�«bÍsÁ #áç¿±\ <ŠXø\qT $e]dŸTï+~:    –ÔáÎÜï, €<‘jáT+, –<Ã«ÐÔá\ ™V²#áTÌ Ôá>·TZýñ y�«bÍsÁ #áç¿±\T.  €]œ¿£

eÖ+<Š«+ y�{ìýË \¿£ <ŠXø.  ¿¡HŽà –<Ã«ÐÔ� d¾<‘Æ+Ôá+ ç|Ÿ#áT]+#á‹&�+~ € Hû|Ÿ<¸Š«+ýËHû.  dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž ¿=sÁÔá e\¢

€]œ¿£ eÖ+<Š«+ @sÁÎ&�+<Š“ ¿¡HŽà $Xâ¢w¾+#�&ƒT.  $“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²e+ <‘Çs� ‚~ $e]+#á‹&�+~.  n<û $<óŠ+>± ‚ÔásÁ

<ŠXø\qT $e]+#á{²“¿ì Å£L&† ‡ uó²eq –|ŸjîÖ>·|Ÿ&ƒTÔáT+~.  ™|Õq $e]+ºq $<óŠ+>± ¿¡HŽà ç|ŸÜbÍ~+ºq $“jîÖ>·

|˜Ÿ\uó²e+ €<‘jáT –<Ã«ÐÔá “sÁ’jáT+ýË çbÍ<ó‘q«Ôá ¿£*Ð –+~.

™|Õq $e]+ºq $<óŠ+>± ¿¡HŽà ç|ŸÜbÍ~+ºq $“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²e+ €<‘jáT –<Ã«ÐÔá “sÁ’jáT+ýË çbÍ<ó‘q«Ôá ¿£*Ð

–+~.

5.10 eTTÐ+|ŸÚ:

¿¡HŽà Ôáq –<Ã«ÐÔ� d¾<‘Æ+Ôá+ýË dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&ŽýË uó²>·+>± $“jîÖ>· e«jáT+ >·T]+º #á]Ì+#�&ƒT.  \¿£

çbÍ<¸ Š$T¿£ eÖqd¾¿£ $“jîÖ>· dŸÖçÔá+ ç|ŸÜbÍ~+º, <‘“ €<ó‘sÁ+>± $“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²e d¾<‘Æ+Ôá+ ç|ŸÜbÍ~+#�&ƒT.

$“jîÖ>· e«jáT+ ç|ŸdŸTïÔá “sÁ�|¿£Œ €<‘jáT+ jîTT¿£Ø ç|ŸyûTjáT+ nú, ç|ŸdŸTïÔá €<‘jáT+ ™|]ÐÔû $“jîÖ>· e«jáT+

™|sÁT>·TÔáT+<Šú, €<‘jáT+ ÔáÐZÔû $“jîÖ>· e«jáT+ Ôá>·TZÔáT+<Šú $e]+#�&ƒT.  nsTTÔû €<‘jáT+ýË eÖsÁTÎÅ£” dŸeÖq

nqTbÍÔá+ýË $“jîÖ>· e«jáT+ ™|sÁ>·<Šú ç|ŸÈ\T ç|ŸdŸTïÔá €<‘jáT+ýË ¿=+Ôá bõ<ŠT|ŸÚ #ûkÍïsÁú �|s=ØH�•&ƒT.  $“jîÖ>·

|˜Ÿ\uó²e+ ýñ<‘ $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï“ “sÁ’sTT+#û €Ô�ˆçdŸjáÖ\T |Ÿs�çXæjáÖ+Xæ\T Å£L&† dŸÇ\Î¿±\+ýË eÖsÁeÚ.  n+<ŠTe\¢

dŸÇ\Î¿±\+ýË $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï d¾ œsÁ+>± –+³T+~ n“ #îbÍÎ&ƒT.  ¿¡HŽà n_óçbÍjáT+ ç|Ÿ¿±sÁ+ €<‘jáT+ ™|]¹> ¿=BÝ

dŸ>·³T $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï Ôá>·TZÔáT+~.  –bÍ+Ôá $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï Ôá>·TZÔáÖ dŸ>·³T $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï ¿£+fñ ÔáÅ£”Øe>± –

+³T+~.  –bÍ+Ôá $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï m|ŸÎ{ì¿¡ ÿ¿£{ì ¿£+fñ ÔáÅ£”Øe, dŸTH�• ¿£+fñ mÅ£”Øe>± –+³T+~.  BsÁé ¿±\+ýË

dŸ>·³T $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï d¾ œsÁ+>± –+³T+<Š“ Å£”CÙq{Ùà ‹TTEeÚ #ûXæ&ƒT.  €<‘jáT –<Ã«ÐÔá\qT “sÁ ’sTT+#á³+ýË

$“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²eqÅ£” çbÍ<ó‘q«Ôá –+~.

5.11 eTTK«|Ÿ<‘\T:

$“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²e+ : $$<óŠ €<‘jáT kÍœsTT\ e<ŠÝ €<‘jáÖ“¿ì, $“jîÖ>· e«jáÖ“¿ì eT<óŠ« >·\

“wŸÎÜï.

dŸÇjáT+ ç�|]Ôá $“jîÖ>· e«jáT+ : €<‘jáT+ –H�• ýñ¿£bþsTTH� ç|ŸÈ\T ÔáeT ¿£údŸ nedŸs�\ ¿ÃdŸ+ #û�d

$“jîÖ>· e«jáT+.

ç�|]Ôá $“jîÖ>· e«jáT+ : €<‘jáT+ýË eÖsÁTÎ e\¢ @sÁÎ&û $“jîÖ>· e«jáT+

dŸ>·³T $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï : ÿ¿±H=¿£ €<‘jáT kÍœsTT e<ŠÝ €<‘jáÖ“¿ì, $“jîÖ>· e«jáÖ“¿ì >·\ “wŸÎÜï.

(C/Y)

–bÍ+Ôá $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï : €<‘jáT+ýË eÖsÁTÎÅ£”, <‘“e\¢ $“jîÖ>· e«jáT+ýË ¿£*¹> eÖsÁTÎÅ£” eT<óŠ«

>·\ “wŸÎÜï (C/Y)
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dŸ>·³T bõ<ŠT|ŸÚ ç|Ÿe�Üï : ÿ¿±H=¿£ €<‘jáT kÍœsTT¿¡, bõ<ŠT|ŸÚÅ£L eT<óŠ« >·\ “wŸÎÜï (S/Y)

–bÍ+Ôá bõ<ŠT|ŸÚ ç|Ÿe�Üï : €<‘jáT+ýË eÖsÁTÎÅ£”, bõ<ŠT|ŸÚýË eÖsÁTÎÅ£” eT<óŠ« >·\ “wŸÎÜï (S/Y)

5.12 qeTÖH� ç|ŸXø•\T:

y�«dŸsÁÖ|Ÿ ç|ŸXø•\T:

1.  $“jîÖ>· |˜Ÿ\ uó²e+ uó²eqqT $e]+#áTeTT, dŸÇ\Î¿±\+ýË $“jîÖ>· |˜ Ÿ\ uó²e+ d¾ œsÁ+>± –+&ƒ{²“¿ì

¿±sÁD²\T $Xâ¢wŸD #ûjáTTeTT.

2. $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï uó²eqqT $e]+º €<‘jáT+ýË ™|sÁT>·T<Š\Å£”, $“jîÖ>· e«jáT+, bõ<ŠT|ŸÚ\Å£” >·\ dŸ+‹+<ó‘“•

$Xâ ¢w¾+#áTeTT.

dŸ+¿ìŒ|Ÿï dŸeÖ<ó‘q ç|ŸXø•\T:

1. dŸÇjáT+ ç�|]Ôá $“jîÖ>· e«jáT+, ç�|]Ôá $“jîÖ>· e«jáT+ uó²eq\qT $e]+#áTeTT.

2. dŸ>·³T $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï, –bÍ+Ôá $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï uó²e\qT, y�{ì eT<óŠ« dŸ+‹+<ó‘“• #á]Ì+|ŸÚeTT.

3. dŸsÁÞø ¹sU²Ôáˆ¿£ $“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²eeTTqT |Ÿ{ì¼¿£ dŸVŸäjáTeTTÔÃ $e]+#áTeTT.

4. $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï“ “sÁ’sTTx#û €Ô�ˆçXøjáT n+Xæ\qT $e]+|ŸÚeTT.

5. ¹sU² |Ÿ³ dŸVŸäjáT+ÔÃ $“jîÖ>· ç|Ÿe�ÜïýË eÖsÁTÎqT >·T]+º #á]Ì+|ŸÚeTT.

6. ºsÁ¿±\ $“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²e+ >·T]+º $e]+|ŸÚeTT.

5.13 dŸ+ç|Ÿ~+#áe\d¾q ç>·+<¸‘\T:
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2.  Ackley, Macroeconomic Theory, Macmillan, London 1961.

3.  A.H. Hansen, A Guide to Keyens, Mc Graw Hills, New York, 1953.

4.  Dillard Dudley, The Economics of John Maynards Keynes, Crosby Lockwood and Sons Ltd., London,
    1960.

5.  E. Shapiro, Macro Economic analysis, Hartcourt, Barce, New York, 1974.

6.  H. L., Ahuja Macro Economics, Theory and Practice, S. Chand and Company, New Delhi., 1986.

7.  Ôî\T>·T n¿±&ƒMT,  dŸÖœ\ €]œ¿£ $Xâ¢wŸD 2002.
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bÍsÄÁ+ ` 6

$“jîÖ>· d¾<‘Æ+Ô�\T

\¿Œ±«\T:

‡ bÍsÄÁ+ eTTÐd¾q ÔásÁTy�Ôá MTsÁT ç¿ì+~ nuó„«dŸq |˜Ÿ*Ô�\T kÍ~ó+#á>·\T>·TÔ�sÁT.

1.    dŸ$Tw¾¼ $“jîÖ>· e«jáÖ“¿ì €<‘jáT kÍœsTT MT<Š mý² €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+<Ã “sÁÖ|¾kÍïsÁT.

2. ¿¡HŽà $“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²e d¾<‘Æ+Ôá+, BsÁé¿±ý²“¿ì dŸ+‹+~ó+ºq nqTuó„e|ŸPsÁÇ¿£ n<óŠ«jáTq |˜Ÿ*Ô�\Å£” _óq•+>±

–+<Š“ $e]kÍïsÁT.

3. kÍ�|¿£Œ €<‘jáT |Ÿ]¿£\Îq, XæXøÇÔá €<‘jáT |Ÿ]¿£\Îq, J$Ôá#áç¿£ €<‘jáT |Ÿ]¿£\Îq d¾<‘Æ+Ô�\qT $eTsÁôH�Ôáˆ¿£+>±

$e]kÍïsÁT.

4. $$ÔáÆ $“jîÖ>· e«jáT d¾<‘Æ+Ô�\ eT<óŠ« Ô�sÁÔáeT« $#á¿£ŒD #ûkÍïsÁT.

bÍsÄÁ« “s�ˆD ç¿£eT+:

6.0 |Ÿ]#ájáT+

6.1 “sÁ�|¿£Œ €<‘jáT |Ÿ]¿£\Îq

6.2 kÍ�|¿£Œ €<‘jáT |Ÿ]¿£\Îq

6.3 XæXøÇÔá €<‘jáT |Ÿ]¿£\Îq

6.4 J$Ôá#áç¿£ €<‘jáT |Ÿ]¿£\Îq

6.5 eTTÐ+|ŸÚ

6.6 eTTK« |Ÿ<‘\T

6.7 dŸÇjáT+ dŸMT¿Œ± ç|ŸXø•\T

6.8 #á<ŠTee\d¾q |ŸÚdŸï¿±\T

6.0 |Ÿ]#ájáT+:

dŸ$Tw¾¼ $“jîÖ>· e«jáÖ“¿ì €<‘jáT kÍœsTT¿ì eT<óŠ«>·\ dŸ+‹+<ó‘“• $“jîÖ>· e«jáT d¾<‘Æ+Ô�\T $e]kÍïsTT.

¿¡HŽà Ôáq »»kÍsÁÇçÜ¿£ d¾<‘Æ+Ôá+µµýË $“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²e+ ýñ<‘ $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï uó²eqqT ç|ŸyûXø™|{²¼&ƒT.  çbÍ<¸ Š$T¿£

eÖqd¾¿£ $“jîÖ>· dŸÖçÔá+ ç|ŸÜbÍ~+º <‘“ €<ó‘sÁ+>± ÿ¿£ $“jîÖ>· e«jáT d¾<‘Æ+Ô�“• sÁÖbõ+~+#�&ƒT.  dŸeÖÈ+

dŸ$Tw¾¼ $“jîÖ>· e«jáT+ “sÁ�|¿£Œ e«jáÖsÁ½ €<‘jáT+ jîTT¿£Ø ç|ŸyûTjáTeTú, €<‘jáT+ ™|]ÐÔû $“jîÖ>· e«jáT+ Å£L&†

™|sÁT>·TÔáT+~ ¿±ú ÔáÅ£”Øe nqTbÍÔá+yÃ ™|sÁT>·TÔáT+~ n“ d¾<‘Æ+r¿£]+#�&ƒT.  <‘“Hû “sÁ�|¿£ Œ $“jîÖ>· e«jáT

d¾<‘Æ+Ôá+ n+{²sÁT.  n~ dŸÇ\Î¿±ý²“¿ì dŸ+‹+~ó+ºq~.  dŸÇ\Î¿±*¿£ ¿±\çXâDT\ >·D²+¿£ dŸeÖ#�sÁ+ ç|Ÿ¿±sÁ+

‹TTEesTT+~.  ¿±“ BsÁé¿±ý²“¿ì dŸ+‹+~ó+ºq nqTuó„e |ŸPsÁÇ¿£ n<óŠ«jáTH�\T ¿¡HŽà d¾<‘Æ+Ôá+ BsÁé¿±ý²“¿ì e]ï+#á<Š“

‹TTEeÚ #ûXæsTT.  ‚~ ÿ¿£ yîÕsÁT<óŠ«+.  B““ $e]+#á{²“¿ì ç|ŸjáTÜ•+ºq ¿=+<ŠsÁT ¿¡HŽà d¾<‘Æ+Ô�“¿ì ç|ŸÔ�«eÖ•jáT+>±

yû¹s d¾<‘Æ+Ô�\T ç|ŸÜbÍ~+#�sÁT.  n$ &ƒÖ«™ddt ‹¯ kÍ�|¿£Œ €<‘jáT |Ÿ]¿£\Îq, ç|˜ Ó&ŽeTHŽ XæXøÇÔá €<‘jáT |Ÿ]¿£\Îq,

€+&Ã eT]jáTÖ yîÖ&žÐ¢jáÖú J$Ôá#áç¿£ €<‘jáT |Ÿ]¿£\Îq.  M“{ì“ >·T]+º ‡ bÍsÄÁ«uó²>·+ýË #á]Ì+#á³+ ÈsÁT>·TÔáT+~.



hhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhh€#�sÁ« H�>±sÁT¨q $XøÇ$<‘«\jáTeTT <ŠÖsÁ$<‘« ¹¿+<ŠçeTT6.2

6.1 “sÁ�|¿£Œ €<‘jáT |Ÿ]¿£\Îq (Absolute Income Hypothesis):

“sÁ�|¿£Œ €<‘jáT |Ÿ]¿£\ÎqqT “sÁ�|¿£Œ €<‘jáT $“jîÖ>· e«jáT d¾<‘Æ+Ôá+ n“ Å£L&† nqe#áTÌ.  B““ ¿¡HŽà Ôáq

ç|Ÿd¾<ŠÆ ç>·+<¸Š+ »»kÍsÁÇçÜ¿£ d¾<‘Æ+Ôá+µµýË $e]+#�&ƒT.  bÍsÄÁ+ ` 5ýË B““ $|ŸÚ\+>± $e]+#á³+ È]Ð+~.  nsTTÔû

¿¡HŽà Ôáq d¾<‘Æ+Ô�“¿ì çbÍÜ|Ÿ~¿£>± m³Te+{ì nqTuó„e|ŸPsÁÇ¿£ <ŠÔ�ï+Xæ“• –|ŸjîÖÐ+#áýñ<ŠT.  n~ ¹¿e\+ €jáTq }VŸ²

€<ó‘sÁ+>± “>·eTq |Ÿ<ŠÆÜýË eÖçÔáyûT sÁÖbõ+~+#á‹&�+~.  <‘““ {Ë_HŽ, d¾ˆrïdt nqTuó„e|ŸPsÁÇ¿£ <ŠÔ�ï+Xø+ €<ó‘sÁ+>±

$Xâ¢w¾+º ‹TTEeÚ #ûXæsÁT.  ‡ d¾<‘Æ+Ô�“• ‡ bÍsÄÁ«uó²>·+ýË ¿=+Ôá Å£”¢|Ÿï+>± |Ÿ]o*<‘Æ+.

dŸ$Tw¾¼ $“jîÖ>· e«jáT+ “sÁ�|¿£Œ €<‘jáT+ MT<Š €<‘sÁ|Ÿ&� –+³T+~ n“ ‡ d¾<‘Æ+Ôá kÍs�+Xø+.  dŸÇ\Î¿±\+ýË

€<‘jáT+ ™|]ÐÔû $“jîÖ>· e«jáT+ ¿£&† ™|sÁT>·TÔáT+~.  ¿±ú €<‘jáT+ýË ™|sÁT>·T<Š\Å£” dŸeÖq nqTbÍÔá+ýË

™|sÁ>·<ŠT.  ¿=+Ôá ÔáÅ£”Øe nqTbÍÔá+ýË ™|sÁT>·TÔáT+~.  €<‘jáT+ ™|]¹> ¿=BÝ dŸ>·³T $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï ¿¡ŒDìdŸÖï

–+³T+~.  n+<ŠTe\¢ dŸ>·³T $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï ¿£+fñ –bÍ+Ôá $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï ÔáÅ£”Øe>± –+³T+~.  Ôá>·TZÔáÖ

–+³T+~.  n+Ôû¿±<ŠT ÿ¿£{ì ¿£H�• ÔáÅ£”Øe >±qT dŸTH�• ¿£+fñ mÅ£”Øe>±qT –+³T+~.

MPC <  APC

MPC < 1 > 0

¿¡HŽà Ôáq $“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²e d¾<‘Æ+Ô�“• ¿ì+~ ndŸsÁÞ²Ôáˆ¿£ (non-linier) dŸMT¿£sÁD+ <‘Çs� $e]+#�&ƒT.

C =  f(Y)

‚+<ŠTýË Y y�dŸï$¿£ €<‘jáÖ“¿ì, C y�dŸï$¿£ $“jîÖ>· e«jáÖ“¿ì dŸ+¹¿Ô�\T.  Y  ç|ŸdŸTïÔá ¿±ý²“¿ì dŸ+‹+~ó+ºq

e«jáÖsÁ½ €<‘jáT+>± ¿¡HŽà �|s=ØH�•&ƒT.  ‡ dŸMT¿£sÁD+ ç|Ÿ¿±sÁ+ ç|ŸdŸTïÔá dŸ+eÔáàsÁ+ €<‘jáT+ dŸTH�• nsTTÔû

$“jîÖ>· e«jáT+ Å£L&† dŸTH�•Hû neÚÔáT+~.  ¿±ú y�dŸïe+ýË ný² –+&ƒ{²“¿ì M\Týñ<ŠT.  €<‘jáT+ ýñ¿£bþsTTH�

ç|ŸÈ\T €VŸäsÁ+, <ŠTdŸTï\T, “y�dŸ+ e+{ì ÔáeT ¿£údŸ eTò*¿£ nedŸs�\ ¿ÃdŸ+ ¿=+Ôá e«jáT+ #ûjáT¿£ Ôá|ŸÎ<ŠT.  ýñ¿£bþÔû

J$+#áýñsÁT.  nsTTÔû n+<ŠT¿ÃdŸ+ y�sÁT ÔáeT bõ<ŠT|ŸÚ –|ŸjîÖÐ+#�*, bõ<ŠT|ŸÚ ýñ¿£bþÔû ‹TTD+ rdŸT¿Ãy�*.  n~

dŸÇjáT+ ç�|]Ôá $“jîÖ>· e«jáT+ n“ Ôî\TdŸT¿=“ –H�•+.  B““ <Š�w¾¼ýË –+#áT¿=“ ¿¡HŽà nqTjáÖjáTT\T ™|Õ dŸMT¿£sÁD²“•

¿ì+~ $<óŠ+>± dŸsÁÞ² ¹sU²Ôáˆ¿£+>± (linier) eÖsÁTÎ #ûXæsÁT.

C = a + bY

‚+<ŠTýË »»aµµ dŸÇjáT+ ç�|]Ôá $“jîÖ>· e«jáÖ“¿ì dŸ+¹¿Ôá+, "a"  d¾œsÁ+>± –+³T+~.  "b"  $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï“

Ôî*jáTCñdŸTï+~.  bY  ç�|]Ôá $“jîÖ>· e«jáT+, yîTTÔá ï+ $“jîÖ>· e«jáT+ C  ýË dŸÇjáT+ç�|]Ôá $“jîÖ>· e«jáT+,

ç�|]Ôá $“jîÖ>· e«jáT+ uó²>±\T.  ‡ $<óŠyîT®q $“jîÖ>· |˜Ÿ\ uó²y�“• ¿ì+~ |Ÿ³+ 6.1 <‘Çs� $e]+#áe#áTÌ.
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|Ÿ³+ 6.1 $“jîÖ>· |˜Ÿ\+

¿¡HŽà ç|ŸÜbÍ~+ºq “sÁ�|¿£Œ €<‘jáT |Ÿ]¿£\Îq <ŠÔ�ï+Xø+ €<ó‘sÁ+>± sÁÖbõ+~+º ‹TTEeÚ #ûd¾q~ ¿±<ŠT ¿±‹{ì¼

€jáTq nqTjáÖjáTT\T {Ë_HŽà, d¾ˆrdt nqTuó„e |ŸPsÁÇ¿£ <ŠÔ�ï+Xø+ –|ŸjîÖÐ+º, dŸÇ\Î¿±\+ýË Å£”³T+‹ ‹&î¨{ÙÅ£”

dŸ+‹+~ó+ºq >·D²+¿£ dŸeÖ#�sÁ+ ç|Ÿ¿±sÁ+ ¿¡HŽà d¾<‘Æ+Ôá+ dŸÂsÕq<Š“ Ôû*+~.

nsTTÔû Å£”CÙq{Ùà “sÁÇV¾²+ºq BsÁé¿±*¿£ ¿±\çXâDT\ nqTuó„e|ŸPsÁÇ¿£ <ŠÔ�ï+Xø+ ¿¡HŽà “sÁ�|¿£Œ €<‘jáT |Ÿ]¿£\Îq

y�dŸïe $sÁT<ŠÆeT“ ‹TTEeÚ #ûd¾+~.  nyîT]¿± dŸ+jáTT¿£ï s��cÍ¼\ €]œ¿£ e«edŸœýË 1869`1938 ¿±ý²“¿ì dŸ+‹+~ó+ºq

<ŠÔ�ï+Xø+ ç|Ÿ¿±sÁ+ € <ûXø C²rjáÖ<‘jáT+ € ¿±\+ýË H�\T>·T Âs³T¢ ™|]Ðq|ŸÎ{ì¿¡ dŸ>·³T $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï eÖçÔá+

d¾œsÁ+>±Hû –+~.  €<‘jáT+, $“jîÖ>· e«jáT+ dŸeÖq nqTbÍÔá+ –+&ƒ<Šq• ¿¡HŽà |Ÿ]¿£\ÎqÅ£” ‚~ $sÁT<ŠÆyîT®q nqTuó„e+.

‡ yîÕsÁT<ó‘«“• $“jîÖ>· ºÅ£”Ø ç|ŸXø• (Consumption  Puzzle)  n+{²sÁT.

nsTTÔû ¿¡HŽà “sÁ�|¿£Œ €<‘jáT |Ÿ]¿£\ÎqqT ¿=+ÔáeT+~ dŸeT]œkÍïsÁT.  y�] <Š�w¾¼ýË €<‘jáT+, $“jîÖ>·+ eT<óŠ«

nqTbÍÔá dŸ+‹+<óŠ+ ¹¿e\+ çuó„eT eÖçÔáyûT.  y�dŸïe+ ¿±<ŠT, n+<ŠTÅ£” ¿±sÁD+ €<‘jûTÔásÁ n+Xæýñ ¿±ú €<‘jáT+

¿±<Š“ y�] y�<Šq.  y�] n_óçbÍjáT+ýË € n+Xæ\T ¿ì+~ $<óŠ+>± –+{²sTT.

1. |Ÿ³¼D¡¿£sÁD:  –bÍ~ó¿ÃdŸ+ çXæ$TÅ£”\T n~ó¿£ dŸ+K«ýË ç>±eÖ\ qT+&� |Ÿ³¼D²\Å£” e\dŸ ekÍïsÁT.  y�sÁT ÔáeT

€<‘jáÖ\ýË mÅ£”Øe kÍÔá+ $“jîÖ>·+ ™|Õ KsÁTÌ #ûkÍïsÁT.  B“e\¢ Ôá\dŸ] $“jîÖ>· e«jáT+ ™|sÁT>·TÔáT+~.

ç>±MTDT\ –bÍ+Ôá $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï ¿£H�•, |Ÿ³¼Dy�dŸT\ –bÍ+Ôá $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï mÅ£”Øe>± –+³T+~.

2. eT“•¿£ >·\ edŸTïeÚ\T: nHû¿£ eT“•¿£ >·\ $“jîÖ>· edŸTïeÚ\T ¿=Ôáï>± eÖÂsØ{Ë¢¿ì edŸTïH�•sTT.  –<‘öö fÉ*$ÈqT¢,

msTTsY ¿£+&žwŸqsÁT¢, ç|˜¾CÙ\T yîTT<ŠýÉÕq$ (20e XøÔ�‹Ý+ýË) y�{ì ™|Õq ç|ŸÈ\T mÅ£”Øe>± e«jáT+ #ûdŸTïH�•sÁT.

3. dŸ+|Ÿ<Š dŸ+#ájáTq+:  ç|ŸÈ\T dŸ+|Ÿ<Š dŸeTÅ£LsÁTÌ¿Ãe{²“¿ì ç|ŸjáTÜ•kÍïsÁT.  mÅ£”Øe dŸ+|Ÿ<Š dŸeTÅ£LsÁTÌÅ£”q• Ôás�ÇÔá

$“jîÖ>·+ ™|Õq €dŸ¿ìï #áÖ|ŸÚÔ�sÁT.  n+<ŠTe\¢ $“jîÖ>· e«jáT+ ™|sÁT>·TÔáT+~.

4. e�<ŠTÆ\T:   ÈH�uó²ýË e�<ŠTÆ\ dŸ+U« ™|sÁT>·TÔáTq•~.  yîÕ<Š« dŸ<ŠTbÍjáÖ\T ™|]Ð €jáTT'ç|ŸeÖD+ ™|sÁ>·³+ B“¿ì

¿±sÁD+.  y�sÁT €<‘jáT+ dŸ+bÍ~+#ásÁT ¿±“ $“jîÖ>· e«jáT+ #ûkÍïsÁT.

{Ë_HŽ, d¾ˆr\T ¿£<Š*¿£ |Ÿ]¿£\Îq (Drift  Hypothesis)  ç|ŸÜbÍ~x#�sÁT.  <‘“ ç|Ÿ¿±sÁ+ dŸÇ\Î¿±*¿£ $“jîÖ>·
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|˜Ÿ\uó²e ¹sK ¿±\ç¿£yûTD² ™|Õ¿ì ÈsÁT>·TÔáÖ ™|Õq �|s=Øq• ¿±sÁD²\ e\¢ BsÁé¿±*¿£ $“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²e ¹sK>± eÖsÁTÔáT+~

n“ y�sÁT $e]+#�sÁT.  |Ÿ³+ 6.2ýË ‡ $wŸjáT+ $e]+#á‹&�+~.

|Ÿ³+ 6.2 BsÁé¿±\ $“jîÖ>· |˜Ÿ\+

|Ÿ³+ 6.2ýË X - n¿£Œ+ MT<Š e«jáÖsÁ½ €<‘jáT+, Y - n¿£Œ+ MT<Š $“jîÖ>· e«jáT+ ¿=\e‹&ƒTÔáTH�•sTT. Z  ¹sK

450 ¹sK.  ‡ ¹sK MT<Š ç|ŸÜ _+<ŠTeÚ €<‘jáT+, $“jîÖ>· e«jáT+ dŸeÖq+ n“ Ôî*jáTCñdŸTï+~.  C
S1

, C
S2

, C
S3 

¹sK\T

esÁTdŸ>± eTÖ&ƒT dŸÇ\Î¿±ý²\Å£” dŸ+‹+~ó+ºq $“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²e ¹sK\T.  n+fñ a  +  bY  ¹sK\T.  dŸÇ\Î¿±\+ýË

€<‘jáT+, $“jîÖ>· e«jáT+ eT<óŠ« nqTbÍÔá dŸ+‹+<óŠ+ –+&ƒ<ŠT.  €<‘jáT+ ™|]ÐÔû $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï eÖsÁTÔáT+~.

–bÍ+Ôá $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï dŸ>·³T $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï ¿£+fñ ÔáÅ£”Øe>± –+³T+~.  ‚~ ¿¡HŽà $e]+ºq $“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²e+.

{Ë_HŽ, d¾ˆr $e]+ºq <‘“ ç|Ÿ¿±sÁ+ €<‘jûTÔásÁ ¿±sÁD²\ e\q |Ÿ³¼D¡¿£sÁD, dŸ+|Ÿ<Š dŸ+#ájáTq+, €<‘jáT yîÕ<Š«

dŸ<ŠTbÍjáÖ\T ™|sÁ>·³+ yîTT<ŠýÉÕq ¿±sÁ¿±\ e\¢ ¿±\ç¿£yûTD² $“jîÖ>· |˜Ÿ\ uó²e¹sK ™|Õ¿ì ¿£<ŠT\TÔáT+~.  € sÁ¿£+>±

yîTT<Š{ì dŸÇ\Î¿±ý²“¿ì dŸ+‹+~ó+ºq C
S1

¹sK ™|Õ¿ì ¿£~* Âs+&ƒe dŸÇ\Î¿±\+ýË C
S2
>± eÖsÁTÔáT+~.  ÔásÁTy�Ôá n~ Å£L&†

™|Õ¿ì È]Ð eTÖ&ƒe dŸÇ\Î¿±\+ýË C
S3
>± eÖsÁTÔáT+~.  dŸ>·³T $“jîÖ>· ç|Ÿe�ÜïýË eÖsÁTÎ edŸÖï –+³T+~.  € $<óŠ+>±

™|Õ¿ì ÈsÁT>·TÔáÖ BsÁé¿±\+ýË C
L
>± eÖsÁTÔáT+~.  ‡ ¹sK eTÖ\_+<ŠTeÚ O  <‘Çs� yîÞâß dŸsÁÞø ¹sK.  ‚~ BsÁé¿±*¿£

$“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²e ¹sK n“ Å£L&† n+{²sÁT.  ºsÁ¿±\+ n+fñ mÅ£”Øe BsÁé¿±\+.  BsÁé¿±\+ýË dŸ>·³T $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï

“\¿£&ƒ>± –+³T+~.  €<‘jáT+ $“jîÖ>·+ eT<óŠ« nqTbÍÔá dŸ+‹+<óŠ+ @sÁÎ&ƒTÔáT+~.

€ $<óŠ+>± ¿¡HŽà $e]+ºq dŸÇ\Î¿±*¿£ $“jîÖ>· |˜Ÿ\ uó²y�“¿ì Å£”CÙq{Ùà ‹TTEeÚ #ûd¾q BsÁé¿±*¿£ $“jîÖ>· |˜Ÿ\

uó²y�“¿ì eT<óŠ« –q• yîÕsÁT<óŠ«+ ýñ<‘ $“jîÖ>· ºÅ£”ØeTT&�“ {Ë_HŽ, d¾•r Ô=\Ð+º Âs+&�+{ìú dŸeTqÇjáT+ #ûXæsÁT.

nsTTÔû $“jîÖ>· e«jáT+ ç|ŸdŸTïÔá “sÁ�|¿£Œ €<‘jáT+ jîTT¿£Ø ç|ŸyûTjáTeTHû $wŸjáÖ“• y�sÁT ¿±<Šqýñ<ŠT.  dŸÇ\Î¿±\+ýË

€<‘jáT+ $“jîÖ>· e«jáT+ eT<óŠ« nqTbÍÔá dŸ+‹+<óŠ+ –+&ƒ<ŠHû ¿¡HŽà n_óçbÍjáÖ“• nqTuó„e|ŸPsÁÇ¿£ n<óŠ«jáTq+

<‘Çs� y�dŸïeeT“ ‹TTEeÚ #ûXæsÁT.  Å£”CÙq{Ùà #î|¾Îq $<óŠ+>± BsÁé¿±\+ýË €<‘jáT+ $“jîÖ>· e«jáT+ eT<óŠ« nqTbÍÔá

dŸ+‹+<óŠ+ @sÁÎ&ƒ{²“¿ì ¿±sÁD²\qT $e]+#�sÁT.  y�sÁT yîTsÁT>·T|ŸsÁºq ýñ<‘ |ŸÚq]•]ˆ+ºq ¿¡HŽà $“jîÖ>· |˜Ÿ\ uó²e

d¾<‘Æ+Ôá+ “sÁ�|¿£Œ €<‘jáT |Ÿ]¿£\Îq>± >·T]ï+#á‹&�+~.  ¿¡HŽà d¾<‘Æ+Ô�“• ‹TTEeÚ #ûd¾+~.

$eTsÁô:
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“sÁ�|¿£Œ €<‘jáT |Ÿ]¿£\Îq ¿ì+~ $<óŠ+>± $eT]à+#á‹&�+~.

1. “sÁ�|¿£Œ €<‘jáT |Ÿ]¿£\Îq “sÁ�|¿£Œ €<‘jáÖ“¿ì mÅ£”Øe çbÍ<ó‘q«Ôá“ºÌ, $“jîÖ>· e«jáT+ ™|Õ kÍ�|¿£Œ €<‘jáT+,

XæXøÇÔá €<‘jáT+ ç|Ÿuó²y�“• |ŸP]ï>± $dŸˆ]+º+~.

2. €<‘jáT+, $“jîÖ>· e«jáÖ\ eT<óŠ« nqTbÍÔá dŸ+‹+<óŠ+ –+&ƒ<Š“ “sÁ�|¿£Œ €<‘jáT |Ÿ]¿£\Îq kÍs�+Xø+.  ¿±ú

nqTuó„e|ŸPsÁÇ¿£ |Ÿ]o\q ‚~ y�dŸïe $sÁT<ŠÆ+ n“ ‹TTEeÚ #ûdŸTïq•~.

3. >±*y�³T ý²uó²\T, qcÍ¼\T $“jîÖ>· e«jáT+ ™|Õ #áÖ�| ç|Ÿuó²y�“• ‚~ $dŸˆ]+º+~.

6.2 kÍ�|¿£Œ €<‘jáT |Ÿ]¿£\Îq (Relative Income Hypothesis):

dŸÇ\Î¿±*¿£ $“jîÖ>· |˜Ÿ\ uó²y�“¿ì, BsÁé¿±*¿£ $“jîÖ>· |˜Ÿ\ uó²y�“¿ì eT<óŠ«>·\ yîÕsÁT<ó‘«“• dŸeTqÇjáT+ #ûjáT{²“¿ì

nyîT]¿± nsÁ œXæ�dŸïyûÔáï CÉ.mdt. &ƒÖ«�dHŽ ‹¯ #ûd¾q ç|ŸjáTÔá• |˜Ÿ*ÔáyûT kÍ�|¿£ Œ €<‘jáT |Ÿ]¿£\Îq.  Âs+&ƒe ç|Ÿ|Ÿ+#á

jáTT<‘Æq+ÔásÁ+ 1949ýË "Income,  Saving  and  Consumer Behaviour" n“ Ô�qT sÁº+ºq ç>·+<¸Š+ýË €jáTq kÍ�|¿£Œ

€<‘jáT |Ÿ]¿£\Îq d¾<‘Æ+Ôá+qT $e]+#�&ƒT.  yîTT<Š³ &=s�r çu²&ž, sÃCÙ ç|˜ Ó&Ž eTHŽ B““ ç|ŸÜbÍ~+#�sÁT.  ¿±ú

&ƒÖ«�dHŽ ‹¯ <‘““ dŸ+|ŸPsÁ’+>± n_óe�~Æ #ûXæ&ƒT n+<ŠTe\q kÍ�|¿£Œ €<‘jáT |Ÿ]¿£\Îq &ƒÖ«�dHŽ ‹¯ �|sÁTÔÃ eTT&�|Ÿ&�

–+~.

$“jîÖ>· |˜Ÿ\ uó²e+ ¿¡HŽà $e]+ºq³T¢ “sÁ�|¿£Œ €<‘jáT+ MT<Š ¿±¿£, kÍ�|¿£Œ €<‘jáT+ ™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+<Š“

&ƒÖ«™dHŽ ‹¯ ç|ŸÜbÍ~+#�&ƒT.  ‚¿£Ø&ƒ kÍ�|¿£ Œ €<‘jáT+ nHû uó²eqqT eT]¿=+Ôá dŸÎwŸ¼+>± ne>±VŸ²q #ûdŸT¿Ãy�*.

B““ ÿ¿£ –<‘VŸ²sÁD <‘Çs� ¿ì+~ $<óŠ+>± $e]+#áe#áTÌ.

–<‘VŸ²sÁDÅ£” ÿ¿£ ¿±\úýË nHû¿£ n~ó¿£ €<‘jáT Å£”³T+u²\ eT<óŠ« ÿ¿£ eT<óŠ« ÔásÁ>·Ü Å£”³T+‹+ –+~.  €

Å£”³T+‹+ Hî\dŸ] €<‘jáT+ sÁÖöö 40,000 nqTÅ£”+<‘+.  n~ € Å£”³T+‹+ “sÁ�|¿£ Œ €<‘jáT+.  n+fñ eT¹s

€<‘jáT+ÔÃqÖ bþ\Ì“ €<‘jáT+.  nsTTÔû € ¿±\úýË“ ‚ÔásÁ n~¿£ €<‘jáT Å£”³T+u²\ Hî\dŸ] dŸ>·³T €<‘jáT+

sÁÖöö 1,20,000 nqTÅ£”+<‘+.  € €<‘jáT+ÔÃ bþ*Ì #áÖ�dï eT<óŠ« ÔásÁ>·Ü Å£”³T+‹ €<‘jáT+ n+<ŠTýË eTÖ&ƒe e+ÔáT

–+~.  eTÖ&ƒe e+ÔáT €<‘jáÖ“• kÍ�|¿£Œ €<‘jáT+ n+{²sÁT.  ¿¡HŽà “sÁ�|¿£Œ €<‘jáT |Ÿ]¿£\Îq ç|Ÿ¿±sÁ+ eT<óŠ« ÔásÁ>·Ü

Å£”³T+‹ $“jîÖ>· e«jáT+ € Å£”³T+‹ “sÁ�|¿£Œ €<‘jáT+ sÁÖöö 40,000 MT<Š €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+~.  ¿±úf &ƒÖ«™dHŽ

‹¯ ç|Ÿ¿±sÁ+ kÍ�|¿£ Œ €<‘jáT+ n+fñ »»eTÖ&ƒe e+ÔáTµµ MT<Š €<ó‘sÁ|Ÿ&ƒTÔáT+~.  eTÖ&ƒe e+ÔáT nHû~ ÿ¿£ “sÁ�|¿£Œ

dŸ+K« ¿±<ŠT.  ÿ¿£ kÍ�|¿£Œ dŸ+K« eÖçÔáyûT. –<‘VŸ²sÁDÅ£” ‚ÔásÁ €<‘jáT Å£”³T+u²\ Hî\dŸ] dŸ>·³T $“jîÖ>· e«jáT+

sÁÖöö 84,000 nqTÅ£”+<‘+.  n+fñ € Å£”³T+u²\ dŸ>·³T $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï 0.70.  n<û $<óŠ+>± eT<ó Š« ÔásÁ>·Ü

Å£”³T+‹+ Hî\dŸ] $“jîÖ>· e«+ sÁÖöö 30,000 nqTÅ£”+<‘+.  n+fñ € Å£”³T+u²\ dŸ>·³T $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï 0.70 n<û

$<óŠ+>± eT<óŠ« ÔásÁ>·Ü Å£”³T+‹+ Hî\dŸ] $“jîÖ>· e«jáT+ sÁÖöö 30,000 nqTÅ£”+<‘+.  n+fñ € Å£”³T+‹+ dŸ>·³T

$“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï 0.75 n+fñ Âs+&ƒT sÁ¿±\ Å£”³T+u²\ dŸ>·³T $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï 0.75.  ‚|Ÿð&ƒT n~ó¿£ €<‘jáT

Å£”³T+u²\ Hî\dŸ] dŸ>·³T €<‘jáT+ sÁÖöö 1,80,000 >±qT, $“jîÖ>· e«jáT+ sÁÖöö 1,26,000 >±qÖ, eT<óŠ« ÔásÁ>·Ü

Å£”³T+‹ €<‘jáT+ sÁÖöö 60,000>±qÖ $“jîÖ>· e«jáT+ sÁÖöö 45,000>±qÖ ™|]Ð+~ nqTÅ£”+<‘+.  @ Âs+&ƒT es�Z\

“sÁ�|¿£Œ €<‘jáÖ\T eÖs�sTT ¿±ú Âs+&ƒT Å£”³T+u²\ €<‘jáÖ\T ÿ¹¿ nqTbÍÔá+ýË n+fñ 50 XæÔá+ ™|]>±sTT.

kÍ�|¿£Œ €<‘jáÖ\T eÖsÁýñ<ŠT.  n+fñ €<‘«\T ™|]Ðq Ôás�ÇÔá Å£L&† € Âs+&ƒT es�Z\ eT<óŠ« €<‘jáT “wŸÎÜï 3:1 >±Hû

–+~.  ¿±‹{ì¼ dŸ>·³T $“jîÖ>· ç|Ÿe�ÔáTï\T Å£L&† eÖsÁýñ<ŠT.  ¿±‹{ì¼ € $<óŠ+>± ¿±Å£”+&† eT<óŠ«ÔásÁ>·Ü Å£”³T+‹+
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€<‘jáT+ sÁÖöö 90,000Å£” ™|]Ð+~ nqTÅ£”+<‘+.  ‚|Ÿð&ƒT € Å£”³T+‹+ n~ó¿£ €<‘jáT Å£”³T+u²\Å£” eT<óŠ« ÔásÁ>·Ü

Å£”³T+‹+ €<‘jáÖ“¿ì eT<óŠ« –q• “wŸÎÜï 3:1 qT+&� 2:1>± eÖ]+~.  n+fñ kÍ�|¿£Œ €<‘jáT+ eÖ]+~.  ‚|Ÿð&ƒT

dŸ>·³T $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï eÖsÁe#áTÌ.  –<‘VŸ²sÁDÅ£” eT<óŠ« ÔásÁ>·Ü Å£”³T+‹ $“jîÖ>· e«jáT+ sÁÖöö 63,000Å£” ™|]ÐÔû,

dŸ>·³T $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï 0.70 neÚÔáT+~.  €<‘jáT+ ™|sÁ>·¿£eTTx<ŠT 0.75 n“ >·eT“+#�*.  ‚+<ŠTÅ£” ¿±sÁD+ kÍ�|¿£Œ

€<‘jáT+ ™|sÁ>·³yûT.

1. ÿ¿£ “¯’Ôá €<‘jáTes�Z“¿ì #î+~q Å£”³T+u²\ €<‘jáÖ\T ™|]ÐÔû, n<û ¹s³TýË € esÁ Z+ýË“ n“• Å£”³T+u²\

$“jîÖ>· e«jáT kÍœsTT Å£L&† ™|sÁT>·TÔáT+~.

2. ÿ¿£ Å£”³T+‹ kÍ�|¿£Œ €<‘jáT kÍœsTTýË eÖsÁTÎ ýñÅ£”+&† <‘“ “sÁ�|¿£Œ e«jáT+ ™|]ÐÔû <‘“ $“jîÖ>· e«jáT+,

bõ<ŠT|ŸÚ Å£L&† ™|sÁT>·TÔ�sTT.  ¿±“ €<‘jáT+ýË $“jîÖ>· e«jáT+ nqTbÍÔá+ eÖsÁ<ŠT.  n+fñ dŸ>·³T $“jîÖ>·

ç|Ÿe�Üï eÖsÁ<ŠT.

3. ÿ¿£ €<‘jáT esÁZ+ýË“ ÿ¿£ Å£”³T+‹ kÍ�|¿£Œ €<‘jáT kÍœsTT eÖsÁÅ£”+&†, n<û esÁZ+ýË“ ‚ÔásÁ Å£”³T+u²\ €<‘jáÖ\T

™|]ÐÔû € Å£”³T+‹+ $“jîÖ>· nqTbÍÔá+ ™|sÁT>·TÔáT+~.

4. ÿ¿£ Å£”³T+‹+ ÔáÅ£”Øe €<‘jáT esÁZ+ qT+&� mÅ£”Øe €<‘jáT esÁZ+ýË¿ì eÖ]Ôû €<‘jáT+ýË ™|sÁT>·T<Š\ XæÔá+

¿£H�• $“jîÖ>· e«jáT+ýË ™|sÁT>·T<Š\ XæÔá+ ÔáÅ£”Øe>± –+³T+~.

™|Õ ç|ŸyûTjáÖ\ýË ºe]~ ¿¡HŽà “sÁ�|¿£Œ €<‘jáT |Ÿ]¿£\ÎqqT ‹\|ŸsÁTdŸTï+~.  $TÐ*q ç|ŸyûTjáÖ\T ¿¡HŽà d¾<‘Æ+Ô�“¿ì

$sÁT<ŠÆ+>± –H�•sTT,  ¿¡HŽà d¾<‘Æ+Ôá+ dŸ>·³T $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï ¿£H�• –bÍ+Ôá $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï ÔáÅ£”Øe n“ Ôî\T|ŸÚÔáT+~.

¿±ú &ƒÖ«�dHŽ ‹¯ d¾<‘Æ+Ôá+ ‚$ Âs+&ƒÖ ÿ¿£<‘“¿ì ÿ¿£{ì dŸeÖq+ n“ $e]dŸTï+~.

|Ÿ³+ 6.3ýË &ƒÖ«™dHŽ ‹¯ kÍ�|¿£Œ €<‘jáT |Ÿ]¿£\Îq #áÖ|Ÿ‹&�+~.  |Ÿ³+ýË X - n¿£Œ+ MT<Š e«jáÖsÁ½ €<‘jáT+,

Y  -  n¿£Œ+ MT<Š $“jîÖ>· e«jáT+ eT]jáTT bõ<ŠT|ŸÚ ¿=\e‹&ƒTÔáTH�•sTT.  yîTT<Š{ì $“jîÖ>· |˜ Ÿ\uó²e ¹sK C.  A

Å£”³T+‹+ €<‘jáT+ OY
1
.  <‘“ $“jîÖ>· e«jáT+ Y

1
A.  <‘“ €<‘jáT+ OY

2
Å£” ™|]Ð+<ŠqTÅ£”+<‘+.  C $“jîÖ>· |˜Ÿ\

uó²e ¹sK ç|Ÿ¿±sÁ+ <‘“ $“jîÖ>· e«jáT+ Y
2
B¿ì ™|sÁ>±*.  “sÁ�|¿£Œ €<‘jáT |Ÿ]¿£\Îq ç|Ÿ¿±sÁ+ ný² ÈsÁT>·TÔáT+~.

dŸ>·³T $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï Ôá>·TZÔáT+~.  ¿±ú A Å£”³T+‹ €<‘jáT+ Y
2
A

1
.  kÍœsTT¿ì ™|]Ð+~.  n+fñ Y

2
B ¿£+fñ mÅ£”Øe>±

™|]Ð+~.  |Ÿ³+ýË A
1
_+<ŠTeÚ C

1
¹sK>± ¿£~*+~.  |Ÿ³+ >·eT“�dï A _+<ŠTeÚ, A

1
_+<ŠTeÚ Âs+&ƒÖ eTÖ\ _+<ŠTeÚ O

qT+º ^ºq dŸsÁÞø¹sK ™|Õ –H�•sTT.  €<‘jáT+ OY
2
n+fñ dŸ>·³T $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï eÖsÁýñ<ŠT.  A Å£”³T+‹+ €<‘jáT+

™|]Ðq+<ŠT e\¢ <‘“ $“jîÖ>· e«jáT+ ™|]Ð+~.  ¿±“ €<‘jáT+ýË ™|sÁT>·T<Š\Å£” dŸeÖq nqTbÍÔá+ýË ™|]Ð+~.
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|Ÿ³+ 6.3 kÍ�|¿£Œ €<‘jáT |Ÿ]¿£\Îq

n<û $<óŠ+>± B  Å£”³T+‹+ €<‘jáT+ yîTT<Š³ OY
2

$“jîÖ>· e«jáT+ Y
2
B.  B  Å£”³T+‹ €<‘jáT+ OY

2
qT+º

OY
3 
Å£” ™|]Ð+~.  $“jîÖ>· e«jáT+ Y

2
B qT+º Y

2
B

1
Å£” ™|]Ð+~.  |Ÿ³+ýË >·eT“�dï #á\q+ yîTT<Š{ì $“jîÖ>· |˜Ÿ\ uó²e

¹sK C MT<Š ÈsÁ>·ýñ<ŠT.  B _+<ŠTeÚ C  ¹sK MT<Š –+fñ B
1

_+<ŠTeÚ C
1

¹sK MT<Š eÚ+~.  >·eT“�dï B,  B
1

_+<ŠTeÚ\T

Âs+&ƒÖ eTÖ\ _+<ŠTeÚ qT+º ^ºq dŸsÁÞø ¹sK ™|Õ –H�•sTT.  n+fñ B Å£”³T+‹ €<‘jáT+ ™|]Ðq nqTbÍÔá+ýËHû <‘“

$“jîÖ>· e«jáT+ ™|]Ð+~.  dŸ>·³T $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï eÖsÁýñ<ŠT.

‡ $<óŠ+>± ç|ŸÜ €<‘jáT kÍœsTT e<ŠÝ ÿ¿£ dŸ>·³T Å£”³T+‹+ dŸ>·³T $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï d¾œsÁ+>± –+fñ, kÍ�|¿£Œ

€<‘jáT+ýË eÖsÁTÎ ýñÅ£”+&† kÍˆÈyŽT yîTTÔá ï+ €<‘jáT+ ™|]Ðq|ŸÎ{ì¿¡ <‘“ dŸ>·³T $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï d¾ œsÁ+>±Hû

–+³T+~ n“ &ƒÖ«™ddt ‹¯ kÍ�|¿£Œ €<‘jáT |Ÿ]¿£\Îq $e]dŸTï+~.

ç|Ÿ<ŠsÁôq ç|Ÿuó²e+(Demonstration  Effect):

ç|ŸÜ Å£”³T+‹+ Ôáq Jeq ç|ŸeÖD²“• ‚sÁT>·TbõsÁT>·T Å£”³T+u²\ Jeq ç|ŸeÖD+ÔÃ bþ\TÌÅ£”+³T+~ n“

&ƒÖ«™ddt ‹¯ uó²$kÍï&ƒT.  �|<Š Å£”³T+‹+ <óŠ“¿£ Å£”³T+‹ Jeq ™dÕ*“ nqT¿£]dŸTï+~.  B““ "to  keep  up  with  the

Joneses" n+fñ ç|Ÿ<ŠsÁôq ç|Ÿuó²e+ n“ €jáTq nH�•&ƒT.  B““ &ƒÖ«™dHŽ ‹¯ ç|Ÿuó²e+ n“ Å£L&† n+{²sÁT.  n+<ŠTe\¢

Ôáq €<‘jáT+ ÔáÅ£”ØesTTH� n~ó¿£ XæÔá+ e«jáT+ #ûdŸTï+~.  n<û $<óŠ+>± ÿ¿£ eT<óŠ« ÔásÁ>·Ü Å£”³T+‹+ �|<Š Å£”³T+u²\

eT<óŠ« –+fñ <‘“ $“jîÖ>· e«jáT+ ÔáÅ£”Øe nqTbÍÔá+ýË –+³T+~.  ‚¿£Ø&ƒ ç|Ÿ<ŠsÁôq ç|Ÿuó²e+ –+&ƒ<ŠT.  ¿±‹{ì¼ ÿ¹¿

Å£”³T+‹+ dŸ>·³T $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï <óŠ“¿£ dŸeÖÈ+ eT<óŠ«ýË –+fñ mÅ£”Øe>±qT, �|<Š dŸeÖÈ+ eT<óŠ« –+fñ ÔáÅ£”Øe

>±qT –+³T+~ n“ #î|ŸÎe#áTÌ.  n<û $<óŠ+>± ÿ¿£ “¯’Ôá €<‘jáT+ dŸ+bÍ~+#û Å£”³T+‹+ |Ÿ³¼D+ýË –+fñ #û�d

$“jîÖ>· e«jáT+ ¿£H�• |ŸýÉ¢\ýË –+fñ #û�d $“jîÖ>· e«jáT+ ÔáÅ£”Øe>± –+³T+~.  |Ÿ³¼D²\ýË –q• nqT¿£sÁD,

|ŸýÉ¢\ýË –+&ƒ<ŠT.  uó²sÁÔá<ûdŸ+ýË #ûd¾q ¿=“• n<óŠ«jáTH�\ýË ‚~ ‹TTEyîÕ+~.

¹s#î{Ù ç|Ÿuó²e+ (Ratchet Effect):

ÿ¿£ Å£”³T+‹+ €<‘jáT+ ™|]ÐÔû <‘“ $“jîÖ>· e«jáT+ ™|sÁT>·TÔáT+~.  ¿±“ €<‘jáT+ ÔáÐZÔû $“jîÖ>·

e«jáT+ Ôá>·Z<ŠT.  ¿±sÁD+ Å£”³T+u²\T \¿£eÖsÁT #ûsÁTÅ£”q• n~ó¿£ $“jîÖ>· ç|ŸeÖD²“• ÔáÐZ+#áT¿Ãe{²“¿ì ‚wŸ¼|Ÿ&ƒeÚ.

<‘““ “\uÉ³T¼¿Ãe{²“¿ì ç|ŸjáTÜ•kÍïsTT.  –<‘VŸ²sÁDÅ£” ÿ¿£eÖsÁT ¿±sÁTýË ç|ŸjáÖD+ #ûjáT{²“¿ì ‚wŸ¼|Ÿ&ƒ<ŠT.  msTTsY
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¿£+&žwŸHŽ uË^ýË ç|ŸjáÖD+ #û�d e«¿ì ï kÍ<ó‘sÁD dÓ¢|ŸsYýË ç|ŸjáÖD+ #ûjáT{²“¿ì ‚wŸ ¼|Ÿ&ƒ<ŠT.  B““ ¹s#î{Ù ç|Ÿuó²e+

n+{²sÁT.  ÿ¿£yîÕ|ŸÚ eÖçÔáyûT Ü]¹> |ŸÞø ¢ #áç¿±“• ¹s#î{Ù n+{²sÁT.  kÍ�|¿£ Œ €<‘jáT |Ÿ]¿£\ÎqýË ÿ¿£eÖsÁT ™|]Ðq

$“jîÖ>· ç|ŸeÖD+ Ôá>· Z<ŠT ¿±‹{ì¼ B““ ¹s#î{Ù ç|Ÿuó²e+ nH�•sÁT.  n~ó¿£ $“jîÖ>· ç|ŸeÖD²“• ¿±bÍ&ƒT¿Ãe{²“¿ì

$“jîÖ>· e«jáT+ ÔáÐZ+#áÅ£”+&† bõ<ŠT|ŸÚ ÔáÐZ+#áTÅ£”+{²&ƒT.

ÿ¿£ ¹sU² |Ÿ³+ <‘Çs� ¹s#î{Ù ç|Ÿuó²e+ $e]+#áe#áTÌ.

|Ÿ³+ 6.4 ¹s#î{Ù ç|Ÿuó²e+

|Ÿ³+ 6.4ýË X  - n¿£ Œ+MT<Š e«jáÖsÁ ½ €<‘jáT+, Y  - n¿£ Œ+ MT<Š $“jîÖ> · e«jáT+ eT]jáTT bõ<ŠT|Ÿ Ú

¿=\e‹&ƒTÔáTH�•sTT.  Z  ¹sK 450 ¹sK.  C
L
¹sK BsÁé¿±*¿£ $“jîÖ>· |˜Ÿ\ uó²e ¹sK.  <‘“ ç|Ÿ¿±sÁ+ OY

1
€<‘jáT kÍœsTT e<ŠÝ

$“jîÖ>· e«jáT+ Y
1
C

1
.  ‚|Ÿð&ƒT €]œ¿£ ÜsÃ>·eTq |Ÿ]d¾œÔáT\T @sÁÎ&� €<‘jáT kÍœsTT OY

1
kÍœsTT qT+º OY

0
kÍœsTT¿ì

|Ÿ&�bþsTT+~ nqTÅ£”+<‘+.  ¿¡HŽà ç|Ÿ¿±sÁ+ $“jîÖ>· e«jáTkÍœsTT n<û $“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²e ¹sK MT<Š Y
0
C

0
kÍœsTT¿ì Ôá>±Z*

¿±“ Y
0
C

01 
¿ì eÖçÔáyûT ÔáÐZ+~.  Y

0
C

0
¿£+fñ Y

0
C

01
mÅ£”Øe>± –+<Š“ |Ÿ³+ #áÖ�dï nsÁœ+ neÚÔáT+~.  C

01
_+<ŠTeÚ

BsÁé¿±*¿£ $“jîÖ>· |˜Ÿ\ uó²e ¹sK C
L 
MT<Š¿±¿£ dŸÇ\Î¿±*¿£ $“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²e ¹sK C

S 
¹sK MT<Š –+<Š“ >·eT“+#áe#áTÌ.

n+fñ €<‘jáT+ ÔáÐZq|ŸÎ#á{ì¿¡ dŸ>·³T $“jîÖ>· ç|Ÿe�ÜïýË eÖsÁTÎ ýñ<ŠT.  ‚~ ¹s#î{Ù ç|Ÿuó²e+.  ç|ŸÈ\T €<‘jáT+ ÔáÐZH�

ÔáeT $“jîÖ>· ç|ŸeÖD+ ÔáÐZ+#áT¿Ãe{²“¿ì ‚wŸ ¼|Ÿ&ƒsÁT.  nsTTÔû €]œ¿£ ÜsÃ>·eTq <ŠXø bþsTT eTsÁý² €<‘jáT+

™|sÁT>·TÔáÖ –+fñ dŸeÖq nqTbÍÔá+ýË $“jîÖ>· e«jáT+ Å£L&† ™|sÁT>·TÔáÖ eT°ß OY
1 
€<‘jáT kÍœsTT e<ŠÝ Y

1
C kÍœsTT

#ûsÁTÅ£”+³T+~.

&ƒÖ«™ddt ‹¯ €<‘jáT |Ÿ]¿£\Îq ç|Ÿ¿±sÁ+ Å£”³T+‹ ‹&î¨{Ù n<óŠ«jáTH�\ e\¢ Ôî*d¾q <‘“¿£+fñ dŸeÖÈ+ dŸ$Tw¾¼

$“jîÖ>· e«jáT |˜Ÿ\ uó²e ¹sK ¿=+Ôá mÅ£”Øe ‹\¢|ŸsÁT|ŸÚ>± –+³T+~.  B“¿ì ¿±sÁD+ dŸeÖÈ+ dŸ$Tw¾¼ $“jîÖ>· e«jáT+

“sÁ�|¿£Œ €<‘jáT+ MT<Š ¿±¿£ kÍ�|¿£Œ €<‘jáT+ MT<Š €<ó‘sÁ|Ÿ&ƒTÔáT+~.  kÍ�|¿£Œ €<‘jáT+ýË eÖsÁTÎ ýñÅ£”+&† dŸeÖÈ+

€<‘jáT+ ™|]ÐÔû $“jîÖ>· e«jáT nqTbÍÔá+ eÖsÁ<ŠT.  ç|Ÿ<ŠsÁôH� ç|Ÿuó²e+ e\¢ ç|ŸÜ Å£”³T+‹+ Å£L&† Ôáq €<‘jáT+ýË

™|sÁT>·T<Š\Å£” dŸeÖq nqTbÍÔá+ýËHû $“jîÖ>· e«jáÖ“• ™|+#áTÔáT+~.

&ƒÖ«™ddt ‹] dŸÇ\Î¿±*¿£ $“jîÖ>· uó²e+ Å£L&† dŸsÁÞø ¹s¿±Ôáˆ¿£+>± –+³T+~.  ç|Ÿ<ŠsÁôH� ç|Ÿuó²e+, ¹s#î{Ù

ç|Ÿuó²e+\ <‘Çs� dŸÇ\Î¿±ý+ýË dŸsÁÞø ¹sU²Ôáˆ¿£ $“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²y�“• &ƒÖ«™dHŽ ‹¯ ‹TTEeÚ #ûXæ&ƒT.  kÍ�|¿£Œ €<‘jáT

|Ÿ]¿£\Îq Å£L&† “sÁ�|¿£Œ €<‘jáT |Ÿ]¿£\Îq ý²¹> $“jîÖ>· e«jáT+ esÁïeÖq ýñ<‘ ç|ŸdŸTïÔá €<‘jáT+ ™|ÕHû €<ó‘sÁ|Ÿ&ƒTÔáT+<Š“
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Ôî\T|ŸÚÔ�sTT.  nsTTÔû ¿¡HŽà “sÁ�|¿£Œ €<‘jáT+ MT<Š €<óŠsÁ|Ÿ&ƒTÔáT+<Š“ #î_Ôû, &ƒÖ«™dHŽ ‹¯ kÍ�|¿£Œ €<‘jáT+MT<Š

€<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+<Š“ $e]+#�&ƒT.

$eTsÁô:

1. €<‘jáT+ ™|]Ðq|Ÿð&ƒT, ™|sÁT>·T<Š\ ¿=+#î+ nsTTH�, mÅ£”Øe nsTTH� nqTbÍÔá+ €<‘jáÖ“¿ì nqTbÍÔá+ýË

–+³T+<Š“ kÍ�|¿£Œ €<‘jáT |Ÿ]¿£\Îq Ôî*jáTCñdŸTï+~.  ¿±“ nqTuó„e+ýË €<‘jáT+ýË ™|sÁT>·T<Š\ nÔá«~ó¿£ yîTTÔáï+ýË

È]ÐÔû $“jîÖ>· e«jáT+ ÔáÅ£”Øe nqTbÍÔá+ýË ™|sÁT>·TÔáT+~ n“ ‹TTEeÚ #ûjáT‹&�+~.

2. $“jîÖ>· ç|ŸeÖD²\T eÖsÁe“, y�{ì“ “\uÉ³T¼¿Ãe{²“¹¿ Å£”³T+u²\T ç|ŸjáTÜ•kÍïjáT“ ‡ d¾<‘Æ+Ôá+ #î‹TÔáT+~.

‚~ dŸÇ\Î¿±\+ýË “È+ ¿±e#áTÌ >±“, BsÁé¿±\+ýË “È+ ¿±<ŠT.  €<‘jáT+ ÔáÐZq|Ÿð&ƒT n+ÔáÅ£”eTT+<ŠT nqTuó„$dŸTïq•

$“jîÖ>· ç|ŸeÖD²\T “\uÉ³T¼¿Ãy�\+fñ bõ<ŠT|ŸÚ KsÁTÌ #ûjáÖ*.  n~ ¿=+Ôá¿±\yûT kÍ<óŠ«+.  BsÁé¿±\+ýË M\T

¿±<ŠT.  nsTTÔû ‡ d¾<‘œ+Ôá+ |ŸP]ï>± $“jîÖ>· ç|ŸeÖD²\T Ôá>·Ze“ #î|ŸÎýñ<ŠT.  ÔáÅ£”Øe nqTbÍÔá+ýË Ôá>·TZÔ�jáT“

eÖçÔáyûT #î‹TÔáT+<Š“ ¿=+<ŠsÁT $esÁD ‚#�ÌsÁT.

3. ‡ d¾<‘Æ+Ôá+ ç|Ÿ¿±sÁ+ €<‘jáT+, $“jîÖ>· e«jáT+ ÿ¹¿ ~XøýË eÖsÁÔ�sTT.  n+fñ €<‘jáT+ ™|]ÐÔû $“jîÖ>·

e«jáT+ ™|sÁT>·TÔáT+~.  €<‘jáT+ ÔáÐZÔû $“jîÖ>· e«jáT+ Å£L&† Ôá>±Z*.  ¿±ú 1948`49 €]œ¿£ ÜsÃ>·eTq

dŸeTjáT+ýË nyîT]¿±ýË e«jáÖsÁ½ €<‘jáT+ Ôá>·TZÔáÖ –+fñ $“jîÖ>· e«jáT+ ™|]Ð+~.

¿=+Ôá esÁÅ£L ‡ $eTsÁô\T “ÈyûT nsTTq|ŸÎ{ì¿¡ n$ dŸÇ\ÎyîT®q$.  d¾<‘Æ+Ôá|ŸsÁ+>± kÍ�|¿£Œ €<‘jáT |Ÿ]¿£\Îq

çbÍ<ó‘q«Ôá Ôá>·Z<ŠT.  ‚~ “sÁ�|¿£Œ €<‘jáT |Ÿ]¿£\Îq ¿£H�• #�ý² yîTsÁTÂ>Õq~.  <‘“ýË“ ¿=“• yîÕsÁT<ó‘«\qT |Ÿ]wŸØ]dŸTï+~.

6.3 XæXøÇÔá €<‘jáT |Ÿ]¿£\Îq (Permanent Income Hypothesis):

nyîT]¿± €]œ¿£yûÔáï nsTTq $T\¼HŽ ç|˜Ó&ŽeTHŽ (Milton Friedman) XæXøÇÔá €<‘jáT uó²eq €<ó‘sÁ+>± 1957ýË Ô�qT

ç|Ÿ#áT]+ºq »»ÿ¿£ $“jîÖ>· ç|ŸyûTjáT d¾<‘Æ+Ôá+µµ (A Theory of Consumption Function) nHû |ŸÚdŸï¿£+ýË XæXøÇÔá €<‘jáT

|Ÿ]¿£\ÎqqT sÁÖbõ+~+#�&ƒT.  $“jîÖ>·<‘sÁT“ e«jáT d¾<‘Æ+Ôá+ýË €<‘jáT+ bÍçÔá >·T]+º ç|˜Ó&ŽeTHŽ qÖÔáq <Š�¿ÃØD²“•

#û|Ÿ{²¼&ƒT.  esÁïeÖq €<‘jáT+ uó²eq kÍœq+ýË XæXøÇÔá €<‘jáTq uó²eqqT ç|ŸÜkÍœ|¾+#�&ƒT.  e«Å£”ï\T ÔáeT BsÁé<Š�w¾¼

€<ó‘sÁ+>± ¿=+Ôá €<‘jáÖ“• XæXøÇÔá €<‘jáTeT“ uó²$kÍïsÁT.  ‡ €<‘jáT+ ÿ¿£ $<óŠ+>± ¿=“• dŸ+eÔáàs�\ dŸ>·³T

€<‘jáT+>± ýñ<‘ “¥ÌÔá+>± –+&û €<‘jáT+>± uó²$+#áe#áTÌ.  esÁïeÖq ¿±\+ýË €]¨+ºq €<‘jáT+ XæXøÇÔá €<‘jáT+

¿±¿£bþe#áTÌ.  ¿=+Ôá ¿±\+ýË dŸ+bÍ~+#û dŸ>·³T €<‘jáÖ“• XæXøÇÔá €<‘jáT+>± uó²$+#áe#áTÌ.

¿±\çXâDì $Xâ¢wŸDýË |Ÿ~�V²&ƒT dŸ+eÔáàs�\ uó²]Ôá dŸ>·³T €<‘jáÖ“• XæXøÇÔá €<‘jáT+>± |Ÿ]>·Dì+#�&ƒT.  ç|ŸdŸTïÔáÔá

ý ñ<‘ esÁ ïeÖq €<‘jáÖ“¿ì 33 XæÔá+, n+ÔáÅ £” |ŸPs ÁÇ+ d Ÿ+eÔáàs�\Å £” |Ÿ ÚsÃ>±$T |Ÿ<Š ÆÜýË ¿ ¡ ŒDì+#û u ó²s�\T

¹¿{²sTT+#á³+È]Ð+~.  <‘“¿ì ÿ¿£ dŸ+eÔáàsÁ+ eTT+<ŠT €<‘jáÖ“¿ì 22 XæÔá+ uó²sÁ+ (weight)  ‚eÇ³+ È]Ð+~.

nsTTÔû d¾<‘Æ+Ôá|ŸsÁ+>± XæXøÇÔá €<‘jáÖ“• ¿=“• “]ÆwŸ¼ dŸ+eÔáàs�\ €<‘jáT+>± uó²$+º KºÌÛÔá+>± ‚“• dŸ+eÔáàs�\T

n“ ýÉ¿ìØ+#á³+ M\T¿±<Š“ €jáTq uó²$+#�&ƒT.  y�dŸ ïe dŸeÖ#�sÁ+ €<ó‘sÁ+>±Hû, >·Dì+#áe\d¾q dŸ+eÔáàs�\qT

“sÁ’sTT+#�*.  XæXøÇÔá+ n+fñ J$Ôá ¿±\+>± uó²$+#áe#áTÌ.

XæXøÇÔá €<‘jáT+ nHû~ yîTTÔáï+ dŸ+|Ÿ<Š MT<Š €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+~.  yîTTÔáï+ dŸ+|Ÿ<Š eÖqe eÖqyûÔásÁ dŸ+|Ÿ<Š\

dŸeTT<‘jáT+.  eÖqe dŸ+|Ÿ<Š nq>± e«¿ìïÅ£”q• HîÕ|ŸÚD«+, ¥¿£ŒD,$<Š« yîTT<ŠýÉÕq$.  ÿ¿£ q{ì jîTT¿£Ø n+<ŠyîT®q eTTKeTT
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Å£L&† eÖqe dŸ+|Ÿ<û.  eÖqyûÔásÁ dŸ+|Ÿ<Š n+fñ d¾œsÁ #ás�dŸTï\ yîTTÔáï+.  XæXøÇÔá €<‘jáT+ “¯’Ôá ¿±\+ýË yîTTÔáï+

dŸ+|Ÿ<Š qT+&� e#ûÌ ç|Ÿy�VŸ²+.  B““ dŸMT¿£sÁD sÁÖ|Ÿ+ýË ‡ ç¿ì+~ $<óŠ+>± çy�jáTe#áTÌ.

Y
P 
= i W

‚¿£Ø&ƒ Y
P

=  XæXøÇÔá €<‘jáT+

i = e&ž¦ ¹s³T

W = eÖqe eT]jáTT eÖqyûÔásÁ dŸ+|Ÿ<Š

$“jîÖ>·<‘sÁT“ ç|ŸesÁïq “sÁ+ÔásÁeTÖ BsÁé¿±*¿£ $“jîÖ>· ne¿±Xæ\qT <Š�w¾¼ýË ™|³T¼¿=“ “sÁ’sTT+#á‹&ƒTÔáT+<Šú

n+Ôû¿±“ ¹¿e\+ ç|ŸdŸTïÔá €<‘jáT kÍœsTT ™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+&ƒ<Š“ $T\¼HŽ ç|˜Ó&ŽeTHŽ y�<Šq.  ÿ¿£ e«¿ìï¿ì y�s�“¿ì ÿ¿£kÍ]

yûÔáq+ \_ó+ºq³¢sTTÔû € €<‘jáÖ“• yîTTÔá ï+ ÿ¹¿ sÃE KsÁTÌ ™|³T¼>± $TÐ*q sÃE\ýË XøSq« $“jîÖ>·+ÔÃ

J$+#á{²“¿ì @ e«¿¡ï Å£L&† ‚wŸ¼|Ÿ&ƒ&ƒT.  $“jîÖ>·+ dŸC²eÚ>± ¿=qkÍ>±\“ meÂsÕH� uó²$kÍïsÁT.  ¿±“ ÿ¿£ sÃE n~ó¿£+

eTs=¿£ sÃE ¿=sÁÔáqT meÇsÁÖ n_ó\w¾+#ásÁT ¿±‹{ì¼ @ \¿£ØsÃE $“jîÖ>·yîT®H� ¹¿e\+ € sÃE \_ó+ºq €<‘jáT+

MT<Š ¿±Å£”+&† sÃ<ŠTy�] dŸ>·³T €<‘jáT+ MT<Š €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+~.  ‡ $<óŠ+>± BsÁé¿±\+ýË \_ó+#û €<‘jáT+

çbÍÜ|Ÿ~¿£>± $“jîÖ>· ç|ŸD²[¿£ “sÁ ’sTT+#á‹&ƒTÔáT+<Š“ ç|˜ Ó&ŽeTHŽ H=¿ìØ #î|¾ÎH�&ƒT.  XæXøÇÔá €<‘jáT |Ÿ]¿£\ÎqýË

$“jîÖ>·+ XæXøÇÔá €<‘jáÖ“¿ì nqTbÍÔá+>± –+³T+<Š“ ç|˜Ó&ŽeTHŽ y�~+ºH�&ƒT.  B““ dŸMT¿£sÁD sÁÖ|Ÿ+ýË ‡ ç¿ì+~

$<óŠ+>± çy�jáTe#áTÌ.

C
P

=  kY
P

‚¿£Ø&ƒ C
P

= XæXøÇÔá $“jîÖ>·+

k = d¾œsÁ nqTbÍÔá+

Y
P

=  XæXøÇÔá €<‘jáT+

ÿ¿£ dŸ+eÔáàsÁ+ýË dŸ+bÍ~+ºq €<‘jáÖ“• € dŸ+eÔáàsÁ|ŸÚ ýÉ¿ìØ+ºq (measured) €<‘jáT+ n+{²sÁT.  B“Hû

y�dŸ ï$¿£ €<‘jáT+ (real  income)  n“ Å£L&† n+{²sÁT.  B““‹{ì¼ esÁ ïeÖq €<‘jáTyûT ýÉ¿ìØ+ºq ýñ<‘ y�dŸ ï$¿£

€<‘jáT+ ýÉ¿ìØ+ºq €<‘jáT+ yûsÁT XæXøÇÔá €<‘jáT+ ç|˜Ó&ŽeTHŽ $“jîÖ>· |˜Ÿ\+qT |Ÿ³+ 9.3ýË #áÖ|Ÿ‹&�+~.
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|Ÿ³+ 6.5 XæXøÇÔá €<‘jáT |Ÿ]¿£\Îq

|Ÿ³+6.5 ¿=\e‹&�q $“jîÖ>·+ eT]jáTT ¿=\e‹&�q Ê XæXøÇÔá €<‘jáÖ“¿ì eT<óŠ« >·\ dŸ+‹+<óŠ+

X - n¿£Œ+ ` €<‘jáT+

Y - n¿£Œ+ ` $“jîÖ>·+

C
P

=  f(Y
P
)  - BsÁé¿±\ $“jîÖ>· |˜Ÿ\¹sK

Cm =  f(Ym)  - dŸÇ\Î¿±\ $“jîÖ>· |˜Ÿ\¹sK\T

|Ÿ³+ 6.5ýË €<‘jáT kÍœsTT X  e<ŠÝHû #�ý²¿±\+ esÁÅ£” eÖsÁÅ£”+&† –+fñ n~ y�dŸ ï$¿£ €<‘jáT+ eT]jáTT

XæXøÇÔá €<‘jáT+.  ÿ¿£yû\ €<‘jáT+ X qT+º ZÅ£” ™|]ÐÔû XæXøÇÔá €<‘jáT+ X qT+º ZÅ£” ¿±Å£”+&† X qT+º Y esÁÅ£”

eÖçÔáyûT ™|sÁT>·TÔáT+~.  ¿±sÁD+ XæXøÇÔá €<‘jáT+ BsÁé¿±\ y�dŸï$¿£ €<‘jáÖ\ dŸ>·³T.  ¿±eÚq y�dŸï$¿£ €<‘jáT+ X

qT+º Z Å£” ™|]ÐH� XæXøÇÔá €<‘jáT+ X qT+º Y Å£” eÖçÔáyûT ™|sÁT>·TÔáT+~.  B“ e\q $“jîÖ>·+ C
1

qT+º C
2 
Å£”

™|sÁ>·<ŠT.  ‚~ C
3

esÁÅ£” eÖçÔáyûT ™|sÁT>·TÔáT+~.  ÿ¿£yûÞø Z e<ŠÝ y�dŸï$¿£ €<‘jáT+ #�ý² ¿±\+ d¾œsÁ+>± –+fñ n<û

XæXøÇÔá €<‘jáT+ neÚÔáT+~.  ‚¿£Ø&ƒ y�dŸï$¿£ €<‘jáÖ“¿ì XæXøÇÔá €<‘jáÖ“¿ì Ôû&† –+&ƒ<ŠT.  BsÁé¿±\+ýË €<‘jáÖ\T

™|sÁT>·TÔáÖ –q•|Ÿð&ƒT ¿=“• ¿±sÁD²\ e\¢ $“jîÖ>· kÍœsTT yîT\¢yîT\¢>± }sÁÆÇ+>± kÍœq #á\q+ #î+~ dŸÇ\Î¿±\

$“jîÖ>· |Ÿ\¹sK ™|Õ¿ì eÖsÁTÔáT+~.  n+<ŠTe\q $“jîÖ>·+ XæXøÇÔá €<‘jáT |˜Ÿ\+ $“jîÖ>·+ y�dŸï$¿£ €<‘jáT |˜Ÿ\+

nqT Âs+&ƒT uó²eq\T ÿ¹¿ $“jîÖ>±“• #áÖ|¾kÍïsTT n<û C
2
.

XæXøÇÔá, |Ÿ]esÁïH�Ôáˆ¿£ €<‘jáÖ\T:

y�dŸï$¿£ ýñ<‘ ýÉ¿ìØ+ºq €<‘jáT+ n+fñ dŸ+bÍ~+#á‹&�q €<‘jáT+ýË Âs+&ƒT uó²>±\Tx{²sTT.  n$:

m)  XæXøÇÔá €<‘jáT+

_)  Ô�Ô�Ø*¿£ ýñ¿£ |Ÿ]esÁïH�Ôáˆ¿£ €<‘jáT+

‚{²¢ ç|ŸÜ e«¿ìï ýñ<‘ yîTTÔáï+ €]œ¿£e«edŸœ €<‘jáÖ\ýË XæXøÇÔá, Ô�Ô�Ø*¿£ uó²>±\T ‚$T&� –+{²sTT.  €<‘jáT+

eýÉHû, yîTTÔáï+ $“jîÖ>·+ýË Å£L&† Âs+&ƒT uó²>±\T+{²sTT.  y�{ì“ dŸMT¿£sÁD sÁÖ|Ÿ+ýË ç¿ì+~ $<óŠ+>± çy�jáTe#áTÌ.

Cm = Cp + Ctr

‚¿£Ø&ƒ Cm = y�dŸï$¿£ $“jîÖ>·+

Cp  =  XæXøÇÔá $“jîÖ>·+

Ctr  =  Ô�Ô�Ø*¿£ $“jîÖ>·+

m)  XæXøÇÔá €<‘jáT+:

ç|˜Ó&ŽeTHŽ ç|Ÿ¿±sÁ+ XæXøÇÔá €<‘jáT+ ¿ì+~ $<óŠ+>± –+³T+~.

XæXøÇÔá €<‘jáT+ R >·&ƒºq dŸ+eÔáàsÁ+ €<‘jáT+ G >·&ƒºq dŸ+eÔáàs�“¿ì esÁïeÖq dŸ+eÔáàs�“¿ì €<‘jáT+ýË

eºÌq nqTbÍÔá eÖsÁTÎ.  B““ ¿ì+~ dŸMT¿£sÁD+ <‘Çs� $e]+#áe#áTÌ.
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 1P t 1 t t 1Y Y a Y Y   

      
t 1 t 1a Y Y 1 a   

‚+<ŠTýË Y
P
= XæXøÇÔá €<‘jáT+, Y

t-1
= >·&ƒºq dŸ+eÔáàsÁ+ €<‘jáT+, 

1t
Y   ç|ŸdŸTïÔá dŸ+eÔáàsÁ €<‘jáT+, a =

€<‘jáT+ýË eºÌq eÖsÁTÎ nqTbÍÔá+. a ÿ¿£{ì ¿£+fñ ÔáÅ£”Øe 0 ¿£+fñ mÅ£”Øe.  (0 < a < 1)

¿ì+~ –<‘VŸ²sÁDÔÃ XæXøÇÔá €<‘jáT+ ýÉ¿ìØ+#áe#áTÌ.

Y
t - 1

= sÁÖ. 40,000  
1t

Y   sÁÖ. 50,000 a = 0.7

 
1P t t 1Y a Y Y 1 a  

= (0.7 I 50,000) G 40,000 (1 ` 0.7)

    R (0.7 I 50,000) G (40,000 I 0.3)

    R 35,000 G 12,000

     R 47,000

‚¿£Ø&ƒ Âs+&ƒT $wŸjáÖ\T >·eT“+#�*.

1)
1t t 1Y Y   nsTTÔû <‘“ nsÁœ+ >·&ƒºq dŸ+eÔáàsÁ+ €<‘jáTyûT esÁïeÖq dŸ+eÔáàsÁ+ýË Å£L&† eºÌ+~ ¿±‹{ì¼

>·&ƒºq dŸ+eÔáàsÁ+ €<‘jáÖ“• XæXøÇÔá €<‘jáT+>± |Ÿ]>·Dì+#áe#áTÌ.  m+<ŠT¿£+fñ esÁïeÖq €<‘jáT+ ‚|ŸÎ{ì¹¿

eºÌ+~.  n~ >·&ƒºq dŸ+eÔáàsÁ+ €<‘jáT+ÔÃ dŸeÖq+.

2)
1t t 1Y Y   nsTTÔû esÁïeÖq dŸ+eÔáàsÁ+ €<‘jáT+ ¿£H�• XæXøÇÔá €<‘jáT+ ÔáÅ£”Øe n“ uó²$+#á³+ ÈsÁT>·TÔáT+~.

m+<ŠT¿£+fñ >·&ƒºq dŸ+eÔáàsÁ+ ¿£+fñ esÁïeÖq dŸ+eÔáàsÁ+ €<‘jáT+ mÅ£”Øe>± eºÌ+~. uó„$wŸ«ÔáTïýË esÁïeÖq

dŸ+eÔáàsÁ+ €<‘jáT+ eT°ßqT edŸTï+<Ã s�<Ã Ôî©<ŠT.

¿±‹{ì¼ esÁïeÖq dŸ+eÔáàsÁ €<‘jáT+ XæXøÇÔá €<‘jáT+>± |Ÿ]>·Dì+#á‹&ƒ<ŠT.

_)  Ô�Ô�Ø*¿£ ýñ<‘ |Ÿ]esÁïH�Ôáˆ¿£ (Transistry) €<‘jáT+:

esÁïeÖq €<‘jáT+, XæXøÇÔá €<‘jáT+ ¿£H�• mÅ£”Øe ¿±ú, ÔáÅ£”Øe>±ú –+&ƒe#áTÌ.  Ô�Ô�Ø*¿£ €<‘jáT+

‹TTD²Ôáˆ¿£+>± ýñ<‘ <óŠH�Ôáˆ¿£+>± –+&ƒe#áTÌ.  y�{ì“ ‹{ì¼ esÁïeÖq, y�dŸïe €<‘jáÖ\T mÅ£”Øe ÔáÅ£”Øe –+&ƒe#áTÌ.

XæXøÇÔá €<‘jáT+ ¿£H�• mÅ£”Øe ¿±ú, ÔáÅ£”Øe>± ¿±ú –+&ƒe#áTÌ.  ‹VŸQeÖH�\ çbÍ|¾ï, ý²³¯\ýË Â>\T|ŸÚ, nqT¿Ã“

uËqdt |Ÿ+|¾D¡, |ŸqT•\T ÔáÐZ+|ŸÚ, s�sTTr\T, <óŠH�Ôáˆ¿£ Ô�Ô�Ø*¿£ e<‘jáÖ\Å£” –<‘VŸ²sÁD\T.  nqT¿Ã“ ç|ŸeÖ<‘\ e\¢

b˜Í«¿£ ¼¯\ eTÖÔá e\¢, <=+>·ÔáH�\ e\¢, nH�sÃ>·«+ e\¢ Ô�Ô�Ø*¿£ €<‘jáT\T ‹TTD²Ôáˆ¿£+>± eÖsÁe#áTÌ.  M{ìe\¢

y�dŸ ï$¿£ €<‘jáT+ XæXøÇÔá+ €<‘jáT+ ¿£H�• ÔáÅ£”Øe –+³T+~.  dŸÇ\Î¿±\+ýË <óŠH�Ôáˆ¿£, ‹TTD²Ôáˆ¿£ €<‘jáÖ\T

dŸ+ç¿£$T+#á³+ kÍ<ó‘sÁD $wŸjáT+.  ¿±“ BsÁé¿±\+ýË ‡ Âs+&ƒT sÁ¿±\ €<‘jáÖ\T |ŸsÁdŸÎsÁ+ sÁ<ŠTÝ #ûdŸTÅ£”+{²sTT.
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|Ÿ*Ôá+>± BsÁé¿±\+ýË y�{ì ç|Ÿuó²e+ XæXøÇÔá ýñ<‘ y�dŸïe+>± nqTuó„$+#û €<‘jáT+ ™|Õ n+Ôá>± –+&ƒ¿£bþe#áTÌ.

esÁïeÖq $“jîÖ>·+ XæXøÇÔá $“jîÖ>·+ ¿£H�• mÅ£”Øe ¿±ú, ÔáÅ£”Øe ¿±ú –+&ƒe#áTÌ.  €<‘jáT+ýË Ô�Ô�Ø*¿£

<óŠH�Ôáˆ¿£, ‹TTD²Ôáˆ¿£ uó²>±\Tq•fñ¢ $“jîÖ>· e«jáT+ýË Å£L&† n$ –+{²sTT.  €¿£sÁüD¡jáTyîT®q s�sTTr neTˆ¿±\T,

dŸ]¿=Ôáï sÁ¿±ýÉÕq edŸTïeÚ\T eÖÂsØ{Ë¢¿ì eºÌq|Ÿð&ƒT Ô�Ô�Ø*¿£ $“jîÖ>·+ ™|sÁT>·TÔáT+<Šq• $wŸjáT+ n+<Š]¿¡ Ôî\TdŸT.

¿=“• nkÍ<ó‘sÁD |Ÿ]d¾œÔáT\ýË Ô�Ô�Ø*¿£ $“jîÖ>·+ ¿¡ŒDìdŸTï+~.  $$<óŠ ¿±sÁD²\ e\q edŸTïeÚ\ ¿=sÁÔá @sÁÎ&� Ô�Ô�Ø*¿£

$“jîÖ>·+ ÔáÐZ “sÁÒÛ+<óŠ bõ<ŠT|ŸÚ ™|sÁT>·TÔáT+~.  n+fñ kÍ<ó‘sÁD+>± ç|ŸÈ\T nqTuó„$+#û $“jîÖ>·+ uó„$wŸ«ÔáTïÅ£”

y�sTT<‘ yûjáT‹&ƒTÔáT+~.  ‚{²¢+{ì ÇjáTjáT ¿¡ŒDÔáqT Ô�Ô�Ø*¿£ ‹TTD²Ôáˆ¿£ $“jîÖ>· e«jáT+>± nqTe~+#áT¿Ãy�*.

y�dŸï$¿£ $“jîÖ>·+ @<îÕH� ÿ¿£ Hî\ ýñ<‘ dŸ+eÔáàsÁ+ýË XæXøÇÔá $“jîÖ>±“¿£H�• n~ó¿£+>± ýñ<‘ n\Î+>± –+&ƒe#áTÌ.

ç|Ó&ŽeTHŽ eTÖ&ƒT sÁ¿±\ dŸVŸ²dŸ+‹+<ó‘\qT $e]+#�&ƒT.  n$:

1.  Ô�Ô�Ø*¿£ €<‘jáT $“jîÖ>±\ eT<óŠ« dŸ+‹+<óŠ+ ýñ<ŠT.  B““ dŸMT¿£sÁD sÁÖ|Ÿ+ýË çy�jáT>±

RYtr,  Ctr  =  O

RYtr,  Ctr  =  Ytr  eT]jáTT Ctr eT<óŠ« –q• dŸVŸ²dŸ+‹+<óŠ >·TD¿£+ (i.e.,  Coefficient  of  correlation

between Ytr  &  Ctr).

2.  Ô�Ô�Ø*¿£ €<‘jáT $“jîÖ>±\T, XæXøÇÔá €<‘jáT $“jîÖ>±\ÔÃ dŸ+‹+<óŠ+ ¿£*Ð –+&ƒeÚ.  B““ dŸMT¿£sÁD

sÁÖ|Ÿ+ýË çy�jáT>± Rytr,  Yp =  0

Rctr,  Cp = 0

Rytr, yp = Ytr eT]jáTT Yp eT<óŠ« –q• dŸVŸ²dŸ+‹+<óŠ >·TD¿£+ (i.e. coefficient of correlation between

Ytr  &  Yp)

Rctr,  Cp  =  Ctr  eT]jáTT Cp  eT<óŠ« –q• dŸVŸ²dŸ+‹+<óŠ >·TD¿£+  (coefficient  of  correlation  between

Ctr &  Cp).

3. XæXøÇÔá €<‘jáT $“jîÖ>±\ eT<óŠ« eÖçÔáyûT ç|Ÿ<ó‘q dŸ+‹+<óŠ+ –+³T+~.  ‡ dŸ+‹+<óŠ+ nqTbÍÔá dŸ+‹+<óŠ+.

B““ dŸMT¿£sÁD sÁÖ|Ÿ+ýË s�jáT>±

Cp  =  kYp

€<‘jáT e«jáÖ\ XæXøÇÔá Ô�Ô�Ø*¿£ –|Ÿ uó²>±\qT $Xâ ¢w¾+ºq ÔásÁTy�Ôá, XæXøÇÔá $“jîÖ>·+ XæXøÇÔá

€<‘jáT+ýË d¾œsÁ “wŸÎÜïýË –+³T+<Š“ ç|˜Ó&ŽeTHŽ y�~+ºH�&ƒT.  nÔá“ $“jîÖ>· ç|ŸyûTjáT+ýË XæXøÇÔá €<‘jáT+

ç|Ÿ<ó‘H�+XøeTT\sTTq|ŸÎ{ì¿¡, ‚ÔásÁ ¿±sÁ¿±\qT $dŸˆ]+#áýñsÁT.  dŸ+¹¿Ô�\ <‘Çs� nÔá“ $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï“

¿ì+~ $<óŠ+>± e«¿£ï|ŸsÁ#áe#áTÌ.

Cp  = K  (r,w,u)  Yp

ýñ<‘

Cp  =  K(Yp)

™|Õq Ôî*|¾q ç|ŸyûTjáT+ýË K dŸ+¹¿Ôá+ nqTbÍÔá dŸ+‹+<ó‘“• e«¿£ï+ #ûdŸTï+~.
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K $\Te ¿ì+~ n+Xæ\ ™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+~.

1.  e&ž¦¹s³T (i):    e&ž¦¹s³T mÅ£”Øe>± –+fñ ç|ŸÈ\T ÔáeT €<‘jáT+ýË mÅ£”Øe uó²>·+ bõ<ŠT|ŸÚ #ûkÍïsÁT.  $“jîÖ>·

e«jáT+ ÔáÅ£”Øe>± –+³T+~.  e&ž¦¹s³T ÔáÐZ�dï bõ<ŠT|ŸÚ ÔáÐZ $“jîÖ>· e«jáT+ ™|sÁT>·TÔáT+~.

2.  eÖqe dŸ+|Ÿ<ŠýË eÖqyûÔásÁ dŸ+|Ÿ<Š nqTbÍÔá+:   eÖqe, eÖyûÔásÁ dŸ+|Ÿ<Š\ qT+º \_ó+#û kÍ�|¿£Œ €<‘jáÖ\T

Å£L&† $“jîÖ>· e«jáÖ“• ç|Ÿuó²$Ôá+ #ûkÍïsTT.  eÖqe, eÖqyûÔásÁ dŸ+|Ÿ<Š\ kÍ�|¿£Œ €<‘jáÖ\qT 'W' >± #î|ŸÎe#áTÌ.

e<‘jáÖ“¿ì, eÖqeÔûsÁ dŸ+|Ÿ<ŠÅ£” eT<ó Š« “wŸÎÜï>± ‚~ ¿=\e‹&ƒTÔáT+~.  $“jîÖ>· e«jáT+ n~ó¿£+>± ç|ŸÈ\

dŸ+|Ÿ<Š MT<Š mÅ£”Øe>± €<ó‘sÁ|Ÿ&ƒTÔáT+~ n“ ç|˜Ó&ŽeTHŽ n_óçbÍjáT+.  dŸ+|Ÿ<Š n~ó¿£+>± –+fñ $“jîÖ>· e«jáT+

Å£L&† mÅ£”Øe>± –+³T+~.  dŸ+|Ÿ<Š ÔáÅ£”Øe>± –+fñ $“jîÖ>· e«jáT+ Å£L&† ÔáÅ£”Øe>± –+³T+~.

3. Ôá¿£ŒD $“jîÖ>·+|Ÿ³¢ €dŸ¿ìï ýñ<‘ n_ósÁTº (u):   ç|ŸÈ\T ÔáeT dŸ+|Ÿ<ŠqT ™|+#áT¿Ãe³+ ¿£+fñ Ôá¿£ŒD $“jîÖ>·+

™|Õ e«jáT+ #ûjáT³+ýË n~ó¿£ €dŸ¿ìï ¿£*Ð –+fñ € n+Xø+ Å£L&† XæXøÇÔá €<‘jáT+ýË $“jîÖ>· e«jáT nqTbÍÔ�“•

“sÁ’sTTdŸTï+~.  Ôá¿£ŒD $“jîÖ>·+ ™|Õ €dŸ¿ìï ýñ<‘ n_ósÁTº Å£L&† XæXøÇÔá €<‘jáT+ýË $“jîÖ>· e«jáT nqTbÍÔ�“•

“sÁ’sTTdŸTï+~.  ‡ n_ósÁTº (u) n+{²sÁT.

ç|˜Ó&ŽeTHŽ ç|Ÿ¿±sÁ+ ¿=+Ôá¿±\+ýË, eTTK«+>± nyîT]¿± e+{ì <ûXæ\ýË r,w,u ç|Ÿuó²y�\T |ŸsÁdŸÎsÁ+ sÁ<ŠTÝ #ûdŸTÅ£”+{²sTT.

¿±‹{ì¼ y�{ì“ $Xâ ¢wŸD qT+º Ô=\Ð+#áe#áTÌ.  ‚{²¢ y�{ì“ –�|¿ì Œ+º Cp  =  f(Yp)  n“ Ôî\|Ÿe#áTÌ.  XæXøÇÔá

$“jîÖ>·+ XæXøÇÔá €<‘jáT+ÔÃ d¾œsÁ nqTbÍÔá dŸ+‹+<óŠ+ –q•|ŸÚ&ƒT dŸ>·³T, –bÍ+Ôá $“jîÖ>· ç|Ÿe�ÔáTï\T dŸeÖq+>±

–+{²sTT.

XæXøÇÔá €<‘jáT+, BsÁé¿±\ $“jîÖ>· |˜Ÿ\ uó²e+, dŸÇ\Î¿±\ $“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²e+:  ç|˜Ó&ŽeTHŽ XæXøÇÔá €<‘jáT |Ÿ]¿£\ÎqýË

dŸÇ\Î¿±\ –bÍ+Ôá $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï (Ka) BsÁZ¿±\ –bÍ+Ôá $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï (K) ¿£+fñ ÔáÅ£”Øe.  Ka < K dŸÇ\Î¿±\

$“jîÖ>· |˜Ÿ\ uó²e+ýË €<‘jáT+, $“jîÖ>·+ eT<óŠ« nqTbÍÔá dŸ+‹+<óŠ+ –+&ƒ<ŠT.  n+<ŠTe\¢ dŸÇ\Î¿±\ $“jîÖ>·

|˜Ÿ\ uó²e¹sK eTÖ\_+<ŠTeÚ <‘Çs� bþÅ£”+&† Y  -  n¿£Œ+MT<Š eTÖ\ _+<ŠTeÚ ™|Õq çbÍsÁ+uó„yîT® m&ƒeT qT+&� Å£”&�¿ì

™|Õ¿ìbþÔáT+~.  ¿±\ç¿£yûTD² ™|Õ¿ì ÈsÁT>·TÔáÖ BsÁé¿±*¿£ $“jîÖ>· |˜Ÿ\ uó²e ¹sK>± eÖsÁTÔáT+~.

BsÁé¿±*¿£ $“jîÖ>· |˜Ÿ\ ¹sK eTÖ\_+<ŠTeÚ <‘Çs� m&ƒeT qT+&� Å£”&�¿ì ™|Õ¿ì yîÞâ¢ dŸsÁÞø¹sK.  B“ nsÁœ+ BsÁé¿±\+ýË

€<‘jáT+, $“jîÖ>· e«jáT+ eT<óŠ« nqTbÍÔá+ –+³T+~.  n+fñ dŸ>·³T $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï eÖsÁ<ŠT.  XæXøÇÔá

€<‘jáT |Ÿ]¿£\Îq $esÁD çbÍsÁ+uó„+ýË #á]Ì+ºq |Ÿ³+ 6.5ýË“ dŸÇ\Î¿±\, BsÁé¿±\ $“jîÖ>· |˜Ÿ\ uó²e ¹sKýË

|Ÿ]o*�dï ‡ $wŸjáT+ uË<óŠ|Ÿ&ƒTÔáT+~.

™|Õ –<‘VŸ²sÁDýË Âs+&ƒT dŸ+<Šs�ÒÛ\ýË eÖçÔáyûT |Ÿ]>·Dì+º XæXøÇÔá €<‘jáT+ uó²eq $e]+#á³+ È]Ð+~.

Âs+&ƒT dŸ+eÔáàs�\ dŸ>·³T €<‘jáT+>± kÍXøÇÔá €<‘jáT+ |Ÿ]>·Dì+#áe#áTÌ.  ¿±ú y�dŸïe J$Ôá+ýË nHû¿£ dŸ+eÔáàs�\

€<‘jáT+ XæXøÇÔá €<‘jáT+ ýÉ¿ìØ+#á{²“¿ì €<ó‘sÁ+ neÚÔáT+~.  n~ m“• dŸ+eÔáàs�\T n“ KºÌÛÔáeTT>± ç|˜Ó&ŽeTHŽ

dŸÖº+#áýñ<ŠT.  e«¿ìï¿¡ e«¿ìï¿¡ n~ eÖsÁTÔáT+~.

XæXøÇÔá €<‘jáT |Ÿ]¿£\Îq ` $eTsÁô\T:

$T\¼HŽ ç|˜Ó&ŽeTHŽ XæXøÇÔá €<‘jáT |Ÿ]¿£\Îq ¿ì+~ $<óŠ+>± $eT]ô+#á‹&�+~.

1. XæXøÇÔá €<‘jáÖ“• ¿=\e{²“¿ì @Â¿Õ¿ £ “]ÝwŸ¼ |Ÿ<Š ÆÜ n+³Ö ÿ¿£{ì ýñ<ŠT.  nHû¿£ €Ô�ˆçXøjáÖ+Xæ\ MT<Š n~

€<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+~ ¿±‹{ì¼ “cÍÎ¿ìŒ¿£+>± ¿=\e³+ kÍ<óŠ«+ ¿±<ŠT.
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2. <óŠqe+ÔáT\T, �|<Šy�] dŸ>·³T $“jîÖ>· ç|Ÿe�ÔáTï\T yûsÁTyûsÁT>± –+{²sTT.  ÿ¹¿ $<óŠ+>± –+{²jáT“ uó²$+#á³+

y�dŸïe $sÁT<ŠÆ+>± –+³T+~.

3. |Ÿ]esÁïH�Ôáˆ¿£ €<‘jáT+ |ŸP]ï>± bõ<ŠT|ŸÚ #ûjáT‹&ƒ<ŠT.  n~ Å£L&† ¿=+Ôá $“jîÖ>·+ #ûjáT‹&ƒe#áTÌ.  ¹¿e\+

XæXøÇÔá €<‘jáTyûT $“jîÖ>· e«jáÖ“• “sÁ’sTTdŸTï+<Š“ uó²$+#á³+ Ôá|Ÿð.

4. eÖqe dŸ+|Ÿ<Š, eÖqyûÔásÁ dŸ+|Ÿ<Š\qT ÿ¿£{ì>± ¿£*|¾ €<‘jáT+ |Ÿ]>·Dì+#á³+ dŸeTsÁœújáT+ ¿±<ŠT.

5. ç|˜Ó&ŽeTHŽ d¾<‘Æ+Ôá+ýË y�dŸïe ýÉ¿ìØ+ºq €<‘jáT+ýË XæXøÇÔá, |Ÿ]esÁïH�Ôáˆ¿£ €<‘jáÖ\T Âs+&ƒT uó²>±\T.  n<û

$<óŠ+>± y�dŸïe ýÉ¿ìØ+ºq $“jîÖ>· e«jáT+ýË Å£L&† XæXøÇÔá $“jîÖ>· e«jáT+, |Ÿ]esÁïH�Ôáˆ¿£ $“jîÖ>· e«jáT+

¿£*d¾ –+{²jáT“ #î|ŸÎ‹&�+~.  XæXøÇÔá €<‘jáT+ MT<Š $“jîÖ>· e«jáT+ €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+<Š“ #î|¾Îq+<ŠTq

‡ $wŸjáT+ýË ¿=+Ôá ndŸÎwŸ¼Ôá, dŸ+~>·ÆÔá –H�•sTT.

@~ @yîT®H� ç|˜Ó&ŽeTHŽ d¾<‘Æ+Ô�“¿ì €#ásÁDýË #�ý² çbÍeTTK«Ôá –+~.  nqTuó „e|ŸPsÁÇ¿£+>± €ýËº+º#áÖ�dï,

e«Å£”ï\T $“jîÖ>·+ $wŸjáT+ýË “sÁ ’jáT+ rdŸT¿Ãe³+ýË XæXøÇÔá €<‘jáT+ eTTK«bÍçÔá eV¾²dŸTï+<Š“ #î|ŸÎe#áTÌ.

n<û $<óŠ+>± nHû¿£ sÁ¿±\ dŸ+|˜ŸT{ìÔá sÁ+>· –<Ã«>±\ýË Ô�Ô�Ø*¿£ €<‘jáÖ\T –+&ƒ³+ y�dŸïe+.  ndŸ+|˜ŸT{ìÔá

sÁ+>·+ýË |Ÿ“#û�d çXæ$TÅ£”\Å£” Å£L&† dŸ+eÔáàsÁ+ýË €<‘jáT+ýË ÿ&�<ŠT&ƒTÅ£”\T –H�• ¿=“• dŸ+eÔáàs�\ dŸ>·³T

€<‘jáT+ýË ÿ¿£ KºÌÛÔáyîT®q ýñ<‘ dŸTeÖsÁT>± KºÌÛÔáyîT®q n+#áH�Å£” ne¿±Xø+ –+³T+~.  <‘“• XæXøÇÔá €<‘jáT+>±

|Ÿ]>·Dì+#áe#áTÌ.

$“jîÖ>· |˜Ÿ\ n<óŠ«jáTH�\ #á]çÔáýË ç|˜Ó&ŽeTHŽ jîTT¿£Ø XæXøÇÔá €<‘jáT |Ÿ]¿£\Îq ÿ¿£ ç|ŸeÖDyîT®q n<óŠ«jáTq+>±

uó²$+#�*.  BsÁé¿±*¿£ €<‘jáT kÍœsTT“ dŸÖº+#á&ƒ+ýË ¿=\#á‹&�q €<‘jáT+ jîTT¿£Ø ndŸ+|ŸPsÁ’Ô�Ç“• ‡ |Ÿ]¿£\Îq

dŸÎwŸ ¼+ #ûd¾+~.  eTT+<ŠT #î|¾Îq €<‘jáT |Ÿ]¿£\Îq\ÔÃ bþ\TÌÅ£”+fñ ‡ |Ÿ]¿£\Îq y�dŸ ïy�“¿ì <Š>· ZsÁ>± –+~.

ç|˜Ó&ŽeTHŽ #û|Ÿ{ì¼q $“jîÖ>· ç|ŸesÁïq $Xâ¢wŸD Xæ�dÓïjáTyîT®q|ŸÎ{ì¿¡, XæXøÇÔá #áý²+¿±\qT ýÉ¿ìØ+#á³+ýË nHû¿£ ‚‹Ò+<ŠT\T

m<ŠTsÁeÚÔ�sTT.

6.4 J$Ôá#áç¿£ €<‘jáT |Ÿ]¿£\Îq (Life Cycle of Hypothesis):

dŸ+|Ÿ<Š çbÍÜ|Ÿ~¿£>± $“jîÖ>· |˜Ÿý²“• $Xâ¢w¾+ºq eTTK«yîT®q n<óŠ«jáTH�\T>± XæXøÇÔá €<‘jáT |Ÿ]¿£\Îq, J$Ôá

#áç¿£ |Ÿ]¿£\Îq\T çbÍ#áTsÁ«+ bõ+~H�sTT.  ‡ d¾<‘Æ+Ôá+ ç|Ÿ¿±sÁ+ @ $“jîÖ>·<‘sÁT&ƒT Å£L&† ¹¿e\+ ç|ŸdŸTïÔá €<‘jáÖ“•

‹{ì¼ $“jîÖ>· KsÁTÌqT “s�Æ]+#áT¿Ã&ƒT.  ¿±>± BsÁé¿±\+ýË ýñ<‘ J$Ôá ¿±\+ýË }V¾²+ºq €<‘jáT+ $“jîÖ>±“•

“sÁ’sTTdŸTï+~.  ‡ $<óŠ+>± ‡ Âs+&ƒT |Ÿ]¿£\Îq\T Å£L&† ¿¡HŽà |ŸPsÁÇ+ ‚]Ç+>´ |˜¾wŸsY (Irving  Fisher)  ç|ŸÜbÍ~+ºq

dŸ+|Ÿ<Š, e&ž¦¹s³T n+Xæ\ çbÍ<ó‘q«ÔáqT ç|ŸÜ_+_kÍïsTT.  nsTTÔû ‡ Âs+&ƒT ç|ŸÜ¿£\Îq\ çbÍÜ|Ÿ~¿£ ÿ¿£fñ nsTTq|ŸÎ{ì¿¡

ç|˜ Ó&ŽeTHŽ XæXøÇÔá €<‘jáT |Ÿ]¿£\Îq €<‘jáÖ“•, $“jîÖ>±“• XæXøÇÔá, Ô�Ô�Ø*¿£ uó²>±\T>± $uó„›+º ‡ Âs+&ƒT

uó²>±\ eT<óŠ« m³Te+{ì dŸVŸ²dŸ+‹+<óŠ+ –+&ƒ<Š“ uó²$dŸTï+~.  ¿±“ J$Ôá #áç¿£ |Ÿ]¿£\ÎqqT nqTdŸ]+º ¿±\ç¿£yûTD²

Ô�Ô�Ø*¿£ €<‘jáT uó²>·+ XæXøÇÔá €<‘jáT uó²>±“¿ì ÈeT neÚÔáT+~.  Ô�Ô�Ø*¿£ €<‘jáT uó²>·+ýË ™|³T¼‹&� ™|{ì¼q

yûTsÁÅ£” \_ó+#û s�‹&� XæXøÇÔá €<‘jáÖ“• n~ó¿£+ #ûdŸTï+~.  ‡ $<óŠ+>± Ô�Ô�Ø*¿£ €<‘jáT uó²>±“¿ì XæXøÇÔá €<‘jáT

uó²>±“¿ì eT<óŠ« dŸVŸ²dŸ+‹+<óŠ+ @sÁÎ&ƒTÔáT+~.

J$Ôá |Ÿ]¿£\ÎqqT 1960\ýË €ýÙ‹sY¼ €+&Ã (Albert Ando),  çb˜Í+¿Ã yîÖ&�Ð¢jáÖ“ (Franko Modigliani) n_óe�~Æ

#ûXæsÁT.  n+ÔáÅ£”|ŸPsÁÇ+ yîÖ&�Ð¢jáÖ“, ç‹ÖyŽT‹sYZ dŸ+jáTT¿£ï+>± ÿ¿£ |Ÿ]XË<óŠq |ŸçÔá+ýË ‡ d¾<‘Æ+Ôá eTò*¿£ uó²eqqT
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dŸeT]Î+#�sÁT.  BsÁ é¿±\+ýË Å£”³T+‹+ Ôáq ç|ŸjîÖ<ŠH�“• > ·]wŸ ¼+ #ûd ŸTÅ £”Hû $<ó Š+>± $“jîÖ> · ç|ŸD²[¿£qT

“sÁ’sTT+#áTÅ£”+³T+<Š“ ‡ |Ÿ]¿£\Îq uó²$dŸTï+~.  ç|ŸdŸTïÔá $“jîÖ>·+ ç|ŸdŸTïÔá uó„$wŸ«ÔY €<‘jáT eqsÁT\Å£” nqTbÍÔá+>±

–+³T+<Š“ ‡ |Ÿ]¿£\Îq #î‹TÔáT+~.

‡ |Ÿ]¿£\Îq yîÕjáTT¿ìï¿£ $“jîÖ>· jáTÖ“{Ù >·T]+º ¿=“• ç|ŸyûTjáÖ\T #ûd¾+~.  ç|ŸÜ $“jîÖ>·|ŸÚ jáTÖ“{ÙÅ£”

‡ ¿ì+~ n+Xæ\ ™|Õ ÿ¿£ KºÌÛÔáyîT®q <Š�w¾¼ –+³T+~.  n$

(1)  uó„$wŸ«ÔY Å£”³T+‹ |Ÿ]eÖDyûT ¿±Å£”+&† Å£”³T+‹ dŸuó„T«\ J$Ôá ¿±\+ >·T]+º Ôî*d¾ –+³T+~.

(2)  uó„$wŸ«ÔY €<‘jáT+ $“jîÖ>·<‘sÁT“ <Š�w¾¼ýË –+³T+~.

(3)  Å£”³T+‹+ �V²ÔáT‹<ŠÆÔáÔÃ, ne>±VŸ²qÔÃ J$Ôá¿±\|ŸÚ $“jîÖ>· bõ<ŠT|ŸÚ ç|ŸD²[¿£qT sÁÖbõ+~+#áTÅ£”+³T+~.

(4)  $“jîÖ>·<‘sÁT“ J$Ôá ¿±\+ýË <óŠsÁ\ýË m³Te+{ì eÖsÁTÎ –+&ƒ<ŠT.

(5)  e&ž¦¹s³T d¾œsÁ+>± –+³T+~.

(6)  $“jîÖ>·<‘sÁT“¿ì m³Te+{ì e+XøbÍsÁ+|ŸsÁ« €dŸTï\T \_ó+#áeÚ.  €d¾œ ýñ<‘ dŸ+|Ÿ<Š nHû~ ¹¿e\+ nÔáqT

#û�d bõ<ŠT|ŸÚ MT<ŠHû €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+~.

ÿ¿£ e«¿ìï $“jîÖ>· ç|ŸesÁïq € e«¿ìï J$Ôá+ýË dŸ+bÍ~+#û €<‘jáT+ ™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+~. $“jîÖ>· |˜Ÿ\

uó²e+ nÔá“ €<‘jáT $“jîÖ>±\T J$Ôá #áç¿±“¿ì dŸ+‹+~ó+ºq~.  yîTTÔáï+ J$Ôá¿±\+ çbÍÜ|Ÿ~¿£>± Ôáq ç|ŸjîÖÈH�“•

>·]wŸ¼+ #ûdŸT¿Ãy�\“ e«¿ìï ç|ŸjáTÔá•+ #ûkÍï&ƒT.  nÔá“¿ì n+<ŠTu²³TýË–+&û eqsÁT\T nÔá“ ç|ŸdŸTïÔá “¿£sÁ dŸ+|Ÿ<Š, çXøeT

<‘Çs� dŸ+bÍ~+ºq ç|ŸdŸTïÔá €<‘jáT+, uó²$ €<‘jáÖ\ ç|ŸdŸTïÔá $\Te MT<Š €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+{²sTT.  n+<ŠTe\¢ �V²ÔáT‹<ŠÆ+>±

ç|Ÿe]ï+#û $“jîÖ>·<‘sÁT&ƒT n“• eqsÁT\qT çbÍÜ|Ÿ~¿£ #ûdŸT¿=“, BsÁé¿±*¿£ <Š�w¾¼ÔÃ Ôáq $“jîÖ>±“• ç|ŸD²[¿± ‹<ŠÆ+

#ûdŸTÅ£”+{²&ƒT.  Ôá<‘Çs� yîTTÔáï+ J$Ôá ¿±\+ýË Ô�qT bõ+<û ç|ŸjîÖÈH�“• >·]wŸ¼+ #ûdŸT¿Ãe{²“¿ì ç|ŸjáTÔá•+ #ûkÍï&ƒ“

J$Ôá #áç¿£ |Ÿ]¿£\Îq kÍs�+Xø+.  ÿ¿£ “¯’Ôá J$Ôá¿±\+ýË nÔá“ $“jîÖ>· e«jáT+ nÔá“ eqsÁT\Å£” nqTbÍÔá+>±

–+³T+~.  e«¿ìï €<‘jáT ç|Ÿy�VŸ²+ J$Ôá çbÍsÁ+uó„ <ŠXøýË eT]jáTT ºe] <ŠXøýË ÔáÅ£”Øe>± –+³T+~.  ‚+¿± J$Ôá+

eT<óŠ« ¿±\+ýË mÅ£”Øe>± –+³T+~.  m+<ŠT¿£+fñ J$Ôá çbÍsÁ+uó „ <ŠXøýË eT]jáTT ºe] <ŠXøýË –ÔáÎÜï kÍeTsÁ œ«+

ÔáÅ£”Øe>±, J$Ôá eT<ó Š« ¿±\+ýË mÅ£”Øe>± –+³T+~.  ‡ $<óŠyîT®q $“jîÖ>· €<‘jáT dŸ+‹+<óŠ+ |Ÿ³+ 6.6ýË

#áÖ|Ÿ‹&�+~.
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|Ÿ³+ 6.6 J$Ôá #áç¿£ |Ÿ]¿£\Îq

X n¿£Œ+ ` dŸeTjáT+

Y n¿£Œ+ ` €<‘jáT+, $“jîÖ>·+

Y
0
YY

1 
` $“jîÖ>·<‘sÁT“ €<‘jáT ¹sK

CC
1 
` $“jîÖ>· |˜Ÿ\ ¹sK

|Ÿ³+ 6.6ýË Y
0
YY

1 
¹sK J$Ôá ¿±\+ýË $“jîÖ>·<‘sÁT“ jîTT¿£Ø €<‘jáT+qT dŸÖºkÍïsTT.  J$Ôá¿±\+ (T)ýË

çbÍsÁ+uó„ <ŠXøqT OT
1
>± |Ÿ³+ýË #áÖ|¾+#á³+ È]Ð+~.  J$Ôá çbÍsÁ+uó „+ýË $“jîÖ>·<‘sÁT&ƒT “¿£sÁ ‹TTDç>·V¾²Ôá

|˜Ÿ*Ôá+>± €<‘jáT+ ¿£+fñ $“jîÖ>·+ n~ó¿£+>± –q•~.  J$Ôá çbÍsÁ+uó„ <ŠXøýË nq>± OT
1 
¿±\+ýË $“jîÖ>·<‘sÁT“

€<‘jáT+ =  OY
0
BT

1
, nÔá“ $“jîÖ>·+ OCBT

1
.  ‚¿£Ø&ƒ €<‘jáT+ ¿£+fñ $“jîÖ>·+ n~ó¿£+>± –q•+<ŠT e\¢ nÔáqT

Y
0
CB  nHû yîTTÔáï+qT n|Ÿð>± rdŸTÅ£”+{²&ƒT.  B“Hû ‹TTD²Ôáˆ¿£ bõ<ŠT|ŸÚ n+{²sÁT.  J$Ôá eT<ó Š« ¿±\+ýË e«¿ì ï

€<‘jáT+ T
1
BYSY

2
 , nÔá“ $“jîÖ>·+ T

1
BST

2 
‚¿£Ø&ƒ nÔáqT BSY  yîTTÔá ï+qT bõ<ŠT|ŸÚ #ûkÍï&ƒT.  ‡ bõ<ŠT|ŸÚ

yîTTÔá ï+ýË nÔáqT ¿=+Ôá uó²>±“• n|ŸðqT rsÁÌ&†“¿ì, $TÐ*q uó²>±“• uó„$wŸ«ÔáTï nedŸs�\ ¿ÃdŸ+ <‘º™|&ƒÔ�&ƒT.

‚+¿£qT J$Ôá|ŸÚ ºe] ¿±\+ýË nÔá“ €<‘jáT+ T
2
SC

1
T.  ‚¿£Ø&ƒ Å£L&† J$Ôá¿±\|ŸÚ çbÍsÁ+uó„ <ŠdŸýË eýÉHû €<‘jáT+

¿£+fñ $“jîÖ>·+ mÅ£”Øe –q•~.  ‚¿£Ø&ƒ e«¿ìï $“jîÖ>·+ T
2
YS

1
T.  ‚¿£Ø&ƒ $“jîÖ>·<‘sÁT&ƒT SC

1
Y

1
nHû yîTTÔáïeTTqT

‚+ÔáÅ£” eTT+<ŠT bõ<ŠT|ŸÚ sÁÖ|Ÿ+ýË –+ºq uó²>±“• y�&ƒT¿Ãe&ƒ+ ÈsÁT>·TÔáT+~.

BYS (bõ<ŠT|ŸÚ) = Y
0
CB + SC

1
Y

1
(‹TTD²Ôáˆ¿£ bõ<ŠT|ŸÚ yîTTÔáï+)

ÿ¿£ <ŠXø e<ŠÝ ÿ¿£ e«¿ìï J$Ôá¿±\+ýË nÔá“¿ì \_ó+#û eqsÁT\ýË &�kåØ+{Ù #ûjáT‹&�“ uó²$ €<‘jáT+ ÿ¿£ uó²>·+

n“ yîTT<Š³ #î|Ÿð¿=“ –H�•+.  &�kåØ+{Ù #ûjáT‹&�q uó²$ €<‘jáT+, ç|ŸdŸTïÔá €<‘jáT+ eT<óŠ« nqTbÍÔá dŸ+‹+<óŠ+

–q•<Š“ uó²$�dï, nÔá“ yîTTÔáï+ $“jîÖ>· |˜Ÿ\ uó²y�“• ¿ì+~ dŸMT¿£sÁD+ <‘Çs� #áÖ|¾+#áe#áTÌ.

nt t 1t
C aY b A   ....................  (i)
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‚+<ŠTýË C
t 
(t ¿±\+ýË) esÁïeÖq $“jîÖ>· e«jáÖ“¿ì, nt

Y  t ¿±\+ýË çXøeT <‘Çs� \_ó+#û yîTTÔáï+ €<‘jáÖ“¿¡,

A
t -  1 

|ŸPsÁÇ¿±\+ ºesÁ >·\ dŸ$Tw¾¼ “¿£sÁ $\TeÅ£” dŸ+¹¿Ô�\T.  a, b\T d¾œs�+¿±\T.

B “ “¿£sÁ $\Te MT<Š \_ó+#û ç|ŸÜ|˜Ÿ\+ ¹s³T>± uó²$�dï

nt t 1t
Y Y B A    ............... (ii)

n t t 1t
Y Y B A   ..............  (iii)

(i) ýË (iii) ç|ŸÜkÍœ|Ÿq #û�dï

 t t t 1C a Y A b a B     .......... (iv)

(i) “ Y
t
ÔÃ uó²Ð�dï

  t 1t

t t

A b a BC
a

Y Y

  
   .................... (v)

€ $<óŠ+>± BsÁé¿±*¿£ $“jîÖ>· |˜Ÿ\ uó²e+ esÁïeÖq €<‘jáT+ÔÃ ÿ¿£ d¾œsÁ nqTbÍÔá+ýË –+³T+<Š“ J$Ôá #áç¿£

|Ÿ]¿£\Îq Ôî*jáTCñdŸTï+~.  J$Ôá #áç¿£ $“jîÖ>· |˜Ÿ\ uó²e+ |Ÿ³+ 6.7ýË J$Ôá #áç¿£ |˜Ÿ\ uó²e+ $e]+#á‹&�+~.

|Ÿ³+ 6.7 J$Ôá #áç¿£ $“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²e+

|Ÿ³+ 6.7ýË X - n¿£Œ+ MT<Š e«jáÖsÁ½ €<‘jáT+, Y - n¿£Œ+ MT<Š $“jîÖ>· e«jáT+, bõ<ŠT|ŸÚ ¿=\e‹&ƒTÔáTH�•sTT.

1SC  yîTT<Š{ì dŸÇ\Î¿±*¿£ $“jîÖ>· |˜Ÿ\ uó²y�“•, 
2SC  Âs+&ƒedŸÇ\Î¿±*¿£ $“jîÖ>· |˜Ÿ\ uó²y�“• 

3SC  eTÖ&ƒ\ dŸÇ\Î¿±*¿£

|˜Ÿ\ uó²y�“• Ôî*jáTCñdŸTïH�•sTT.  dŸÇ\Î¿±*¿£ $“jîÖ>· |˜Ÿ\ uó²e ¹sK\T aC a by   ¹sK\T.  dŸÇ\Î¿±\+ýË €<‘jáT+

™|]¹> ¿=BÝ dŸ>·³T $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï Ôá>·TZÔáT+<Š“ ‚$ Ôî*jáTCñkÍïsTT.  ‚$ ndŸsÁÞø ¹sU²Ôáˆ¿£ $“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²e ¹sK\T.

APC > MPC.  C = a + byýË a $“jîÖ>· e«jáT+ ™|Õ dŸ+|Ÿ<Š ç|Ÿuó²y�“• ¿=\TdŸTï+~.  ¿±\+ È]¹> ¿=BÝ bõ<ŠT|ŸÚ |Ÿ\¢
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dŸ+|Ÿ<Š ™|sÁT>·TÔáT+~.  n+<ŠTe\¢ dŸÇ\Î¿±*¿£ $“jîÖ>· |˜Ÿ\ uó²e ¹sK ™|Õ¿ì ÈsÁT>·TÔáÖ –+³T+~.  'a'  $\Te Å£L&†

eÖsÁTÔáÖ –+³T+~.  yîTT<Š{ì dŸÇ\Î¿±*¿£ $“jîÖ>· |˜Ÿ\ uó²e ¹sK y�\T 
c

0 5
y


 


>± uó²$+#á‹&�+~.  n+fñ –bÍ+Ôá

$“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï 0.5.  $“jîÖ>· |˜Ÿ\ uó²e ¹sK ¿±\ç¿£yûTD² ™|Õ¿ì È]¹> ¿=BÝ 
c

y




 ™|sÁT>·TÔáÖ –+³T+~.  n+fñ –bÍ+Ôá

$“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï ™|sÁT>·TÔáÖ –+³T+~.  dŸ>·³T $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï Å£L&† ÿ¿£ ¿±\+ qT+&� eTs=¿£ ¿±ý²“¿ì ™|sÁT>·TÔáÖ

–+³T+~.  € $<óŠ+>± dŸÇ\Î¿±*¿£ e«jáT¹sK ™|Õ¿ì È]Ð È]Ð BsÁé¿±*¿£ $“jîÖ>· |˜Ÿ\ uó²e ¹sK C
L
>± eÖsÁTÔáT+~.  B“

y�\T 0.8>± #áÖ|Ÿ‹&�+~.  ‚~ eTÖ\ _+<ŠTeÚ <‘Çs� bþjûT ¹sK.  ¿±‹{ì¼ dŸ>·³T $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï eÖsÁ<ŠT.  n+fñ

BsÁé¿±\+ýË €<‘jáÖ“¿ì $“jîÖ>· e«jáÖ“¿ì eT<ó Š« nqTbÍÔá dŸ+‹+<óŠ+ @sÁÎ&ƒTÔáT+~.  ‚~ Å£”CÙq{Ùà nqTuó„e

|ŸPsÁÇ¿£ n<óŠ«jáTH�\ <‘Çs� ‹TTEeÚ #ûd¾q $wŸjáÖ“• ‹\|ŸsÁTdŸTï+~.

$eTsÁô\T:

J$Ôá #áç¿£ |Ÿ]¿£\Îq Å£L&† ¿ì+~ $eTsÁô\Å£” >·T] nsTT+~.

1. yîTTÔá ï+ J$Ôá ¿±ý²“¿ì dŸ+‹+~ó+º $“jîÖ>· e«jáT+ ÿ¿£ ç|ŸD²*¿£ ç|Ÿ¿±sÁ+ ÈsÁT>·TÔáT+<Š“ ‡ |Ÿ]¿£\Îq

Ôî\T|ŸÚÔáT+~.  ‚~ y�dŸïe $sÁT<ŠÆ+.  € $<óŠ+>± ÈsÁ>·<ŠT.

2. $“jîÖ>· e«jáÖ“• “s�œ]+#û n+Xæ\T ¹¿e\+ €dŸTï\T, €<‘jáT+ •s eqsÁTýñ ¿±<ŠT.  nHû¿£ ‚ÔásÁ n+Xæ\T Å£L&†

$“jîÖ>· e«jáÖ“• ç|Ÿuó²$Ôá+ #ûkÍïsTT.  ‚<ŠÝsÁT e«Å£”ï\T dŸeÖqyîT®q $\Te >·\ eqsÁT\T ¿£*Ð –q•|ŸÎ{ì¿¡ y�]

$“jîÖ>· ç|Ÿe�ÔáTï\T yûsÁT>± –+{²sTT.  ¿±sÁD+ eqsÁT\T eÖçÔáyûT ¿±Å£”+&† ‚ÔásÁ n+Xæ\ $wŸjáT+ýË y�] eT<óŠ«

Ôû&† –+&ƒ³yûT.

3. eqsÁT\T ™|]Ðq+Ôá eÖçÔ�q KºÌÛÔá+>± $“jîÖ>· e«jáT+ Å£L&† ™|sÁT>·TÔáT+<ŠHû ç|ŸÜbÍ<Šq y�dŸïy�“¿ì _óq•yîT®q~.

n+<Š] $wŸjáT+ýËqT n~ “È+ ¿±¿£bþe#áTÌ.  dŸ+|ŸqT•\ $wŸjáT+ýË bõ<ŠT|ŸÚÅ£” çbÍ<ó‘q«Ôá –+³T+~.

6.5 eTTÐ+|ŸÚ:

$“jîÖ>· ç|Ÿuó²e dŸ+‹+<óŠ+ >·T]+º È]Ðq #ásÁ«\T dŸ+~>·Æ+>± $TÐ*bþjáÖsTT.  BsÁé¿±*¿£ eTò*¿£ dŸ+‹+<óŠ+

>·T]+º ‚+¿± y�<Ã|Ÿy�<‘\T ÈsÁT>·TÔáTH�•sTT.  nqTbÍÔá ýñ<‘ nqTbÍÔá+ ¿±“ y�<Šq\ýË @~ dŸÔá«yîÖ KºÌÛÔá+>±

#î|ŸÎýñeTT.  B“¿ì ¿±sÁDyûTeT+fñ $“jîÖ>· ç|ŸesÁïq d¾<‘Æ+Ô�“¿ì (Theory  of  Consumption  Behaviour) ¿=+Ôá dŸÎwŸ¼Ôá

–q•|ŸÎ{ì¿¡, ‚+¿± dŸsÁÇÈq n+^¿±sÁ+ ýñÅ£”+³yûT.  d¾œsÁ, dŸsÁÞø, dŸ+‹+<óŠ+ €<‘jáT $“jîÖ>±\ eT<óŠ« –q•³T¢ BsÁé¿±*¿£

<ŠÔ�ï+Xæ\ |Ÿ]o\q\T Ôî*d¾q|ŸÎ{ì¿¡, “d¾Ôá+>± dŸ$esÁ+>± |Ÿ]o*�dï ™|Å£”Ø ç¿£eTsÁV¾²Ôá dŸ+‹+<ó‘\T ¿£q‹&ƒTÔ�sTT.

€<‘jáT+ e�~Æ e\¢ $“jîÖ>·+ ™|sÁ>·³yûT ¿±Å£”+&† dŸÇ\Î¿±\+ýË $“jîÖ>·+ ¿¡ŒDì+#áe#áTÌ.  ‚+Ôû ¿±Å£”+&†, #á\H�Ôáˆ¿£

€]œ¿£ e«edŸœýË »BsÁé¿±\+ýË €<‘jáÖ“•, $“jîÖ>±“• ç|Ÿuó²$Ôá+ #û�d $$<óŠ ¿±sÁ¿±\T eÖsÁe#áTÌ.  ¿±‹{ì¼ $“jîÖ>·

e«jáT bþ¿£&ƒ\qT nsÁœ+ #ûdŸT¿Ãe&†“¿ì, €<‘jáT+ÔÃ dŸVŸä €<‘jûTÔásÁ ¿±sÁ¿±\qT $Xâ¢wŸDýË rdŸT¿Ãe&ƒ+ nedŸsÁ+.

XæXøÇÔá €<‘jáT |Ÿ]¿£\Îq, J$Ôá #áç¿£ |Ÿ]¿£\ÎqÅ£” <Š>·ZsÁ bþ*¿£\T –H�•sTT.  Âs+&ƒT d¾<‘Æ+Ô�\T »»$“jîÖ>·

ºÅ£”ØeTT&�µµ“ $|ŸðÔ�sTT.  dŸÇ\Î¿±\+ýË €<‘jáT+ $“jîÖ>· e«jáT+ eT<óŠ« nqTbÍÔá dŸ+‹+<óŠ+ ýñ¿£bþe³+ BsÁé¿±\+ýË

nqTbÍÔá dŸ+‹+<óŠ+ @sÁÎ&ƒ³+ nHû yîÕsÁT<ó‘«“• Ô=\Ð+º dŸeTqÇjáT+ #ûkÍïsTT.  Âs+&ƒÖ Å£L&† $“jîÖ>· e«jáT+

ç|ŸdŸTïÔá €<‘jáT+ MT<Š ¿±Å£”+&† BsÁé¿±*¿£ ýñ<‘ J$Ôá¿±\ €<‘jáT+ MT<Š €<ó‘sÁ|Ÿ&ƒTÔáT+<Š“ $e]kÍïsTT.  ç|ŸdŸTïÔá
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$“jîÖ>·+ ™|Õ Ô�Ô�Ø*¿£ e<‘jáT+ mÅ£”Øe ç|Ÿuó²e+ ¿£*Ð –+&ƒ<Š“ Ôî\T|ŸÚÔ�sTT.  nsTTÔû J$Ôá #áç¿£ |Ÿ]¿£\Îq e«¿ìï

$“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï nÔá“ ejáTdŸT, dŸ+|Ÿ<Š nHû Âs+&ƒT n+Xæ\ÔÃ bÍ³T eÖsÁTÔáT+<Š“ #î‹TÔáT+~.

¿¡HŽà d¾<‘Æ+Ôá+ ç|Ÿ¿±sÁ+ €<‘jáT+ ™|]¹> ¿=BÝ –bÍ+Ôá $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï ¿¡ ŒDì+º, –bÍ+Ôá bõ<ŠT|ŸÚ ç|Ÿe�Üï

™|sÁT>·TÔáÖ –+³T+~.  ‚~ n_óe�~Æ #î+<ŠTÔáTq• <ûXæ\Å£” e]ï+#á<ŠT.  kÍ<ó‘sÁD+>± ‡ <ûXæ\ýË ç|ŸÈ\ dŸ>·³T,

–bÍ+Ôá $“jîÖ>· ç|Ÿe�ÔáTïýË n~ó¿£+>± –+{²sTT.  –bÍ+Ôá bõ<ŠT|ŸÚ ç|Ÿe�Üï ÔáÅ£”Øe>± –+³T+~.  ‚+<ŠTÅ£” ç|Ÿ<ó‘q

¿±sÁD+ Ôá\dŸ] €<‘jáT kÍœsTT ÔáÅ£”Øe>± –+&ƒ³+.  �|<Š]¿£+ >·DújáT+>± –+&û ný²Î_óe�~Æ >·\ <ûXæ\ýË €VŸäsÁ<ó‘H�«\T,

“Ô�«edŸsÁ edŸTïeÚ\ MT<Š ç|ŸÈ\ $“jîÖ>· e«jáT+ n~ó¿£+>± –+³T+~.  mÅ£”Øe XæÔá+ ç|ŸÈ\ $wŸjáT+ýË bõ<ŠT|ŸÚ #û�d

ne¿±XøyûT –+&ƒ<ŠT.  n+<ŠTe\¢ –bÍ+Ôá $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï ÿ¿£{ì¿ì dŸeÖq+>± –+&ƒe#áTÌ.

uó²sÁÔá<ûXø+ýË dŸq•¿±sÁT ÂsÕÔáT\T, –bÍ+Ôá ÂsÕÔáT\T n|Ÿð\ bÍýÉÕ €ÔáˆVŸ²Ôá«\T #ûdŸT¿Ãe³+ >·eT“�dï ™|Õ $wŸjáT+

nsÁœ+ neÚÔáT+~.  ndŸ+|˜ŸT{ìÔá ¿±]ˆÅ£”\ $wŸjáT+ýË Å£L&† ¿=+Ôá esÁÅ£” ‚~ “È+.  ¿=qT>Ã\T Xø¿ìï ÔáÅ£”Øe ¿±e³+

B“¿ì ¿±sÁD+.  kÍ<ó‘sÁD –bÍ+Ôá bõ<ŠT|ŸÚ ç|Ÿe�Üï ÔáÅ£”Øe.  e«ekÍjáT sÁ+>·+ýË –bÍ+Ôá ÂsÕÔáT\ –ÔáÎÜïýË n~ó¿£

uó²>·+ dÓÇjáT $“jîÖ>±“¹¿ dŸ]bþÔáT+~.  eÖÂsØ{Ù #ûjáT>·\ $T>·T\T ÔáÅ£”Øe.  ¹¿e\+ <óŠ“¿£ es�Z\ýË, ¿=+Ôá esÁÅ£” –

q•Ôá eT<óŠ« ÔásÁ>·Ü es�Z\ýË eÖçÔáyûT –bÍ+Ôá bõ<ŠT|ŸÚ ç|Ÿe�Üï mÅ£”Øe>± –+³T+~.

6.6 eTTK« |Ÿ<‘\T:

1.  $“jîÖ>· |˜Ÿ\+ : €<‘jáÖ“¿ì, $“jîÖ>· e«jáÖ“¿ì >·\ dŸ+‹+<óŠeTTqT $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï ýñ¿£

$“jîÖ>· |˜Ÿ\+ n+<ŠTsÁT.

2. dŸ>·³T $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï : yîTTÔáï+ €<‘jáÖ“¿ì, yîTTÔáï+ $“jîÖ>±“¿ì >·\ “wŸÎÜï dŸ>·³T $“jîÖ>·

ç|Ÿe�Üï.

3. –bÍ+Ôá $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï : €<‘jáT+ýË ™|sÁT>·T<Š\ ÔáÔáÎÛ*Ôá+>± $“jîÖ>· e«jáT+ýË ™|sÁT>·T<Š\ ú{ì

“wŸÎÜï“ –bÍ+Ôá $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï n+{²sÁT.

4. �&�|ŸÚ¼ |Ÿ]¿£\Îq : ¿=“• ¿±sÁDeTT\ e\q ¿±ý²qT>·Ôá+>± $“jîÖ>· |˜Ÿ\ ¹sK >·Ôá kÍœsTT ¿£H�•

m>·Te kÍœsTT¿ì eÖsÁTÔáT+~.  B“Hû ç&�|ŸÚ¼ |Ÿ]¿£\Îq n+{²sÁT.

5. “sÁ�|¿£Œ €<‘jáT |Ÿ]¿£\Îq : >·Ôá ¿±\+ýË $“jîÖ>·<‘sÁT&ƒT nqTuó„$+ºq n~ó¿£ kÍœsTT €<‘jáT+ eT]jáTT

ç|ŸdŸTïÔá ¿±\+ýË $$<óŠ €<‘jáT es�Z\ýË $“jîÖ>·<‘sÁT“ €<‘jáTkÍœsTT

‡ Âs+&ƒÖ ç|ŸdŸTïÔá $“jîÖ>±“• ç|Ÿuó²$Ôá+ #ûkÍïsTT n“ #î�|Î~ kÍ�|¿£Œ

€<‘jáT |Ÿ]¿£\Îq.

7. XæXøÇÔá €<‘jáT |Ÿ]¿£\Îq : ç|˜ Ó&ŽeTHŽ ç|ŸÜbÍ~+ºq XæXøÇÔá €<‘jáT |Ÿ]¿£\Îq y�dŸ ï$¿£ €<‘jáÖ“•,

$“jîÖ>±“• XæXøÇÔá, Ô�Ô�Ø*¿£ uó²>±\T>± $uó„›+º $“jîÖ>· e«jáT+ XæXøÇÔá

€<‘jáT+ ™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&ƒTÔáT+<Š“ #î‹TÔáT+~.  XæXøÇÔá, Ô�Ô�Ø*¿£ uó²>±\

eT<óŠ« m³Te+{ì dŸVŸ²dŸ+‹+<óŠ+ –+&ƒ<Š“ uó²$dŸTï+~.

8. J$Ôá #áç¿£ |Ÿ]¿£\Îq : ‡ |Ÿ]¿£\Îq ç|Ÿ¿±sÁ+ ÿ¿£ e«¿ìï $“jîÖ>· ç|ŸesÁïq € e«¿ìï J$Ôá ¿±\+ýË

dŸ+bÍ~+#û €<‘jáT+ ™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+~.  € e«¿ìï €<‘jáT ç|Ÿy�VŸ²+
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J$Ôá çbÍsÁ+uó „ <ŠXøýË, ºe] <ŠXøýË ÔáÅ£”Øe>±qT, J$Ôá eT<óŠ« ¿±\+ýË

mÅ£”Øe>± –+³T+<Š“ Ôî\T|ŸÚÔáT+~.

6.7 dŸÇjáT+ dŸMT¿Œ± ç|ŸXø•\T:

m)  y�«dŸsÁÖ|Ÿ ç|ŸXø•\T:

1. “sÁ�|¿£Œ €<‘jáT |Ÿ]¿£\Îq BsÁé¿±\+ýË $“jîÖ>·+ ` €<‘jáT+ eT<óŠ« m³Te+{ì dŸ+‹+<ó‘“• dŸÖº+º+<Ã

$XøB¿£]+#áTeTT?

2. “sÁ�|¿£Œ €<‘jáT |Ÿ]¿£\Îq, kÍ�|¿£Œ €<‘jáT |Ÿ]¿£\Îq\qT $#á¿£ŒD²Ôáˆ¿£+>± $e]+|ŸÚeTT.

3. XæXøÇÔá €<‘jáT |Ÿ]¿£\Îq $eTsÁôH�Ôáˆ¿£+>± $e]+|ŸÚeTT.

4. €<‘jáTeTT, $“jîÖ>·+ýË“ XæXøÇÔá, Ô�Ô�Ø*¿£ uó²>·eTT\qT, y�{ì eT<óŠ« dŸ+‹+<ó‘“• $e]dŸÖï dŸÇ\Î¿±*¿£,

BsÁé¿±*¿£ $“jîÖ>· ç|ŸesÁïqqT >·T]+º $e]+#áTeTT.

5. J$Ôá#áç¿£ |Ÿ]¿£\Îq >·T]+º #á]Ì+#áTeTT.

6. $“jîÖ>· d¾<‘Æ+Ô�\ýË @~ yîTsÁTÂ>Õq<Š“, #î\T¢u²³T neÚÔáT+<Š“ úeÚ uó²$kÍïeÚ?  ú n_óçbÍjáT+ dŸeT]œ+|ŸÚeTT.

dŸ+ç>·VŸ² y�«K« ç|ŸXø•\T:

1. »kÍ�|¿£Œ €<‘jáT+µ uó²eqqT kþ<‘VŸ²sÁD+>± dŸÎwŸ¼|ŸsÁT#áTeTT.

2. XæXøÇÔá €<‘jáT+ ¿=\T#áT $<ó‘H�“• –<‘VŸ²sÁD dŸV¾²Ôá+>± $e]+#áTeTT.

3. dŸÇ\Î¿±*¿£ $“jîÖ>· |˜Ÿ\uó²e ¹sK\T @ $<óŠ+>± BsÁé¿±*¿£ $“jîÖ>· |˜Ÿ\ ¹sK>± |Ÿ]D²eT+ #î+<ŠTÔ�sTT?

Ôû&†qT ç|ŸkÍïeq #ûjáTTeTT.

4. XæXøÇÔá €<‘jáT |Ÿ]¿£\Îq, J$Ôá#áç¿£ |Ÿ]¿£\Îq\qT eT<óŠ« kÍsÁÖ|Ÿ«, $uóñ<‘\qT Å£”¢|Ÿï+>± �|s=ØqTeTT.

5. n_e�~Æ #î+~q <ûXæ\T, n_óe�~Æ #î+<ŠTÔáTq• <ûXæ\ eT<óŠ« $“jîÖ>· ç|Ÿe�ÜïýË Ôû&†qT #á]Ì+#áTeTT.

6.8 #á<ŠTee\d¾q |ŸÚdŸï¿±\T :

1.  Edward  Shapiro,  1994,  Macro  Economic  Analysis,  Fifth  Edition,  Galgotia  Publications  (P)  Ltd.,  New

Delhi.

2. Fred  R.  Glahe,  1973  Macro  Economics  Theory  and  Policy,  Harcourt  Brace  Jovanovich  Inc,  USA.
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bÍsÄÁ+ ` 7

™|³T¼‹&� |˜Ÿ\+ ` –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ ` yû>· ÔáÇsÁD+

\¿Œ±«\T:

‡ bÍsÄÁ+ eTTÐd¾q ÔásÁTy�Ôá MTsÁT ç¿ì+~ nuó„«dŸq |˜Ÿ*Ô�\T kÍ~ó+#á>·\T>·TÔ�sÁT.

1.  ™|³T¼‹&� uó²eq $e]+º, ™|³T¼‹&�“ “sÁ’sTT+#û n+Xæ\ >·T]+º #á]Ì+#á>·\T>·TÔ�sÁT.

2. –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq+ kÍeTsÁœ«+, –bÍ+Ôá ™|³T¼‹&� kÍeTsÁœ«+ uó²eq\qT –<‘VŸ²sÁD dŸV¾²Ôá+>± $e]+º,

$#á¿£ŒD #ûkÍïsÁT.

3. yû>· ÔáÇsÁD+ uó²eqqT kþ<‘VŸ²sÁD+>± $e]+º €<‘jáT, –<Ã«ÐÔá\ “sÁ’jáT+ýË <‘“ çbÍeTTK«ÔáqT |Ÿ]o*kÍïsÁT.

bÍsÄÁ« “s�ˆD ç¿£eT+:

7.0 |Ÿ]#ájáT+

7.1 ™|³T¼‹&�

7.1.1 ™|³T¼‹&� uó²eq

7.1.2 eTÖ\<óŠq+ ` ™|³T¼‹&�

7.1.3 ™|³T¼‹&� sÁ¿±\T

7.1.4 ç�|]Ôá ™|³T¼‹&� ` dŸÇjáT+ ç�|]Ôá ™|³T¼‹&�

7.1.5 |ŸÚq'kÍœ|¾Ôá ™|³T¼‹&� ` dŸÖœ\ ™|³T¼‹&� ` “¿£sÁ ™|³T¼‹&�

7.2 –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+

7.2.1 &�kåØ+³T dŸÖçÔá+

7.2.2 –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+

7.2.3 kÍ<ó‘sÁD –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+

7.2.4 ™|³T¼‹&� ` –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+

7.2.5 –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ Ôá>·Z{²“¿ì ¿±sÁD²\T

7.2.6 –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTs�œ«“• “sÁ’sTT+#û n+Xæ\T

7.2.7 –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ýË eÖsÁTÎ

7.2.8 e&ž¦¹s³T ` –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ ™|³T¼‹&�ýË eÖsÁTÎ

7.3 –bÍ+Ôá ™|³T¼‹&� kÍeTsÁœ«+

7.4 ™|³T¼‹&� “s�œ]+#û n+Xæ\T

7.4.1 ™|³T¼‹&�“ çbþÔáàV¾²+#û n+Xæ\T

7.5 yû>·ÔáÇsÁD+
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7.5.1 yû>·ÔáÇsÁD+ dŸÖçÔá+

7.5.2 ç|ŸyûTjáÖ\T

7.5.3 çbÍ<ó‘q«Ôá

7.5.4 $eTsÁô\T

7.6 eTTÐ+|ŸÚ

7.7 eTTK« |Ÿ<‘\T

7.8 dŸÇjáT+ dŸMT¿Œ± ç|ŸXø•\T

7.9 #á<ŠTee\d¾q |ŸÚdŸï¿±\T

7.0 |Ÿ]#ájáT+:

¿¡HŽà €<‘jáT –<Ã«ÐÔ� d¾<‘Æ+Ôá+ ç|Ÿ¿±sÁ+ dŸÇ\Î ¿±\+ýË “sÁT<Ã«ÐÔáÅ£” ¿±sÁD+ dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž ¿=sÁÔá.  dŸ$Tw¾¼

&�eÖ+&ŽýË n+Ôás�Ò Û>±\T $“jîÖ>· e«jáT+, ™|³T¼‹&�.  ‡ Âs+&�+{ìýË <û““ ™|+º nsTTH� –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT

™|+#áe#áTÌ.  nsTTÔû $“jîÖ>· e«jáT+ $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï MT<Š €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+<Šú, dŸÇ\Î¿±\+ýË $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï

eÖsÁÌ³+ kÍ<óŠ«+ ¿±<Š“ ¿¡HŽà $e]+#�&ƒT.  n+<ŠTe\¢ €<‘jáT+, –ÔáÎÜï, –<Ã«ÐÔá\ “sÁ’jáT+ýË ™|³T¼‹&� çbÍ<ó‘q«Ôá

™|]Ð+~.  ™|³T¼‹&� çbÍ<ó‘q«ÔáqT eTs=¿£ sÁ¿£+>± Å£L&† >·eT“+#áe#áTÌ.  ¿¡HŽà d¾<‘Æ+Ôá+ ç|Ÿ¿±sÁ+ €<‘jáT+ýË ™|sÁT>·T<Š\ÔÃ

dŸeÖq nqTbÍÔá+ýË $“jîÖ>· e«jáT+ ™|sÁ>·<ŠT.  ¿=+Ôá €<‘jáT+ bõ<ŠT|ŸÚ #ûjáT‹&ƒTÔáT+~.  bõ<ŠT|ŸÚ €<‘jáT e«jáT

ç|Ÿy�VŸä“¿ì ºóç<Š+.  <‘“ e\q dŸ$Tw¾ ¼ &�eÖ+&ƒT ¿=sÁÔá @sÁÎ&� €]œ¿£ ÜsÃ>·eTq+, eÖ+<‘«\Å£” <‘] rjáTÅ£”+&†

–+&†\+fñ bõ<ŠT|ŸÚ, ™|³T¼‹&� dŸeÖq+ ¿±y�*.  n+fñ bõ<ŠT|ŸÚÅ£” dŸeÖq+>± ™|³T¼‹&� ™|sÁ>·e\d¾ –+³T+~.  ™|³T¼‹&�“

“sÁ’sTT+#û n+Xæ\ýË –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ ÿ¿£{ì.  ™|³T¼‹&�, <‘““ “sÁ’sTTx#û n+Xæ\T, –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq

kÍeTsÁœ«+, yû>· ÔáÇsÁD+ >·T]+º ‡ bÍsÄÁ«uó²>·+ýË $e]+#á‹&�+~.

7.1 ™|³T¼‹&�:

7.1.1 ™|³T¼‹&� uó²eq:  ¿¡HŽà –<Ã«ÐÔ� d¾<‘Æ+Ôá+ýË ™|³T¼‹&� n+fñ y�dŸï$¿£ ™|³T¼‹&�.  n+fñ –Ô�Î<Š¿£ edŸTïeÚ\ýË

™|sÁT>·T<Š\, uó„eH�\T, jáT+çÔ�\T, |Ÿ]¿£s�\T yîTT<ŠýÉÕqeú• –Ô�Î<Š¿£ edŸTïeÚ\Å£” –<‘VŸ²sÁD.  M{ì“ uó…Ü¿£

eTÖ\<óŠq+ n“ Å£L&† nqe#áTÌ.  M{ì dŸ+K« ™|]ÐÔû –<Ã«ÐÔá ™|sÁT>·TÔáT+~.  –ÔáÎÜï ýñ<‘ y�dŸïe €<‘jáT+

™|sÁT>·TÔáT+~.  n<û n_óe�~Æ.  ¿±ú y�&ƒT¿£ýË ç<Še« ™|³T¼‹&� ýñ<‘ $Ôáï ™|³T¼‹&�“ Å£L&† ™|³T¼‹&� n“

#î‹TÔáÖ –+{²+.  ‚|ŸÎ{ì¹¿ eÖÂsØ{Ë¢ –q• kÍ¼Å£”\T, y�{²\T, ‹TTD|ŸçÔ�\T, u²+&ƒT¢ yîTT<ŠýÉÕq $Ôáï|ŸsÁyîT®q

€dŸTï\qT ~ÇrjáT eÖÂsØ{Ë¢ ¿=q|Ÿð&ƒT n+<ŠT¿ÃdŸ+ yîºÌ+ºq yîTTÔ�ï“• ™|³T¼‹&� n“ n+³Ö –+{²+.  n~

ç<Še«|ŸsÁyîT®q ýñ<‘ $Ôáï|ŸsÁyîT®q ™|³T¼‹&� neÚÔáT+~.  B“ e\q eTÖ\<óŠq edŸTïeÚ\ jáÖÈeÖq«+ ÿ¿£] qT+&�

eTs=¿£]¿ì eÖsÁTÔáT+~.  ¿±ú y�{ì uó…Ü¿£ dŸ+K« ™|sÁ>·<ŠT.  uó…Ü¿£ eTÖ\<óŠq+ ™|]Ðq|ŸðCñ uó…Ü¿£ eqsÁT\Å£”

>±“, eÖqe eqsÁT\Å£” >±ú n<Šq|ŸÚ &�eÖ+&ƒT @sÁÎ&ƒTÔáT+~.  n+fñ –<Ã«ÐÔá ™|sÁT>·TÔáT+~.  y�dŸï$¿£ –ÔáÎÜï,

€<‘jáT+ ™|sÁT>·TÔ�sTT.

7.1.2 eTÖ\<óŠq+ ` ™|³T¼‹&�:  eTÖ\<óŠq+, ™|³T¼‹&� ÿ¿£{ì ¿±<ŠT.  Âs+&�+{ì¿ì eT<óŠ« Ôû&† –+~.  ç<Še« sÁÖ|Ÿ+ýË

#î|ŸÎ‹&�q|ŸÎ{ì¿¡ eTÖ\<óŠq+ ÿ¿£ ¿±\ e«e~óýË ýñ<‘ ¿=“• dŸ+eÔáàs�\T>± dŸ+ºÔáyîT®q –Ô�Î<Š¿£ edŸTïeÚ\ “\Ç

(stock of physical assets) n+fñ ‚|ŸÎ{ì¹¿ e«edŸœýË –q• uó„eH�\T, ¿£s�ˆ>±s�\T, jáT+çÔ�\T, |Ÿ]¿£s�\T, ‚ÔásÁ

–Ô�Î<Š¿£ edŸTïeÚ\“•+{ìú ¿£*|¾ yîTTÔáï+>± eTÖ\<óŠq+ n+{²sÁT.  ‚HîÇ+³¯\T Å£L&† ‚+<ŠTýË uó²>·yûT.  eTÖ\<óŠq+
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ÿ¿±H=¿£ dŸeTjáT+ýË (at a point of time) –q• uó…Ü¿£ “\Ç (physical stock).  € $<óŠ+>± ‚~ ÿ¿£ “\Ç uó²eq

(stock concept).

™|³T¼‹&� ÿ¿£ »ç|Ÿy�VŸ²µ uó²eq (Flow Concept) eTÖ\<óŠq+ýË ýñ<‘ –Ô�Î<Š¿£ €dŸTï\ “\ÇýË ™|sÁT>·T<Š\.

n+fñ n<Šq|ŸÚ eTÖ\<óŠq+.  ‚~ ÿ¿£ ¿±\ e«e~ó¿ì (Period of Time) dŸ+‹+~ó+º+~.

–<‘VŸ²sÁDÅ£” 2021 eÖ]Ì 31q eTÖ\<óŠq+ sÁÖöö 75,000 ¿Ã³T¢.  2020`21 dŸ+eÔáàsÁ+ýË ™|³T¼‹&�

sÁÖöö 15,000 ¿Ã³T¢.  Âs+&ƒÖ e«¿£ï|ŸsÁ#á³+ ç<Še«sÁÖ|Ÿ+ýË nsTTH� n$ dŸÖº+#û~ uó…Ü¿£ edŸTïeÚ\ $\TeqT.

–Ô�Î<Š¿£ edŸTïeÚ\T ýñ<‘ uó…Ü¿£ eTÖ\<óŠq+ýË eÖsÁTÎ ýñq+Ôá esÁÅ£L eTÖ\<óŠq+ ÿ¿£ “\Ç uó²eq.

y�{ìýË ™|sÁT>·T<Š\Hû ™|³T¼‹&� n+{²sÁT.  ™|³T¼‹&� eÖsÁTÎqT dŸÖºdŸTï+~.  ¿±‹{ì¼ ™|³T¼‹&� ÿ¿£ ç|Ÿy�VŸ² uó²eq.

7.1.3 ™|³T¼‹&� sÁ¿±\T:  ™|³T¼‹&�“ ¿ì+~ $<óŠ+>± eTÖ&ƒT sÁ¿±\T>± #î|ŸÎe#áTÌ.

1.  y�«bÍsÁ d¾œsÁ ™|³T¼‹&�:   edŸTïeÚ\qT –ÔáÎÜï #ûjáT{²“¿ì –|ŸjîÖÐ+#û jáT+çÔ�\T, |Ÿ“eTT³T¢, kÍeÖçÐ

n“•+{ìýË ™|sÁT>·T<Š\ y�«bÍsÁ d¾œsÁ ™|³T¼‹&�.  ‚$ BsÁé¿±\+ –|ŸjîÖ>·+ýË –+{²sTT.  M{ì $\TeqT ç<Še«sÁÖ|Ÿ+ýË

#î‹TÔ�sÁT.  M{ì “\Ç d¾œsÁ ™|³T¼‹&�.  ‚~ dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&ƒTýË uó²>·yûT.  n+<ŠTe\¢ €<‘jáT, –<Ã«ÐÔá “sÁ’jáT+ýË

y�«bÍsÁ d¾œsÁ ™|³T¼‹&� bÍçÔá eV¾²dŸTï+~.  ‚~ eÖsÁTÔáÖ –+³T+~.  B“ýË ÿ&�<ŠT&ƒTÅ£”\T y�«bÍsÁ #áç¿±\Å£”

¿±sÁD+ neÚÔ�sTT.  ‚~ –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ MT<Š, e&ž¦¹s³T MT<Š €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+~.

2.  “y�dŸ ™|³T¼‹&�:   “ed¾+#á³+ ¿ÃdŸ+ “]ˆ+#û >·�VŸä\ ™|Õ #û�d e«jáT+ “y�dŸ ™|³T¼‹&�.  ‚~ ‚|ŸÎ{ì¹¿

“]ˆ+º –q• >·�VŸä\ <óŠsÁ\ ™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+~.  >·�VŸä\ <óŠsÁ ÈH�uó² ™|sÁT>·T<Š\ ™|ÕH�, &�eÖ+&ƒT MT<Š

€<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+~.

3.  ‚HîÇ+³¯ ™|³T¼‹&�:  eTT&� |Ÿ<‘s�œ\T, bÍ¿ìŒ¿£+>± ÔájáÖÂsÕq edŸTïeÚ\T, eT<óŠ« sÁ¿£+ edŸTïeÚ\T ‚HîÇ+³¯\T>±

|¾\Te‹&ƒÔ�sTT.  ‚~ –ÔáÎÜï kÍœsTT MT<Š €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+~.

7.1.4 ç�|]Ôá ™|³T¼‹&� ` dŸÇjáT+ ç�|]Ôá ™|³T¼‹&�:  ™|³T¼‹&� –ÔáÎq•eTjûT« $<ó‘H�“• ‹{ì¼ ™|³T¼‹&� Âs+&ƒT sÁ¿±\T.

1.  ç�|]Ôá ™|³T¼‹&� (Induced Investment):  ™|³T¼‹&� n+fñ –Ô�Î<Š¿£ edŸTï �de\ ™|Õ e«jáT+.  €]œ¿£ e«edŸœýË

edŸTï �de\Å£” &�eÖ+&ƒT @sÁÎ&�q|Ÿð&ƒT y�{ì“ –ÔáÎÜï #ûd¾ eÖÂsØ{Ë¢ n+<ŠTu²³TýË –+#á{²“¿ì ™|³T¼‹&�

nedŸsÁ+ neÚÔáT+~.  n³Te+{ì ™|³T¼‹&�“ ç�|]Ôá ™|³T¼‹&� n+{²sÁT.  B“¿ì €<‘jáT+ýË ¿£*¹> eÖsÁTÎ\ÔÃ

dŸ+‹+<óŠ+ –+³T+~.  �™|Õ³T sÁ+>·+ýË @sÁÎ&û ™|³T¼‹&� ç�|]Ôá ™|³T¼‹&�.  �™|Õyû³T sÁ+>·+ \¿£ Œ«+ ý²uó„+

dŸ+bÍ~+#á³+.  ý²uó„+ s�“ ™|³T¼‹&� ¿ÃdŸ+ �™|Õyû³T sÁ+>·+ eTT+<ŠTÅ£” s�<ŠT.

2.  dŸÇjáT+ ç�|]Ôá ™|³T¼‹&� (Autonomous Investment):  &�eÖ+&ƒTÔÃ “$TÔáï+ ýñÅ£”+&† @sÁÎ&û ™|³T¼‹&�

dŸÇjáT+ ç�|]Ôá ™|³T¼‹&�.  B“¿ì €<‘jáT+ýË eÖsÁTÎ\ÔÃ dŸ+‹+<óŠ+ –+&ƒ<ŠT.  ç|ŸdŸTïÔá ç|ŸjîÖÈq+, &�eÖ+&ƒTÔÃ

dŸ+‹+<óŠ+ ýñÅ£”+&† BsÁé¿±*¿£ ç|ŸjîÖÈH�\qT <Š�w¾¼ýË –+#áT¿=“ @sÁÎ&û ™|³T¼‹&� €jáTT<ó‘\T, sÁ¿£ŒD kÍeTçÐ ™|Õ

e«jáT+, Xæ�dŸï |Ÿ]XË<óŠq\ ™|Õ e«jáT+, sÁVŸ²<‘sÁT\ “s�ˆD+, n&ƒeÚ\ ™|+|Ÿ¿£+, €sÃ>·« �de\ ™|Õ e«jáT+, $<‘«

sÁ+>·+ ™|Õ e«jáT+ yîTT<ŠýÉ Õq ç|Ÿuó „TÔáÇ e«jáT+ dŸÇjáT+ç�|]Ôá ™|³T¼‹&�.  e«jáÖsÁ½ €<‘jáT kÍœsTT™|Õ ‚~

€<ó‘sÁ|Ÿ&ƒ<ŠT.  ‡ sÁ¿£yîT®q ™|³T¼‹&� \¿£Œ«+ ý²uó²sÁ¨q ¿±<ŠT.  e«¿ìï>·Ôá ç|ŸjîÖÈq+ ¿±<ŠT.  kÍeÖ›¿£ ç|ŸjîÖÈq+.

ç�|]Ôá ™|³T¼‹&� ¹sK, dŸÇjáT+ ç�|]Ôá ™|³T¼‹&� ¹s¿£ ¿ì+~ $<óŠ+>± _óq•+>± –+{²sTT.
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       |Ÿ³+ 7.1  dŸÇjáT+ç�|]Ôá ™|³T¼‹&� |Ÿ³+ 7.2  ç�|]Ôá ™|³T¼‹&�

7.1.5 |ŸÚq'kÍœ|¾Ôá ™|³T¼‹&� ` dŸÖœ\ ™|³T¼‹&� ` “¿£sÁ ™|³T¼‹&�:

|ŸÚq'kÍœ|¾Ôá ™|³T¼‹&�:  jáT+çÔ�\T, uó„eH�\T, |Ÿ“eTT³T¢ d¾œsÁ eTÖ\<óŠq+.  ‚$ ¿±\+ >·&�#û ¿=BÝ nsÁT>·T<Š\Å£”

ýËqeÚÔ�sTT.  n+<ŠTe\¢ y�{ì $\Te ÔásÁT>·TÔáÖ –+³T+~.  n+<ŠTe\¢ ¿=“• jáT+çÔ�\qT, |Ÿ“eTT³¢qT ç|ŸÜ

dŸ+eÔáàsÁ+ eÖ]Ì y�{ì kÍœq+ýË ¿=Ôáï$ ™|³¼e\d¾ edŸTï+~.  eTsÁeTˆÔáTï\T #ûjáTe\d¾ edŸTï+~.  ‚+<ŠT¿ÃdŸ+ #û�d

e«jáÖ“• |ŸÚq'kÍœ|¾Ôá ™|³T¼‹&� n+{²sÁT.

dŸÖœ\ ™|³T¼‹&�:  ÿ¿£ dŸ+eÔáàsÁ+ýË ¿=Ôáï uó„eH�\T, jáT+çÔ�\T, |Ÿ“eTT³T¢ ¿=qT>Ã\T, ‚ÔásÁ kÍeÖçÐ ™|Õ #ûd¾q

e«jáÖ“• dŸÖœ\ d¾œsÁ ™|³T¼‹&� n+{²sÁT.  B“¿ì ‚HŽyî+³¯\ $\Te Å£L&† ¿£*|¾ dŸÖœ\ ™|³T¼‹&� n“ n+{²sÁT.

“¿£sÁ ™|³T¼‹&�:  dŸÖœ\ ™|³T¼‹&�ýË ÔásÁT>·T<Š\ rd¾yû�dï $TÐýñ~ “¿£sÁ ™|³T¼‹&�.  n+fñ |ŸÚq'kÍœ|¾Ôá ™|³T¼‹&�¿ì

$T+º –q• dŸÖœ\ ™|³T¼‹&� n“ #î|ŸÎe#áTÌ.

7.2 –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ (Marginal Efficiency of Capital):

–Ô�Î<Š¿£ edŸTïeÚ\ dŸ+K«ýË ™|sÁT>·T<Šýñ ™|³T¼‹&�.  –<‘VŸ²sÁDÅ£” ÿ¿£ €]œ¿£e«edŸ œýË ‚+ÔáÅ£” |ŸPsÁÇ+ 100

jáT+çÔ�\T |Ÿ“ #ûdŸTïH�•sTT nqTÅ£”+<‘+.  ‚|Ÿð&ƒT eTs=¿£ jáT+çÔ�“• n<Šq+>± #û]ÌÔû 101e jáT+çÔáyûT ™|³T¼‹&�,

<‘““ n<Šq|ŸÚ eTÖ\<óŠq+ ýñ<‘ –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq+ n“ n+{²sÁT. € jáT+çÔá+ 20 dŸ+eÔáàs�\T |Ÿ“ #ûdŸTï+~

nqTÅ£”+fñ 20 dŸ+eÔáàs�\ ¿±ý²“• € jáT+çÔá+ –|ŸjîÖÐÔá ¿±\+ nqe#áTÌ.  € jáT+çÔá+ –|ŸjîÖÐ+º ç|ŸÜ

dŸ+eÔáàsÁ+ ¿=+Ôá edŸTïeÚqT ÔájáÖsÁT #ûdŸÖï <‘““ neTTˆÔáÖ –+fñ € jáT+çÔá+ –|ŸjîÖÐÔá ¿±\+ýË ç|ŸÜ dŸ+eÔáàsÁeTÖ

<‘“ qT+&� ¿=+Ôá €<‘jáT+ edŸTï+~.  <‘““ ™|³T¼‹&� e\q ýñ<‘ –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq+ e\¢ uó„$wŸ«ÔáTïýË \_ó+#û

€<‘jáT+ nqe#áTÌ.  uó„$wŸ«ÔáTïýË \_ó+#û €<‘jáT+ (prospective yield) n|ŸÎ{ì $\Te, n<û €<‘jáT+ ç|ŸdŸTïÔá $\Te

(Present Value) ÿ¿£{ì>± –+&ƒ<ŠT.  ý²uó„+ ¹s³T Ôî*jáÖ\+fñ uó„$wŸ«ÔáTï €<‘jáT+ ç|ŸdŸTïÔá $\TeqT Ôî\TdŸT¿Ãy�*.

n+<ŠT¿ÃdŸ+ uó„$wŸ« €<‘jáÖ“• e&ž¦ ¹s³TÔÃ &�kåØ+{Ù #ûjáÖ*.

€<‘jáT+ qT+º e«jáT+ rd¾yû�dï ý²uó„+ edŸTï+~.  ç|ŸÜ ™|³T¼‹&�<‘sÁT&ƒT Ôáq ™|³T¼‹&� MT<Š \_ó+#û ý²uó²“•

ÿ¿£ ¹s³T>± n+#áH� yûdŸT¿=“ e&ž¦ ¹s³TÔÃ bþ\TÌÅ£”+{²&ƒT.  yîTT<Š³ nÔá&ƒT ÿ¿£ –Ô�Î<Š¿£ edŸTïeÚÅ£” ¿=+Ôá <óŠsÁ

#î*¢kÍï&ƒT.  <‘““ eTÖ\<óŠq e«jáT+ (Cost of capital) ýñ<‘ dŸ|Ÿ ¢sTT <ó ŠsÁ (Supply Price) n+{²sÁT.  <‘“¿£+fñ

n~ó¿£+>± n+#áH� yûjáT‹&�q uó„$wŸ« €<‘jáTyûT ý²uó„+.  € ý²uó„+ ¹s³THû ¿¡HŽà –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ (Marginal

Efficiency of Capital) nH�•&ƒT.
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7.2.1 &�kåØ+³T dŸÖçÔá+:  ç<Še«+ ™|Õ \_ó+#û e&ž¦¹s³TqT ‹{ì¼ ç|ŸdŸTïÔá €<‘jáT+ uó„$wŸ«ÔáTï $\Te mÅ£”Øe –q•fñ¢.

uó„$wŸ«ÔáTï €<‘jáT+ ç|ŸdŸTïÔá $\Te ÔáÅ£”Øe –+³T+~.  n~ m+ÔÃ Ôî\TdŸT¿Ãy�* n+fñ uó„$wŸ«ÔáTï €<‘jáÖ“•

e&ž¦ ¹s³TÔÃ &�kåØ+³T #ûjáÖ*.  B““ ÿ¿£ –<‘VŸ²sÁD <‘Çs� ¿ì+~ $<óŠ+>± $e]+#áe#áTÌ.

–<‘VŸ²sÁDÅ£” ÿ¿£ e«¿ìï ç|ŸdŸTïÔá €<‘jáT+ sÁÖ. 1000 nqTÅ£”+<‘+.  nÔá&ƒT € yîTTÔáï+ÔÃ 10% ¹s³T e<ŠÝ

e&ž¦\_ó+#û ÿ¿£ u²+&ƒT ¿=qT¿=ØH�•&ƒT nqTÅ£”+<‘+.  ÿ¿£ dŸ+eÔáàsÁ+ ÔásÁTy�Ôá nÔá“¿ì € u²+&ƒT e\¢ sÁÖ.

100 e&ž¦ edŸTï+~.  ndŸ\T, e&ž¦ ¿£*d¾ nÔá“ €<‘jáT+ ÿ¿£ dŸ+eÔáàsÁ+ ÔásÁTy�Ôá sÁÖ. 1100 (1000 G 100)

neÚÔáT+~.  n+fñ e&ž¦ ¹s³T 10% –q•|Ÿð&ƒT ÿ¿£ dŸ+eÔáàsÁ+ ÔásÁTy�Ôá \_ó+#û sÁÖ. 1100\ €<‘jáÖ“• 10%

¹s³TÔÃ &�kåØ+{Ù #û�dï <‘“ ç|ŸdŸTïÔá $\Te sÁÖ. 1000 (1000 ` 100) neÚÔáT+~.  10% e&ž¦ ¹s³TqT &�kåØ+{Ù

¹s³T>± –|ŸjîÖÐ+#�+.  &�kåØ+{Ù dŸÖçÔ�“• ¿ì+~ $<óŠ+>± çy�jáTe#áTÌ.

&�kåØ+{Ù dŸÖçÔá+ ` 
       

31 2 n
2 3 n

RR R R
V

1 i 1 i 1 i 1 i
                

   

‚+<ŠTýË V = ç|ŸdŸTïÔá $\Te, R
1
, R

2
, R

3
, ........... R

n
 uó„$wŸ«ÔáTïýË ÿ¿=Ø¿£Ø dŸ+eÔáàsÁ+ýË s�>·\<Š“

uó²$+ºq €<‘jáÖ\T, i = e&ž¦¹s³T.

–<‘VŸ²sÁDÅ£” R = sÁÖ. 1100,  i = 10% nqTÅ£”+fñ

V = R/(1 + i) = 1100/(1 + 0.10) = 1100/1.10 = 11000/11 = 1000

7.2.2 –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ (Marginal Efficiency of Capital) uó²eq:  –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ Å£L&† ÿ¿£

&�kåØ+{Ù ¹sfñ.  nsTTÔû n~ e&ž¦ ¹s³T ¿±<ŠT.  e&ž¦ ¹s³T ¿£H�• mÅ£”Øe –+&ƒe#áTÌ.  ÔáÅ£”Øe –+&ƒe#áTÌ.  e&ž¦

¹s³TÔÃ &�kåØ+{Ù #û�dï uó„$wŸ«ÔáTï €<‘jáT+ ç|ŸdŸTïÔá $\Te Ôî\TdŸTï+~.  ¿¡HŽà n_óçbÍjáT+ ç|Ÿ¿±sÁ+ –bÍ+Ôá

eTÖ\<óŠq kÍeTs�œ«“• ¿ì+~ $<óŠ+>± “sÁÇº+#áe#áTÌ.

»»ÿ¿£ –Ô�Î<Š¿£ edŸTïeÚ e\q <‘“ –|ŸjîÖÐÔ� ¿±\+ýË \_ó+#á>·\<Š“ n+#áH� yûjáT‹&�q uó„$wŸ« €<‘jáÖ“•

@ ¹s³T #ûÔá &�kåØ+{Ù #û�dï € uó„$wŸ« €<‘jáT+ jîTT¿£Ø ç|ŸdŸTïÔá $\Te € –Ô�Î<Š¿£ edŸTïeÚ dŸ|Ÿ¢sTT <óŠsÁÅ£”

dŸeÖq+ neÚÔáT+<Ã n³Te+{ì &�kåØ+{Ù ¹s³TqT –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ nqe#áTÌ.µµ

eTs=¿£ $<óŠ+>± ‚+¿=+#î+ dŸsÁÞø+>± #î_Ôû ‚~ ÿ¿£ –Ô�Î<Š¿£ edŸTïeÚ e\q \_ó+#û ý²uó„+ ¹s³T.  nsTTÔû

B“¿ì ¿¡HŽà Ôáq kÍsÁÇçÜ¿£ d¾<‘Æ+Ôá+ýË –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ (Marginal Efficiency of Capital) nHû eÖ³

–|ŸjîÖÐ+#�&ƒT.  –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq+ n+fñ n<Šq|ŸÚ eTÖ\<óŠq+.  dŸ|Ÿ¢sTT <óŠsÁ n+fñ € n<Šq|ŸÚ eTÖ\<óŠq+

ýñ<‘ –Ô�Î<Š¿£ edŸTïeÚ <óŠsÁ.  yû¹s $<óŠ+>± #îbÍÎ\+fñ ™|³T¼‹&�.

e&ž ¦ ¹s³TÅ£” –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTs�œ«“¿ì >·\ Ôû&†qT dŸÎwŸ¼+>± ne>±VŸ²q #ûdŸT¿Ãe{²“¿ì ¿ì+~

–<‘VŸ²sÁD |Ÿ]o*+#áe#áTÌ.

uó„$wŸ« €<‘jáT+ (R) = sÁÖ. 1200, e&ž¦ ¹s³T (i) = 10%, dŸ|Ÿ¢sTT <óŠsÁ (K) = sÁÖ. 1000

uó„$wŸ«ÔáTï €<‘jáÖ“• e&ž¦¹s³T #ûÔá &�kåØ+{Ù #û�dï <‘“ ç|ŸdŸTïÔá $\Te Ôî\TdŸTï+~.

V = 1200 / 1.10  = 1091

nsTTÔû dŸ|Ÿ¢sTT <óŠsÁ sÁÖ. 1000 B“¿£+fñ uó„$wŸ« €<‘jáT+ ç|ŸdŸTïÔá $\Te mÅ£”Øe>± –+~.  ¿±“ uó„$wŸ«

€<‘jáT+ sÁÖ. 1200 ç|ŸdŸTïÔá $\TeqT dŸ|Ÿ¢sTT <óŠsÁÅ£” dŸeÖq+ #û�d~ –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+.  n~ ¿ì+~

$<óŠ+>± –+³T+~.

K = 1000 = 1200/1.20

¿±‹{ì¼ –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ (r) = 20%.  ‚~ e&ž¦ ¹s³T ¿£+fñ mÅ£”Øe.
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–bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ dŸÖçÔá+ (MEC Formula):   ™|Õ &�kåØ+{Ù dŸÖçÔ�“• eÖsÁTÌÅ£”“ –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq

dŸÖçÔá+>± ¿ì+~ $<óŠ+>± çy�jáTe#áTÌ.

       
31 2 n

2 3 n

RR R R
K

1 r 1 r 1 r 1 r
               

   

‚+<ŠTýË R
1
, R

2
, R

3
, ............., R

n
 uó„$wŸ«ÔáTïýË ÿ¿=Ø¿£Ø dŸ+eÔáàsÁ+ýË s�>·\<Š“ uó²$+ºq €<‘jáÖ\T.

K = dŸ|Ÿ¢sTT <óŠsÁ, r = –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+.

¿ì+~ –<‘VŸ²sÁDýË ÿ¿£ jáT+çÔá+ dŸ|Ÿ ¢sTT <ó ŠsÁ (K) = sÁÖ. 6000 n“ uó²$+#á‹&�+~.  jáT+çÔá+

–|ŸjîÖÐÔ� ¿±\+ 3 dŸ+eÔáàs�\T.  eTÖ&ƒT dŸ+eÔáàs�\ ¿±\+ýË dŸ+eÔáàsÁ+ y�¯>± s�>·\<Š“ uó²$+ºq

€<‘jáT|ŸÚ n+#áH�\T R
1
 = sÁÖ. 1100, R

2 
= sÁÖ. 2420, R

3
= sÁÖ. 3993.  ‡ eTÖ&ƒT dŸ+eÔáàs�\ €<‘jáT+

ç|ŸdŸTïÔá $\Te dŸ|Ÿ¢sTT <óŠsÁÅ£” dŸeÖq+ ¿±y�* n+fñ <‘““ 10% #ûÔá &�kåØ+{Ù #ûjáTe\d¾ –+³T+<Š“ ¿ì+~

–<‘VŸ²sÁD <‘Çs� >·eT“+#áe#áTÌ.  € &�kåØ+{Ù ¹s³T 10%qT ¿¡HŽà –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ n“ nH�•&ƒT.

7.2.3 kÍ<ó‘sÁD –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+:   ™|Õ –<‘VŸ²sÁD <‘Çs� eTq+ ÿ¿£ –Ô�Î<Š¿£ edŸTïeÚqT |Ÿ]>·DqýË¿ì

rdŸT¿=“ –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTs�œ«“• ýÉ¿ìØ+#�+.  ¿±‹{ì¼ ‡ ™|³T¼‹&� ÿ¿£ eTÖ\<óŠq edŸTïeÚÅ£” dŸ+‹+~ó+ºq~.

€]œ¿£e«edŸœýË nHû¿£ e+<Š\ ýñ<‘ yû\ eTÖ\<óŠq edŸTïeÚ\T –+{²sTT.  n$ nHû¿£ sÁ¿±\T>± –+{²sTT.  €

eTÖ\<óŠq edŸTïeÚ\T ýñ<‘ –Ô�Î<Š¿£ edŸTïeÚ\ –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ýË Ôû&†\T –+&ƒe#áTÌ.  ¿=“• sÁ¿±\

eTÖ\<óŠq edŸTïeÚ\T n~ó¿£ –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTs�œ«“•, ¿=“• ÔáÅ£”Øe –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTs�œ«“• ¿£*Ð

–+&ƒe#áTÌ.  nsTTÔû n“• eTÖ\<óŠq edŸTïeÚ\ –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTs�œ«\ýË >·]wŸ¼yîT®q <‘““ kÍ<ó‘sÁD

–bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ n+{²sÁT.

7.2.4 ™|³T¼‹&� ` –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+:  ™|³T¼‹&�, –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ $ýËeT dŸ+‹+<óŠ+ (Inverse

Relation) ¿£*Ð –+{²jáT“ ¿¡HŽà n_óçbÍjáT|Ÿ&†¦&ƒT.  ™|³T¼‹&� ™|]¹> ¿=BÝ –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ Ôá>·TZÔáÖ

–+³T+~.  –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ« ¹sK m&ƒeT qT+&� Å£”&�¿ì ¿ì+~¿ì y�\TÔáÖ –+³T+~.  |Ÿ³+ 7.1ýË ‡

$wŸjáT+ >·eT“+#áe#áTÌ.

|Ÿ³+ 7.1ýË X - n¿£Œ+ MT<Š ™|³T¼‹&�, Y - n¿£Œ+ MT<Š –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ ¿=\e‹&ƒTÔáTH�•sTT.

MEC ¹sK –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ« ¹sK.  ‚~ m&ƒeT qT+&� Å£”&�¿ì ¿ì+~¿ì y�\TÔáTq•~.  B““ ‹{ì¼ ™|³T¼‹&�

OI
1
 >±  –q•|Ÿð&ƒT –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ Or

1
 >± –+~.  ™|³T¼‹&� OI

2
 kÍœsTT¿ì ™|]Ðq|Ÿð&ƒT –bÍ+Ôá

eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ Or
2
 kÍœsTT¿ì ÔáÐZ+~.
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|Ÿ³+ 7.3 ™|³T¼‹&� –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+

7.2.5 –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ Ôá>·Z{²“¿ì ¿±sÁD²\T:  ™|³T¼‹&� ™|]¹> ¿=BÝ –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ Ôá>·Z{²“¿ì

¿±sÁD²\qT ¿ì+~ $<óŠ+>± �|s=Øqe#áTÌ.

1. –Ô�Î<Š¿£ edŸTïeÚ dŸ|Ÿ¢sTT ™|]¹> ¿=BÝ ¿¡ŒD ç|ŸÜ|˜Ÿý²\ dŸÖçÔá+ e]ï+º n<Šq|ŸÚ –Ô�Î<Š¿£ edŸTïeÚ e\q \_ó+#á

>·\ –bÍ+Ôá –ÔáÎÜï Ôá>·TZÔáT+~.

2. –Ô�Î<Š¿£ edŸTïeÚ dŸ+K« ™|]¹> ¿=BÝ <‘“ <óŠsÁ ™|sÁT>·TÔáT+~.  n+<ŠTe\¢ –ÔáÎÜï e«jáT+ ™|sÁT>·TÔáT+~.

3. –ÔáÎÜï ™|]¹> ¿=BÝ edŸTïeÚ\ <óŠsÁ\T Ôá>·TZÔ�sTT.  n+<ŠTe\¢ dŸ+dŸœÅ£” \_ó+#á >·\ €<‘jáT+ Ôá>·TZÔáT+~.

7.2.6 –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTs�œ«“• “sÁ ’sTT+#û n+Xæ\T:  –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁ œ«+ n+#áH� yûd¾q uó „$wŸ«

€<‘jáT+ ™|Õ (Propective Yield) €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+~.  n+#áH�\T }VŸ²\ ™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+{²sTT.  y�«bÍsÁdŸTï\

}VŸ²\qT dŸÇ\Î¿±*¿£yîT®q$, BsÁé¿±*¿£yîT®q$ n“ Âs+&ƒT sÁ¿±\T>± e¯Z¿£]+#áe#áTÌ.  n³Te+{ì }VŸ²\qT ç|Ÿuó²$Ôá+

#û�d n+Xæ\T ¿ì+<Š $e]+ºq $<óŠ+>± Dñ¿£ sÁ¿±\T –+{²sTT.

dŸÇ\Î¿±*¿£ }VŸ²\T:  dŸÇ\Î¿±*¿£ }VŸ²\qT ¿ì+~ $<óŠ+>± $e]+#áe#áTÌ.

1.  uó„$wŸ«ÔáTï &�eÖ+&ƒT:   –ÔáÎÜï<‘sÁT&ƒT n<óŠq+ eTÖ\<óŠq+ <‘Çs� Ô�qT –ÔáÎÜï #ûd¾q edŸTïeÚ\Å£” &�eÖ+&ƒT

™|sÁT>·TÔáT+<Š“ }V¾²�dï uó²$Ôá uó„$wŸ« €<‘jáT+ ™|sÁT>·TÔáT+~.  –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ ™|sÁT>·TÔáT+~.

uó„$wŸ«ÔáTïýË &�eÖ+&ƒT Ôá>·TZÔáT+<Š“ }V¾²�dï uó²$Ôá uó„$wŸ« €<‘jáT+ ÔáÅ£”Øe>± –+³T+~.  –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq

kÍeTsÁœ«+ ™|sÁT>·TÔáT+~.

2.  uó„$wŸ«ÔáTï <óŠsÁ\T:   uó„$wŸ«ÔáTïýË <óŠsÁ\T Ôá>·TZÔ�jáT“ }V¾²�dï uó²$Ôá uó„$wŸ« €<‘jáT+ Å£L&† Ôá>·TZÔáTx~.

–bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ Ôá>·TZÔáT+~.  € $<óŠ+>± ¿±Å£”+&† uó„$wŸ«ÔáTïýË edŸTïeÚ\ <óŠsÁ\T ™|sÁT>·TÔ�jáT“

uó²$�dï –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ ™|sÁT>·TÔáT+~.

3.  €<‘jáT+ýË eÖsÁTÎ\T:   uó„$wŸ«ÔáTïýË ç|ŸÈ\ €<‘jáÖ\T ™|sÁT>·TÔ�jáT“ y�«bÍsÁdŸTï\T }V¾²�dï y�sÁT ÔáeT

edŸTïeÚ\Å£” Å£L&† &�eÖ+&ƒT ™|sÁT>·TÔáT+<Š“ Ôá<‘Çs� ÔáeT uó„$wŸ« €<‘jáT+ Å£L&† ™|sÁT>·TÔáT+<Š“ n+#áH�

yûkÍïsÁT.  n+<ŠTe\¢ –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ ™|sÁT>·TÔáT+~.  ÿ¿£ yûÞø n+<ŠTÅ£” _óq•+>± y�sÁT uó„$wŸ«ÔáTïýË

ç|ŸÈ\ €<‘jáÖ\T |ŸÔáq+ neÚÔ�jáT“ uó²$�dï <‘“ |Ÿ]eÖD+>± ÔáeT edŸTïeÚ\ &�eÖ+&ƒT Å£L&† |Ÿ&�bþÔáT+<Š“

nqTÅ£”+{²sÁT.  n+<ŠTe\¢ –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁ œ«+ Ôá>·TZÔáT+~.
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4.  –bÍ+Ôá $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï:  ç|ŸÈ\ –bÍ+Ôá $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï mÅ£”Øe>± –+fñ $“jîÖ>· e«jáT+ mÅ£”Øe>±

–+³T+~.  ¿±‹{ì¼ ÔáeT edŸTïeÚ\Å£” &�eÖ+&ƒT mÅ£”Øe>± –+³T+<Š“ n+<ŠTe\¢ uó„$wŸ« €<‘jáT+ n~ó¿£+>±

–+³T+<Š“ y�«bÍsÁ dŸ+dŸœ\T uó²$kÍïsTT.  ¿±‹{ì¼ –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ mÅ£”Øe>± –+³T+~.  @ ¿±sÁD+

#ûÔáHîÕH� ç|ŸÈ\ –bÍ+Ôá $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï uó „$wŸ«ÔáTïýË Ôá>·TZÔáT+<Š“ y�«bÍsÁ dŸ+dŸœ\T uó²$�dï ÔáeT uó „$wŸ«

€<‘jáÖ“• n$ ÔáÅ£”Øe>± n+#áH� yûkÍïsTT.  ¿±‹{ì¼ –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ Ôá>·TZÔáT+~.

5.  y�«bÍsÁdŸTï\ ™díœsÁ«+:   y�«bÍsÁdŸTï\T €Xæy�<ŠT\T>± –+fñ uó„$wŸ«ÔáTïýË |Ÿ]d¾œÔáT\T y�«bÍs�“¿ì nqTÅ£L\+>±

–+{²jáT“ qeTTˆÔ�sÁT.  n+<ŠTe\¢ uó „$wŸ«Ôá ïýË y�] ™|³T¼‹&ƒT\ MT<Š y�]¿ì \_ó+#û €<‘jáÖ\T Å£L&†

mÅ£”Øe>± –+{²jáT“ uó²$kÍïsÁT.  –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ mÅ£”Øe>± –+³T+~.  n+<ŠTÅ£” _óq•+>± y�sÁT

uó„$wŸ«ÔáTï y�«bÍsÁ |Ÿ]d¾œÔáT\T ç|ŸÜÅ£L\+>± –+{²jáT“ “s�Xæy�<Š+ÔÃ €ýËº�dï uó„$wŸ« €<‘jáT+ ÔáÅ£”Øe>±

n+#áH� yûkÍïsÁT.  n+<ŠTe\¢ –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ Ôá>·TZÔáT+~.

BsÁé¿±*¿£ }VŸ²\T:   y�«bÍsÁdŸTï\ BsÁé¿±*¿£ }VŸ²\T ¿ì+~ n+Xæ\ MT<Š €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+{²sTT.

1.  ÈH�uó²:   BsÁé¿±\+ýË ÈH�uó² ™|sÁT>·TÔáT+<Š“, n+<ŠTe\q edŸTï �de\Å£” &�eÖ+&ƒT ™|sÁT>·TÔáT+<Š“ ¿±‹{ì¼

ÔáeTÅ£” uó„$wŸ«ÔáTïýË n~ó¿£ €<‘jáT+ edŸTï+<Š“ y�«bÍsÁdŸTï\T }V¾²�dï –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ ™|sÁT>·TÔáT+~.

ÈH�uó² Ôá>·TZÔáT+<Š“ y�sÁT }V¾²�dï &�eÖ+&ƒT >·T]+º uó„$wŸ« €<‘jáÖ\ >·T]+º y�] n+#áH�\T Ôá>·TZÔ�sTT.

n+<ŠTe\¢ –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ Å£L&† Ôá>·TZÔáT+~.

2.  ¿=Ôáï çbÍ+Ô�\ n_óe�~Æ:   €]œ¿±_óe�~ÆýË uó²>·+>± <ûXøy�«|Ÿï+>± nHû¿£ ¿=Ôáï çbÍ+Ô�\T n_óe�~Æ #î+<ŠTÔáÖ

€jáÖ çbÍ+Ô�\ýË ç|ŸÈ\ e<‘jáÖ\T ™|sÁT>·TÔ�jáT“ y�«bÍsÁdŸTï\T }V¾²�dï –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁ œ«+

™|sÁT>·TÔáT+~.

3.  kÍ+¹¿Ü¿£ |Ÿ<ŠÆÔáT\ýË eÖsÁTÎ\T:   BsÁé¿±\+ýË €<óŠT“¿£ Xæ�dŸï $C²ãq+ –|ŸjîÖÐ+#áT¿Ã‹&ƒTÔáT+<Šú, qÖÔáq

kÍ+¹¿Ü¿£ |Ÿ<ŠÆÔáT\ <‘Çs� $$<óŠ –ÔáÎÜï sÁ+>±\ýË –ÔáÎÜï e«jáT+ ÔáÐZ+º, –Ô�Î<Š¿£Ôá ™|+#áT¿Ãe³+ ÈsÁT>·TÔáT+<Šú

}V¾²+#á‹&�Ôû –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ ™|sÁT>·TÔáT+~.  n<û $<óŠ+>± kÍ+¹¿Ü¿£ n_óe�~Æ <‘Çs� qÖÔáq

™|³T¼‹&ƒT\T çbþÔáàV¾²+#á‹&ƒÔ�jáT“ }V¾²+#á‹&�H� Å£L&† –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ ™|sÁT>·TÔáT+~.

4.  ç|ŸdŸTïÔá ™|³T¼‹&� ¹s³T:   €]œ¿£ e«edŸœýË ç|ŸdŸTïÔá ™|³T¼‹&� ¹s³T ÔáÅ£”Øe>± –+fñ dŸVŸ²È+>±Hû uó„$wŸ«ÔáTïýË

™|³T¼‹&� ¹s³T ™|sÁ>·{²“¿ì ne¿±Xæ\T mÅ£”Øe>± –+{²sTT.  y�{ì“ –|ŸjîÖÐ+#áT¿=“ bÍÔá | Ÿ]çXøeT\T

$dŸï]+#áe#áTÌ.  qÖÔáq |Ÿ]çXøeT\T Hî\¿=\Î‹&ƒe#áTÌ.  BsÁé¿±\+ýË € $<óŠ+>± ÈsÁT>·TÔáT+<Š“ y�«bÍsÁdŸTï\T

ç|ŸdŸTïÔá+ }V¾²�dï –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ ™|sÁT>·TÔáT+~.  nsTTÔû ç|ŸdŸTïÔá ™|³T¼‹&� n~ó¿£ kÍœsTTýË –+&�,

eTT+<ŠT eTT+<ŠT ™|³T¼‹&� ¹s³T ™|sÁ>·{²“¿ì ne¿±Xæ\T ýñe“ y�«bÍsÁdŸTï\T uó²$�dï –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+

Ôá>·TZÔáT+~.

5.  –Ô�Î<Š¿£ Xø¿ìï $“jîÖ>·kÍœsTT:  €]œ¿±_óe�~Æ ÿ¿£ “sÁ+ÔásÁ ç|Ÿç¿ìjáT.  n+<ŠTe\¢ $$<óŠ sÁ+>±\ýË ç|ŸdŸTïÔá+

n+<ŠTu²³TýË –q• kÍœ|¾Ôá dŸ¿ì ï ýñ<‘ –Ô�Î<Š¿£ Xø¿ì ï |ŸP]ï>± $“jîÖÐ+#á‹&ƒTÔáÖ –+fñ BsÁé¿±\+ýË ™|]¹>

&�eÖ+&ƒTÅ£” nqT>·TD+>± –Ô�Î<Š¿£ Xø¿ìï“ eT]+Ôá ™|+#áe\d¾ edŸTï+~ n“ }V¾²+#áe#áTÌ.  n³Te+{ì |Ÿ]d¾œÔáT\ýË

–ÔáÎÜï –<Ã«ÐÔá €<‘jáÖ\T ™|sÁT>·TÔ�sTT.  uó„$wŸ«ÔáTï €<‘jáT n+#áH�\T ™|sÁT>·TÔ�sTT.  –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq

kÍeTsÁœ«+ ™|sÁT>·TÔáT+~.

™|Õ �|s=Øq• $<óŠ+>± y�«bÍsÁdŸTï\ dŸÇ\Î¿±*¿£, BsÁé¿±*¿£ }VŸ²\T nHû¿£+ –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTs�œ«“•

ç|Ÿuó²$Ôá+ #ûkÍïsTT.  nsTTÔû dŸÇ\Î¿±*¿£ }VŸ²\T –q•+Ôá d¾œsÁ+>± BsÁé¿±*¿£ }VŸ²\T –+&ƒeÚ.  y�«bÍs�“¿ì

nqTÅ£L\yîT®q dŸÇ\Î¿±*¿£ }VŸ²\T d¾œsÁ+>± –+fñ –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ ™|sÁT>·TÔáT+~.  ÿ¿£yû\ n$
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ç|ŸÜÅ£L\+>± –+fñ y�{ì“ nqTÅ£L\yîT®q }VŸ²\T>± eÖsÁÌ{²“¿ì dŸÇ\Î¿±\+ýË M\T ¿±<ŠT.  ¿±sÁD+ n$ d¾œsÁ+

¿±‹{ì¼, nsTTÔû BsÁé¿±*¿£ }VŸ²\T d¾œsÁ+>± –+&ƒeÚ.  eÖ]bþÔáÖ –+{²sTT.  y�{ì MT<Š €<ó‘sÁ|Ÿ&� –bÍ+Ôá

eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ ™|+#á³+ Å£L&† kÍ<óŠ«+ ¿±<ŠT.  n+<ŠTeýñ¢ y�«bÍsÁdŸTï\ }VŸ²\qT eÖ]Ì dŸÇ\Î ¿±\+ýË

–bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ ™|+#á³+ kÍ<óŠ«+ ¿±<Š“ ¿¡HŽà uó²$+º, e&ž¦¹s³T MT<Š¿ì Ôáq <Š�w¾¼ eT[¢+#�&ƒT.

7.2.7 –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁ œ«+ýË eÖsÁTÎ:  ™|³T¼‹&�ýË eÖsÁTÎ –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁ œ«+ýË eÖsÁTÎ\Å£”

¿±sÁD+ neÚÔáT+<Š“ Ôî\TdŸTÅ£”H�•+.  –bÍ+Ôá ¹sK ™|Õ ÿ¿£ _+<ŠTeÚ qT+&� eTs=¿£ _+<ŠTeÚÅ£” #á\q+ <‘Çs� ‚~

Ôî\TdŸT¿Ãe#áTÌ.  ™|³T¼‹&�, –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ $ýËeT dŸ+‹+<óŠ+ ¿£*Ð –+{²sTT.  nsTTÔû ™|³T¼‹&�ýË

eÖsÁTÎ ýñÅ£”+&† Å£L&† y�«bÍsÁdŸTï\ }VŸ²\qT ‹{ì¼ –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁ œ«+ eÖsÁe#áÌ“ Å£L&† ™|Õq

$e]+#á³+ È]Ð+~.  ‚³Te+{ì eÖsÁTÎ È]Ðq|Ÿð&ƒT –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«¹sK ¿£<ŠT\TÔáT+~.  –bÍ+Ôá

eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ ™|]ÐÔû Å£”&� yîÕ|ŸÚÅ£” ™|Õ¿ì ÈsÁT>·TÔáT+~.  ÔáÐZÔû m&ƒeT yîÕ|ŸÚÅ£” ¿ì+~¿ì ÈsÁT>·TÔáT+~.  |Ÿ³+

7.2 <‘Çs� B““ $e]+#áe#áTÌ.

|Ÿ³+ 7.4 –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ýË eÖsÁTÎ

|Ÿ³+ 7.2ýË X -n¿£Œ+ MT<Š ™|³T¼‹&�, Y - n¿£Œ+ MT<Š –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ ¿=\e‹&ƒTÔáTH�•sTT.

™|³T¼‹&� OI>± –+~, yîTT<Š³ –q• –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq ¹sK ME
1.
 –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ Or

1
.  ™|³¼‹&�

™|sÁ>·Å£”+&†Hû ‚ÔásÁ ¿±sÁD²\ e\¢ –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ ™|]Ðq|Ÿð&ƒT ME
1
 ¹sK ME

2
 ¹sK>± ™|Õ¿ì È]Ð+~.

–bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ Or
2
 –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ« ¹sK ME

2
 ¿ì+~¿ì È]ÐÔû OI ™|³T¼‹&� n~ e<ŠÝHû

–bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ Or
3
 Ôá>·TZÔáT+~.

7.2.8 e&ž¦¹s³T ` –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ ™|³T¼‹&�ýË eÖsÁTÎ:  ™|³T¼‹&� e&ž¦ ¹s³T MT<Š, –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq+

MT<Š €<‘sÁ|Ÿ&ƒTÔáT+~.  Âs+&ƒÖ dŸeÖq+>± –q•|Ÿð&ƒT ™|³T¼‹&� dŸeTÔê\«+ýË –+³T+~.  e&ž¦ ¹s³T ¿£H�•

–bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ mÅ£”Øe>± –+fñ ™|³T¼‹&� ™|sÁT>·TÔáT+~.  ÔáÅ£”Øe>± –+fñ ™|³T¼‹&� Ôá>·TZÔáT+~.
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e&ž¦¹s³TýË eÖsÁTÎ\qT ‹{ì¼ ™|³T¼‹&�ýË eÖsÁTÎ\qT >·eT“+#�* n+fñ ™|³T¼‹&� ¹sK ™|Õ ÿ¿£ _+<ŠTeÚ qT+&�

eTs=¿£ _+<ŠTeÚÅ£” ¿£<Šý²* |Ÿ³+ 7.5 (m)ýË B““ #áÖ&ƒe#áTÌ.

     

                      |Ÿ³+ 7.5 (m) ™|³T¼‹&� ¹sK   |Ÿ³+ 7.5(_) ™|³T¼‹&� ¹sKýË ¿£<Š*¿£

|Ÿ³+ 7.5(m)ýË X - n¿£Œ+ MT<Š ™|³T¼‹&�, Y - n¿£Œ+ MT<Š –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁ œ«+, e&ž ¦ ¹s³T

¿=\e‹&ƒTÔáTH�•sTT.  I ¹sK ™|³T¼‹&� ¹sK.  ‡ ¹sK MT<Š ç|ŸÜ_+<ŠTeÚ dŸeTÔê\« _+<ŠTeÚ.  ç|ŸÜ _+<ŠTeÚ e<ŠÝ

–bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+.  e&ž¦ ¹s³T dŸeÖq+>± –H�•sTT.  ¿±‹{ì¼ e&ž¦¹s³T Oi –+fñ, ™|³T¼‹&� OI>± –+~.

Oi
1
, Oi

2
 e&ž¦ ¹s³¢ e<ŠÝ ™|³T¼‹&� esÁTdŸ>± OI

1
, OI

2
>± –+~.  nsTTÔû e&ž¦ ¹s³T ¿±¿£ nHû¿£ ‚ÔásÁ n+Xæ\T Å£L&†

™|³T¼‹&�“ ç|Ÿuó²$Ôá+ #ûkÍïjáT“ eTT+<ŠT Ôî\TdŸTÅ£”H�•+.  ¿±‹{ì¼ e&ž¦ ¹s³T eÖsÁTÎ ýñÅ£”+&† ‚ÔásÁ |Ÿ]d¾œÔáT\

e\¢ ™|³T¼‹&� eÖ]Ôû ™|³T¼‹&� ¹sK ¿£<ŠT\TÔáT+~.  ‡ $wŸjáÖ“• |Ÿ³+ 7.5(_)ýË #áÖ&ƒe#áTÌ.  B“ýË e&ž¦

¹s³T, –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ Or Å£” dŸeÖq+>± –+~ ™|³T¼‹&� OI kÍœsTTýË dŸeTÔê\«+ýË –+~.

nsTTÔû e&ž¦ ¹s³T eÖsÁ¿£bþsTTH� ‚ÔásÁ n+Xæ\ýË eÖsÁTÎ e\¢ I ™|³T¼‹&� ¹sU² I
1
 ¹sK>± ™|Õ¿ì ¿£~*Ôû ™|³T¼‹&�

OI
1
 kÍœsTTýË dŸeTÔê\«+ýË –+³T+~.  ™|³T¼‹&� ¹sU² OI

2
>± ¿ìx~¿ì ¿£*~ýñ ™|³T¼‹&� OI

2
 e<ŠÝ dŸeTÔê\«+ýË

–+³T+~.

7.3 –bÍ+Ôá ™|³T¼‹&� kÍeTsÁœ«+ (Marginal Efficiency of Investment):

–bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ nHû uó²eq ÿ¿£ dŸ+dŸœÅ£” dŸ+‹+~ó+ºq~.  –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+, e&ž¦¹s³T

dŸeÖqyîT®q|Ÿð&ƒT ™|³T¼‹&� dŸeTÔê\«+ @sÁÎ&ƒTÔáT+<Š“ ‚+ÔáÅ£” eTT+<ŠT #î|Ÿð¿=“ –H�•+.  |Ÿ³+ 7.5(m) € $wŸjáÖ“•

#áÖ|ŸÚÔáT+~.  e&ž¦¹s³T ÔáÐZÔû ™|³T¼‹&�¿ì &�eÖ+&ƒT ™|sÁT>·TÔáT+~ n“ ç>·V¾²+#�+.  ‚~ ÿ¿£ dŸ+dŸœ $wŸjáT+ýË e]ïdŸTï+~.

yîTTÔáï+ €]œ¿£ e«edŸœÅ£” e]ïdŸTï+<‘ nq•~ ç|ŸXø•.  e&ž¦¹s³T ÔáÐZq|Ÿð&ƒT, ÿ¿£ dŸ+dŸœ Ôáq ™|³T¼‹&� ™|+#�\“ €ýËº+#áe#áTÌ.

n+fñ ™|³T¼‹&�¿ì &�eÖ+&ƒT ™|sÁT>·TÔáT+~.  ™|³T¼‹&�¿ì &�eÖ+&ƒT ™|sÁ>·³+ n+fñ –Ô�Î<Š¿£ edŸTïeÚ\ &�eÖ+&ƒT

™|sÁT>·TÔáT+~.  ný² È]Ðq|Ÿð&ƒT € &�eÖ+&ƒTÅ£” ÔáÐq $<óŠ+>± –Ô�Î<Š¿£ edŸTïeÚ\ dŸ|Ÿ¢sTT –+&†*.  kÍ<ó‘sÁD+>±
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|ŸÚq'kÍœ|¾Ôá ™|³T¼‹&�¿ì dŸ|Ÿ¢sTT –+³T+~.  –Ô�Î<Š¿£ edŸTï |Ÿ]çXøeTýË $T>·T\T –Ô�Î<Š¿£Ôá nedŸsÁyîT®q yûTsÁÅ£” –+&ƒ<ŠT.

ný² –+&ƒ{²“¿ì ne¿±Xø+ –+~ nqTÅ£”+<‘+.  ¿±ú e&ž¦ ÔáÐZ €]œ¿£ e«edŸœýË“ y�«bÍsÁ/bÍ]çXæ$T¿£ dŸ+dŸœ\ú• ™|³T¼‹&�

™|+#�\“ “sÁ ’sTT+#áTÅ£”+fñ ™|]Ðq &�eÖ+&ƒTÅ£” dŸ]|Ÿ&† eTÖ\<óŠq/–Ô�Î<Š¿£ edŸTïeÚ\ dŸ|Ÿ ¢sTT –+³T+<‘? ýñ<‘

–Ô�Î<Š¿£ edŸTï |Ÿ]çXøeT yî+³Hû –|ŸjîÖÐ+#áTÅ£”“ –ÔáÎÜï ™|+#á{²“¿ì ÔáÐq+Ôá –Ô�Î<Š¿£ Xø¿ì ï $T>·T\T y�dŸ ïe+>±

–+³T+<‘ nHû ç|ŸXø• –ÔáÎq•eTeÚÔáT+~.  ÿ¿£ØeÖsÁT>± yîTTÔá ï+ ™|³T¼‹&� &�eÖ+&Ž ™|]ÐÔû <‘““ Ôá�|¾ ï|Ÿ]#û+Ôá

$T>·T\T –Ô�Î<Š¿£ Xø¿ìï dŸÇ\Î¿±\+ýË –+&ƒ¿£bþe³+ kÍ<ó‘sÁD |Ÿ]d¾œÜ.  ¿±‹{ì¼ dŸÇ\Î¿±\+ýË eÖÂsØ{Ë¢ e&ž¦¹s³T Ôá>·Z>±Hû

€]œ¿£e«edŸœýË yîTTÔáï+ ™|³T¼‹&� ™|sÁ>·³+ ÈsÁ>·<ŠT nqT¿Ãy�*.  n³Te+³|Ÿð&ƒT ™|]Ðq &�eÖ+&ƒTÅ£” ÔáÐq $<óŠ+>±

–Ô�Î<Š¿£ edŸTïeÚ\ dŸ|Ÿ¢sTT mý² ™|sÁT>·TÔáT+~?  ‡ |Ÿ]d¾œÔáTýË¢ ™|³T¼‹&�ýË ™|sÁT>·T<Š\ ¹s³TqT mý² “sÁ’sTT+#á‹&ƒTÔáT+~?

–Ô�|Ÿ<Š¿£ edŸTï |Ÿ]çXøeTýË m+Ôá –Ô�Î<Š¿£ Xø¿ìï –+~, @ ¹s³TýË m+Ôá <óŠsÁ e<ŠÝ n<Šq|ŸÚ &�eÖ+&ƒTqT Ôá�|¾ï

|ŸsÁÌ{²“¿ì |Ÿ]çXøeTÅ£” Xø¿ìï –+~ nq• $wŸjáT+ eTTK«+.  ‡ dŸ+<ŠsÁÒÛ+>±Hû neÔá]+ºq ÿ¿£ ¿=Ôáï uó²eq –bÍ+Ôá

™|³T¼‹&� kÍeTsÁœ«+.  ‚~ €]œ¿£e«edŸœ yîTTÔ�ï“¿ì dŸ+‹+~ó+ºq uó²eq.

|Ÿ³+ 7.6 –bÍ+Ôá ™|³T¼‹&� kÍeTsÁœ«¹sK kÍ<óŠq

|Ÿ³+ 7.6ýË –bÍ+Ôá ™|³T¼‹&� kÍeTsÁœ«¹sK @ $<óŠ+>± kÍ~ó+#áe#ÃÌ #áÖ|¾+#á‹&�+~.  –Ô�Î<Š¿£ edŸTï |Ÿ]çXøeT

–<‘VŸ²sÁD>± rdŸT¿Ã‹&�+~.  ‡ |Ÿ³+ýË X - n¿£Œ+ MT<Š ™|³T¼‹&� ¿=\e‹&ƒTÔáTq•~.  Y - n¿£Œ+ MT<Š –bÍ+Ôá

eTÖ\<óŠq kÍeTsÁ œ«+, –bÍ+Ôá ™|³T¼‹&� kÍeTsÁœ«+, e&ž ¦¹s³T ¿=\e‹&ƒTÔáTH�•sTT.  MEC –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«

¹sK.  €sÁ+uó„+ýË e&ž¦ ¹s³T OR nqTÅ£”+<‘+.  € ¹s³T e<ŠÝ ¿=+Ôá eTÖ\<óŠq+ –+~.  ÔásÁT>·T<Š\ ÿ¿£ “¯’Ôá XæÔá+ýË

–+~.  y�]ü¿£ –ÔáÎÜï |Ÿ]eÖD+ |ŸÚq'kÍœ|¾Ôá ™|³T¼‹&�¿ì dŸeÖq+.  n+fñ “¿£sÁ ™|³T¼‹&� ýñ<ŠT.  $T>·T\T –Ô�Î<Š¿£ Xø¿ìï

ýñ<ŠT.  € $<óŠ+>± OR e&ž¦ ¹s³T e<ŠÝ “¿£sÁ ™|³T¼‹&� dŸTH�•.  y�]ü¿£ –ÔáÎÜï OM Å£” dŸeÖq+ nqTÅ£”+<‘+.  ‚|Ÿð&ƒT e&ž¦

¹s³T OR qT+&� OR
1
Å£” ÔáÐZ+~ nqTÅ£”+<‘+.  MEC ¹sU ç|Ÿ¿±sÁ+ OR

1
 e&ž¦ ¹s³T <Š>·ZsÁ eÖÂsØ{Ë¢“ n“• dŸ+dŸœ\ dŸ$Tw¾¼

&�eÖ+&ƒT OM
1
 neÚÔáTx~.  n+ÔáÅ£” |ŸPsÁÇ+ “¿£sÁ ™|³T¼‹&� dŸTH�•.  $T>·T\T –Ô�Î<Š¿£ Xø¿ìï ýñ<ŠT.  ¿±ú &�eÖ+&ƒT

OM
1
Å£” ™|]Ðq+<ŠTe\¢ –Ô�Î<Š¿£ Xø¿ìï ™|+#áe\d¾ edŸTï+~.  n+fñ eTÖ\<óŠq+ ™|+#áe\d¾ edŸTï+~.  –ÔáÎÜï e«jáT+

™|sÁT>·TÔáT+~. <‘“e\¢ n+ÔásÁZÔá ý²uó²\ ¹s³T Ôá>·TZÔáT+~.  n+fñ n“• dŸ+dŸœ\ MEC Ôá>·TZÔáT+~.  n+<ŠTe\¢ y�dŸïe
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™|³T¼‹&� &�eÖ+&ƒT Ôá>·TZÔáT+~.  ¹sU² |Ÿ³+ýË I
1
 _+<ŠTeÚ ç|Ÿ¿±sÁ+ OR

1
 e&ž¦ ¹s³T <Š>·ZsÁ ™|³T¼‹&� &�eÖ+&ƒT OM

1
 qT+&�

OM
2
Å£” ÔáÐZ+~.  ‚|Ÿð&ƒT eT°ß e&ž¦¹s³T OR

1
 qT+&� OR

2
 Å£” ÔáÐZ+~ nqTÅ£”+<‘+.  MEC ç|Ÿ¿±sÁ+ dŸ+dŸœ\ n“•+{ì dŸ$Tw¾¼

™|³T¼‹&� &�eÖ+&ƒT OM
3
 neÚÔáT+~.  ¿±ú ‚+ÔáÅ£” eTT+<ŠT $e]+ºq³T¢>± –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ n|ŸÎ{ì¹¿

ÔáÐZ+~.   MEC ¹sK m&ƒeT yîÕ|ŸÚÅ£” ¿ì+~¿ì È]Ð –+³T+~ (n~ #áÖ|Ÿýñ<ŠT).  ¿±‹{ì¼ dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&ƒT MEC ç|Ÿ¿±sÁ+

–+&ƒe\d¾q $<óŠ+>± OM
3
 ¿±Å£”+&† I

2
 _+<ŠTeÚ ç|Ÿ¿±sÁ+ y�dŸïe+>± OM

4
 Å£” Ôá>·TZÔáT+~.  € $<óŠ+>± e&ž¦¹s³T Ôá>·TZÔáÖ

–+fñ ™|³T¼‹&� &�eÖ+&ƒT ™|sÁT>·TÔáÖ –+³T+~. ¿±ú MEC ç|Ÿ¿±sÁ+ ¿±Å£”+&† n+Ôá¿£+fñ ÔáÅ£”Øe>± ™|sÁT>·TÔáT+~.

‚|Ÿð&ƒT R _+<ŠTeÚ qT+&� I
1
 I

2
 _+<ŠTeÚ <‘Çs� ¿ì+~¿ì ÿ¿£ ¹sK ^�dï n<û –bÍ+Ôá ™|³T¼‹&� kÍeTsÁœ« ¹sK neÚÔáT+~.  €

$<óŠ+>± –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ ÿ¿£ dŸ+dŸœÅ£” dŸ+‹+~ó+ºq~ nsTTÔû –bÍ+Ôá ™|³T¼‹&� kÍeTsÁœ«+ e«edŸœýË n“•

dŸ+dŸ œ\Å£” dŸ+‹+~ó+ºq yîTTÔáï+ ‚~ –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ eýÉHû uó„$wŸ« €<‘jáÖ“• &�kåØ+³T #û�d ¹s³T.

n+fñ ÿ¿£ dŸ+dŸœ uó²$Ôá €<‘jáT+ ¿±Å£”+&† n“• dŸ+dŸœ\ dŸ$Tw¾¼ uó²$Ôá €<‘jáÖ“• &�kåØ+³T #û�d ¹s³T.  nsTTÔû ‡

¹s³T –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ ¿£H�• ÔáÅ£”Øe>± –+³T+~.

7.4 ™|³T¼‹&� “s�œ]+#û n+Xæ\T:

™|³T¼‹&�“ e&ž¦¹s³T “sÁ’sTTdŸTï+<Š“ dŸ+ç|Ÿ<‘jáT €]œ¿£yûÔáï\T n_óçbÍjáT|Ÿ&†¦sÁT.  ¿¡HŽà –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+

nHû uó²eqqT ç|ŸyûXø™|{ì¼ ™|³T¼‹&� n~ó¿£+>± <‘“MT<Š €<ó‘sÁ|Ÿ&ƒTÔáT+<Š“ $e]+#�&ƒT.  –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+

nHû~ eTs=¿£ $<óŠ+>± #îbÍÎ\+fñ n+#áH� yûd¾q ý²uó„+ ¹s³T.  �™|Õyû³T sÁ+>·+ýË ™|³T¼‹&�<‘sÁT\ \¿£Œ«+ ý²uó²sÁ ¨q.

�™|Õyû³T ™|³T¼‹&� ç�|]Ôá ™|³T¼‹&�, –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ MT<ŠHû €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+~.  e&ž¦ ¹s³TÔÃ B““ bþ*Ì

#áÖ&ƒ³+ ÈsÁT>·TÔáT+~.  e&ž¦¹s³T ¿£+fñ –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ mÅ£”Øe –+fñ ™|³T¼‹&� ™|sÁT>·TÔáT+~.  ÔáÅ£”Øe

–+fñ ™|³T¼‹&� Ôá>·TZÔáT+~.  Âs+&ƒÖ dŸeÖq+>± –+fñ ™|³T¼‹&� dŸeTÔê\«+ýË –+³T+~.  eÖsÁTÎ –+&ƒ<ŠT.

ç|Ÿuó„TÔáÇ ™|³T¼‹&� dŸÇjáT+ ç�|]Ôá ™|³T¼‹&�.  n~ €<‘jáT kÍœsTT MT<Š, –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+MT<Š

€<ó‘sÁ|Ÿ&ƒ<ŠT.

7.4.1 ™|³T¼‹&�“ çbþÔáàV¾²+#û n+Xæ\T:  ç�|]Ôá ™|³T¼‹&�“ çbþÔáàV¾²+#á³“¿ì ç<Še« $<ó‘q #ásÁ«\T, ¿ÃXø$<ó‘q #ásÁ«\T

–|ŸjîÖ>·|Ÿ&ƒÔ�sTT.  €]œ¿£ eÖ+<Š« |Ÿ]d¾œÜýË ¿ÃXø $<ó‘q+ mÅ£”Øe kÍsÁœ¿£+>± |Ÿ“ #ûdŸTï+~.  ¿ì+~ #ásÁ«\ <‘Çs�

™|³T¼‹&�“ çbþÔáàV¾²+#áe#áTÌ.

1.  |ŸqT• s�sTTr\T:   ¿±sÃÎ¹s³T €<‘jáT |ŸqT•, edŸTï �de\ |ŸqT•, ¿£dŸ¼yŽTà dŸT+¿±\T yîTT<ŠýÉÕq |ŸqT•\ $~ó+|ŸÚ

™|Õ ¿=Ôá ï |Ÿ]çXøeT\Å£” s�sTTr\T ‚�dï ™|³T¼‹&ƒT\T ™|sÁT>·TÔ�sTT.  �V²qàHŽ, ýÉsÁ•sY e+{ì €]œ¿£yûÔáï\T |ŸqT•

s�sTTr\qT dŸeT]œ+#�sÁT.  n+<ŠT¿ÃdŸ+ e«¿ìï>·Ôá €<‘jáT |ŸqT•, edŸTï �de\ MT<Š |ŸsÃ¿£Œ|ŸqT•\T ™|+º kÍeÖq«

ç|ŸC²ú¿£+ ™|Õ uó²sÁ+yîÖ|¾Ôû $“jîÖ>· e«jáT+ ÔáÐZ dŸ$Tw¾ ¼ &�eÖ+&ƒT Ôá¹> Z ç|ŸeÖ<Š+ –+~.  @yîT®H� y�«bÍsÁ

dŸ+dŸœ\T, |Ÿ]çXøeT\ MT<Š n~ó¿£ |ŸqT•\ uó²sÁ+ #áÖ|ŸÅ£”+&† ¿=“• s�sTTr\T ‚eÇ³+ e\q ™|³T¼‹&� ™|sÁT>·TÔáT+~.

2.  ç|Ÿuó„TÔáÇ e«jáT+:  ç|Ÿuó„TÔáÇ+ nHû¿£ sÁ¿±\T>± dŸeÖC²“¿ì –|ŸjîÖ>·|Ÿ&û ¿±sÁ«ç¿£eÖ\T #û|Ÿ³¼e#áTÌ.  sÁVŸ²<‘sÁT¢,

ú{ì bÍsÁT<Š\ çbÍCÉÅ£”¼\T, �|<Šy�]¿ì >·�VŸä\T yîTT<ŠýÉÕq ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\ MT<Š e«jáT+ ™|+ºÔû –<Ã«>·e¿±Xæ\T

™|sÁT>·TÔ�sTT.  ç|ŸÈ\ €<‘jáÖ\T ™|sÁT>·TÔ�sTT.  dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&ƒT ™|sÁT>·TÔáT+~.  bÍ]çXæ$T¿£ edŸTïeÚ\Å£”,

$$<óŠ y�«bÍsÁ �de\Å£” &�eÖ+&ƒT ™|sÁT>·TÔáT+~.  B“e\¢ ç�|]Ôá ™|³T¼‹&� ™|sÁT>·TÔáT+~.

3.  |Ÿ+|t �™|Õ$T+>´:  €]œ¿£ ÜsÃ>·eTq+, eÖ+<Š« |Ÿ]d¾œÔáTýË¢ �™|Õyû³T sÁ+>·+ ™|³T¼‹&ƒT\T ™|+#á{²“¿ì eTT+<ŠTÅ£”

s�¿£bþÔû ç|Ÿuó „TÔáÇ+ |Ÿ\T sÁ¿±\ ç|ŸC² |ŸqT\ ™|Õ e«jáT+ #ûd¾q³¢sTTÔû <‘“ e\¢ ç|ŸÈ\ €<‘jáÖ\T ™|]Ð

$“jîÖ>· edŸTï �de\Å£” &�eÖ+&ƒT ™|sÁT>·TÔáT+~.  n~ �™|Õyû#áT ™|³T¼‹&ƒT\Å£” ç�|sÁD ¿£*ÎdŸTï+~.

4.  e&ž¦¹s³T:  u²+Å£”\T, ‚ÔásÁ $Ôáï dŸ+dŸœ\T y�«bÍs�\Å£”, |Ÿ]çXøeT\Å£” e&ž¦ ¹s³T ÔáÐZ�dï kÍ<ó‘sÁD |Ÿ]d¾œÔáTýË¢
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�™|Õyû³T sÁ+>·+ ™|³T¼‹&ƒT\T ™|sÁT>·TÔ�sTT.  ¿¡HŽà Ôáq kÍ<ó‘sÁD d¾<‘Æ+Ôá+ýË e&ž¦ ¹s³TÅ£” n~ó¿£ çbÍ<ó‘q«Ôá

‚eÇ¿£bþsTTq|ŸÎ{ì¿¡ ç<Še« $<ó‘q y�<ŠT\T B“¿ì mÅ£”Øe çbÍ<ó‘q«Ôá“kÍïsÁT.

5.  yûÔáH�\ ÔáÐZ+|ŸÚ:   dŸ+ç|Ÿ<‘jáT y�<ŠT\T yûÔáq+ ÔáÐZ�dï –ÔáÎÜï e«jáT+ ÔáÐZ, ý²uó²\T ™|sÁT>·TÔ�jáT“

™|³T¼‹&� ™|sÁT>·TÔáT+<Š“ y�~+#�sÁT.  |¾>·Ö yûÔáH�\ýË ¿=Ôáï dŸeT]œ+#�&ƒT.  ¿±“ B“e\¢ çXæ$TÅ£”\ €<‘jáÖ\T

ÔáÐZ, ¿=qT>Ã\T Xø¿ìï ÔáÐZ, dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&ƒT Ôá>·TZÔáT+~.  n|Ÿð&ƒT ™|³T¼‹&ƒT\T ‚+¿± Ôá>·TZÔ�sTT,   ¿¡HŽà B““

e«Ü¹s¿ì+#�&ƒT.

6.  €<óŠT“¿£ kÍ+¹¿Ü¿£ $C²ãq+:   €<óŠT“¿£ kÍ+¹¿Ü¿£ $<ó‘H�\T –|ŸjîÖÐ+º –ÔáÎÜï e«jáÖ\T ÔáÐZ+#á³+,

–Ô�Î<Š¿£Ôá ™|+#á³+ e+{ì #ásÁ«\T ™|³T¼‹&ƒT\T ™|+#áTÔ�sTT n“ ¿=+<Š] n_óçbÍjáT+.

7.  @¿£kÍÇeÖ«\ $XâwŸ ç|ŸjîÖ<ŠH�\ sÁ<ŠTÝ:  @¿£kÍÇeÖ«\T nqTuó„$+#û $XâwŸ ç|ŸjîÖÈH�\qT sÁ<ŠTÝ #û�dï, y�{ì e\¢

WÔ�àV¾²¿£ bÍ]çXæ$T¿£ yûÔáï\Å£” nesÃ<ó‘\T Ô=\Ð ¿=Ôáï ™|³T¼‹&ƒT\T ™|sÁT>·TÔ�sTT.

8.  <óŠsÁ\ $<ó‘q+:  <óŠsÁ\ d¾œ¯¿£sÁD, <óŠsÁ\ eT<ŠÆÔáT $<ó‘q+, <ó‘q« �d¿£sÁD yîTT<ŠýÉÕq ç|Ÿuó„TÔáÇ #ásÁ«\T €]œ¿£e«edŸœýË

ÿ¿£ “\¿£&ƒ |Ÿ]d¾œÜ“ Hî\¿=\TÎÔ�sTT.  ‚~ ™|³T¼‹&ƒT\ ™|sÁT>·T<Š\Å£” ÔÃ&ƒÎ&ƒTÔáT+~.

9.  eÖÂsØ{ÙýË bþ{¡ |Ÿ]d¾œÔáT\T:   eÖÂsØ{ÙýË bþ{¡ |Ÿ]d¾œÔáT\qT çbþÔáàV¾²+#û $<óŠ+>± “s�ˆD²Ôáˆ¿£ eÖsÁTÎ\

¿ÃdŸ+ #ásÁ«\T rdŸTÅ£”+fñ €sÃ>·«¿£sÁyîT®q bþ{¡ edŸTïeÚ\ H�D«ÔáqT çbþÔáàV¾²dŸTï+~.  <óŠsÁ\ýË �V²ÔáT‹<ŠÆÔá

rdŸTÅ£”edŸTï+~.  y�«bÍsÁ nqTÅ£L\ |Ÿ]d¾œÔáT\T ™|sÁT>·TÔ�sTT.  ™|³T¼‹&ƒT\T ™|sÁT>·TÔ�sTT.

™|Õ #ásÁ«\T �™|Õyû³T sÁ+>·+ýË ™|³T¼‹&ƒT\qT çbþÔáàV¾²+#á{²“¿ì ¿=+Ôá esÁÅ£” –|Ÿ¿£]kÍïsTT.  @yîT®H� €]œ¿£

eÖ+<Š« |Ÿ]d¾œÔáT\ýË ¿ÃXø|ŸsÁyîT®q #ásÁ«ýñ mÅ£”Øe $ÈjáTe+ÔáeTòÔ�sTT.  n+<ŠT¹¿ ¿¡HŽà ç|Ÿuó„TÔáÇ e«jáT+ d¾b˜ÍsÁTà

#ûXæ&ƒT.

7.5 yû>·ÔáÇsÁD+:

7.5.1 yû>·ÔáÇsÁD+ dŸÖçÔá+:  çbÍ<¸Š$T¿£ ™|³T¼‹&� $“jîÖ>· e«jáT+ýË eÖsÁTÎ\ <‘Çs� €<‘jáT kÍœsTTýË eÖsÁTÎ\qT @

$<óŠ+>± ç|Ÿuó²$Ôá+ #ûdŸTï+<Ã >·TD¿£ d¾<‘Æ+Ôá+ (Multiplier) Ôî*jáTCñdŸTï+~.  nsTTÔû ç�|]Ôá $“jîÖ>· e«jáT+

e\¢ ç�|]Ôá ™|³T¼‹&� @sÁÎ&ƒTÔáT+<ŠHû y�dŸïy�“• >·TD¿£ d¾<‘Æ+Ôá+ “sÁ¢¿£Œ«+ #ûdŸTï+~.  ç�|]Ôá $“jîÖ>·+ ç�|]Ôá

™|³T¼‹&�¿ì >·\ dŸ+‹+<ó‘“• yû>·ÔáÇsÁD dŸÖçÔá+ (Acceleration Principle) $e]dŸTï+~.

yû>·ÔáÇsÁD+ uó²eq ¿¡HŽà d¾<‘Æ+Ô�“¿ì |ŸPsÁÇyûT ç|ŸÜbÍ~+#á‹&�+~.  1917ýË B““ yîTT<Š{ìkÍ]>± CÉ.m+.

¿±¢sYØ ç|ŸÜbÍ~+#�&ƒT.  V¾²¿ùà, XæeTÖ«ýÙdŸHŽ, �V²sÁ&Ž, s�‹sY¼dŸHŽ, �V²+dŸHŽ yîTT<ŠýÉÕq nsÁœ Xæ�dŸïyûÔáï\T y�«bÍsÁ

#áç¿±\ $Xâ¢wŸDýË yû>·ÔáÇsÁD dŸÖçÔ�“• $dŸï�Ôá+>± –|ŸjîÖÐ+#�sÁT.

–Ô�Î<Š¿£ edŸTïeÚ\Å£” >·\ &�eÖ+&ƒTqT ç�|]Ôá &�eÖ+&ƒT n+{²sÁT.  $“jîÖ>· edŸTïeÚ\Å£” @sÁÎ&û &�eÖ+&ƒT

e\q –Ô�Î<Š¿£ edŸTïeÚ\T ýñ<‘ eTÖ\<óŠq edŸTïeÚ\ &�eÖ+&ƒT @sÁÎ&ƒTÔáT+~.  $“jîÖ>· edŸTïeÚ\ &�eÖ+&ƒTýË

eÖsÁTÎ\ e\q eTÖ\<óŠq edŸïeÚ\ &�eÖ+&ƒT eÖsÁTÎ\T @ $<óŠ+>± @sÁÎ&ƒÔ�jîÖ yû>· ÔáÇsÁD dŸÖçÔá+ $e]dŸTï+~.

yû>· ÔáÇsÁD+ eTÖ\<óŠq –ÔáÎÜï “wŸÎÜï (capital - output ratio - COR) €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+~.  –ÔáÎÜï¿ì n+<ŠTÅ£”

nedŸsÁyîT®q eTÖ\<óŠq s�¥¿ì eT<ó Š« >·\ kÍ+¹¿Ü¿£ dŸ+‹+<óŠyûT eTÖ\<óŠq –ÔáÎÜï “wŸÎÜï.  –<‘VŸ²sÁDÅ£” ÿ¿£

jáTÖ“{Ù edŸTïs�¥“ –ÔáÎÜï #ûjáT{²“¿ì eTÖ&ƒT jáTÖ“³¢ eTÖ\<óŠq+ nedŸsÁeTsTTÔû eTÖ\<óŠq –ÔáÎÜï “wŸÎÜï

3:1>± s�jáT‹&ƒTÔáT+~.  B“Hû eTÖ\<óŠq >·TD¿£+ n“ Å£L&† n+{²sÁT.  yû>·ÔáÇsÁD >·TD¿£+ n“ Å£L&†

n+{²sÁT.  yû>·ÔáÇsÁD >·TD¿£+ ¿ì+~ $<óŠ+>± çy�jáT‹&ƒTÔáT+~.

a = K/Y

‚+<ŠTýËa yû>· ÔáÇsÁD²“¿ì, K eTÖ\<óŠqs�¥¿ì, Y –ÔáÎÜïs�¥¿ì (y�dŸï$¿£ €<‘jáT+) dŸ+¹¿Ô�\T
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™|Õ dŸMT¿£sÁD²“• ¿ì+~ $<óŠ+>± çy�jáTe#áTÌ.

K = a Y

ÿ¿£¿±\ e«e~ó“ 't' nqTÅ£”+fñ 't' ¿±\+ýË eTÖ\ <óŠqs�¥“ K
t
 n“ çy�jáTe#áTÌ.  n|Ÿð&ƒT

K
t
 = a Y

t
 ........... (1)

t ¿±\ e«e~ó¿ì eTT+<ŠT ¿±\ e«e~ó“ t - 1 ¿±\ e«e~óýË eTÖ\<óŠqs�¥“ ¿ì+~ dŸMT¿£sÁD+ <‘Çs�

#áÖ|Ÿe#áTÌ.1

K
t - 1 

= a Y
t - 1 

......... (2)

t ¿±\+ýË eTÖ\<óŠq s�¥ýË eÖsÁTÎqT ¿ì+~ $<óŠ+>± #áÖ|Ÿe#áTÌ.

K
t
 - K

t - 1 
= a Y

t
 - a Y

t - 1

       = a (Y
t
 - Y

t - 1
) ............. (3)

™|Õ dŸMT¿£sÁD+ýË K
1
, K

t-1
, 't' ¿±\e«e~óýË eTÖ\<óŠqs�¥ eÖsÁTÎqT n+fñ “¿£sÁ ™|³T¼‹&�“, a(Y

t
 - Y

t-1
)

eTÖ\<óŠq “wŸÎÜï ýñ<‘ yû>·ÔáÇsÁD >·TD¿£+ÔÃ >·TDì+#á‹&�q –ÔáÎÜï eÖsÁTÎqT Ôî*jáTCñkÍïsTT.  ¿±‹{ì¼ “¿£sÁ

™|³T¼‹&� eTÖ\<óŠq –ÔáÎÜï “wŸÎÜï™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+<Š“ ‡ dŸMT¿£sÁD+ Ôî*jáTCñdŸTï+~.

¿±‹{ì¼ ¿±ý²qT>·TD+>± –ÔáÎÜï ™|sÁ>±\+fñ qÖÔáq –ÔáÎÜï kÍœsTT¿ì nqT>·TD+>± eTÖ\<óŠqs�¥ Å£L&†

™|sÁ>±*.  –ÔáÎÜïýË ™|sÁT>·T<Š\Å£” nqT>·TD+>± eTÖ\<óŠq s�¥ dŸsÁTÝu²³T nsTTq|Ÿð&ƒT “¿£sÁ ™|³T¼‹&� dŸTH�•

neÚÔáT+~.  dŸÖœ\ ™|³T¼‹&� |ŸÚq'kÍœ|¾Ôá ™|³T¼‹&�¿ì dŸeÖq+ neÚÔáT+~.  B“Hû yû>·ÔáÇsÁD dŸÖçÔá+ n+{²sÁT.

¿±\ç¿£yûTD² eTÖ\<óŠq s�¥ nsÁT>·T<Š\Å£” ýËqeÚÔáT+~.  ÿ¿£ jáT+çÔá+ bÍÔá‹&û ¿=BÝ ¿=+Ôá nsÁT>·T<Š\Å£”

ýËqeÚÔáT+~.  n+<ŠTe\¢ ¿=“• jáT+çÔá uó²>±\T eÖsÁÌe\d¾ –+³T+~.  € $<óŠ+>± eTÖ\<óŠq+ýË #û�d eÖsÁTÎqT

|ŸÚq'kÍœ|¾Ôá ™|³T¼‹&� –+{²sÁT.

¿ì+~ –<‘VŸ²sÁD <‘Çs� yû>·ÔáÇsÁD dŸÖçÔ�“• $$sÁ+#áe#áTÌ.  –<‘VŸ²sÁDýË a=3 <óŠsÁ\ kÍœsTT d¾ œsÁ+,

|ŸÚq'kÍœ|¾Ôá ™|³T¼‹&� d¾œsÁ+>± 20% n“ }V¾²+#á‹&�+~.  ¿ì+~ |Ÿ{ì¼¿£ <‘Çs� yû>·ÔáÇsÁD dŸÖçÔá+ @ $<óŠ+>± |Ÿ“

#ûdŸTï+<Ã >·eT“+#áe#áTÌ.

|Ÿ{ì¼¿£ 7.2 yû>·ÔáÇsÁD ç|Ÿç¿ìjáT

n_ó\wŸD¡jáT

¿±\+ –ÔáÎÜï eTÖ\<óŠq+ |ŸÚq'kÍœ|¾Ôá “¿£sÁ ™|³T¼‹&� dŸÖœ\ ™|³T¼‹&� R “¿£sÁ ™|³T¼‹&�

  (Y) (K
t
 = aY

1
) ™|³T¼‹&�     (K

t
, K

t-1
)      G |ŸÚq'kÍœ|¾Ôá ™|³T¼‹&�

   a = 3 (R) 20%

  1   2       3     4       5 6

t - 1 300 900 180 0 180

t 310 930 180 30 210

t + 1 325 975 186 45 231

t + 2 350 1050 195 75 270

t + 3 390 1170 210 120 330

t + 4 390 1170 234 0 234

t + 5 360 1080 234 - 90 144
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t + 6 340 1020 216 - 60 156

t + 7 280 840 204 - 180 144

t + 8 180 640 468 - 100 68

|Ÿ{ì¼¿£ 7.2ýË t - 1 ¿±\+ýË –ÔáÎÜï sÁÖ. 300 ¿Ã.sÁÖ. eTÖ\<óŠq –ÔáÎÜï “wŸÎÜï 3 ¿±‹{ì¼ n_ó\wŸD¡jáT

eTÖ\<óŠq+ sÁÖ. 900 ¿£³T¢ (300 I 3).  t - 1 ¿±\+ |ŸPsÁÇ+ Å£L&† –ÔáÎÜï sÁÖ. 300 ¿Ã³T¢ >±Hû }V¾²+#á‹&�+~.

n+<ŠTe\¢ € ¿±\+ýË Å£L&† n_ó\wŸD¡jáT eTÖ\<óŠq+ sÁÖ. 900 ¿Ã³T¢ n+<ŠTýË 20 XæÔá+ t ¿±\+ýË |ŸÚq'kÍœ|¾Ôá

™|³T¼‹&� nedŸsÁ+ neÚÔáT+~.  n+<ŠTe\¢ |Ÿ{ì¼¿£ýË t ¿±\+ýË |ŸÚq'kÍœ|¾Ôá ™|³T¼‹&� (90 I 20%) sÁÖ. 180

¿Ã³T¢.  t ¿±\+ýË –ÔáÎÜï sÁÖ. 310 ¿Ã³¢Å£” ™|]Ð+~.  n_ó\wŸD¡jáT eTÖ\<óŠq+ sÁÖ. 930 ¿Ã³T¢.  “¿£sÁ ™|³T¼‹&�

sÁÖ. 30 ¿Ã³T¢ (930 ` 900).  dŸÖœ\ ™|³T¼‹&� sÁÖ. 210 ¿Ã³T¢ (180 G 30).  >·eT“�dï t ¿±\+ýË –ÔáÎÜïýË

™|sÁT>·T<Š\  Y  sÁÖ. 10 ¿Ã³T¢.  ç�|]Ôá ™|³T¼‹&� n+fñ –ÔáÎÜï ™|]Ðq+<ŠTe\¢ ™|³T¼‹&�ýË n<Šq+>± @sÁÎ&�q

™|³T¼‹&� sÁÖ, 30 ¿Ã³¢.  ‚~ eTÖ&ƒT Âs³T¢ –+~.   I Y 30 10 3    .  ‚~ yû>·ÔáÇsÁD ç|Ÿuó²e+.  eTÖ\<óŠq

–ÔáÎÜï “wŸÎÜï 3:1 MT<Š yû>· ÔáÇsÁD+ $\Te €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+<Š“ >·eT“+#áe#áTÌ.  t + 1 ¿±\+ýË –ÔáÎÜï sÁÖ.

325Å£” ™|]Ð+~.  n_ó\wŸD¡jáT eTÖ\<óŠq+ sÁÖ. 975 ¿Ã³T¢ (325 I 3).  “¿£sÁ ™|³T¼‹&� sÁÖ. 45 ¿Ã³T¢ (975 `

930).  |ŸÚq'kÍœ|¾Ôá ™|³T¼‹&� sÁÖ. 186 ¿Ã³T¢ (930 I 20%).  dŸÖœ\ ™|³T¼‹&� sÁÖ. 231 ¿Ã³T¢ (186 G 45).  yû>·

ÔáÇsÁD+ 3(45`15).  ‡ $<óŠ+>± ç|ŸÜ ¿±\ e«e~óýË –ÔáÎÜïýË eÖsÁTÎ e\q “¿£sÁ ™|³T¼‹&�ýË eºÌq eÖsÁTÎqT

|Ÿ]o*�dï eTÖ\<óŠq –ÔáÎÜï “wŸÎÜï €<ó‘sÁ+>± @ $<óŠ+>± yû>·ÔáÇsÁD+ |Ÿ“#ûdŸTï+<Ã Ôî\TdŸT¿Ãe#áTÌ.

|Ÿ{ì¼¿£ 7.2 |Ÿ]o*�dï t + 3 ¿±\+ esÁÅ£” –ÔáÎÜï ™|sÁT>·TÔáÖ –+~.  t + 4 ¿±\+ýË d¾œsÁ+>± –+~.  ¿±ú t

+ 5 ¿±\+ qT+&� Ôá>·Z³+ >·eT“+#áe#áTÌ.  –ÔáÎÜï ÔáÐZq|Ÿð&ƒT n+Ôá¿£+fñ mÅ£”Øe>± ç�|]Ôá ™|³T¼‹&� Ôá>·Z³+

>·eT“+#áe#áTÌ.  –<‘VŸ²sÁDÅ£” t + 7 ¿±\+ýË –ÔáÎÜï sÁÖ. 60 ¿Ã³T¢ ÔáÐZ+~.  ç�|]Ôá ™|³T¼‹&� n+fñ “¿£sÁ

™|³T¼‹&� sÁÖ. 180 ¿Ã³T¢ ÔáÐZ+~.  n+fñ 3 Âs³T¢ ÔáÐZ+~.  ‚+<ŠTÅ£” ¿±sÁD+ eTÖ\<óŠq –ÔáÎÜï “wŸÎÜï 3:1

¿±e³yûT.  ‚~ yû>· ÔáÇsÁD ç|Ÿuó²e+.

¿±‹{ì¼ y�«bÍsÁ #áç¿±\ <ŠXø\ýË –ÔáÎÜï, €<‘jáT+, –<Ã«ÐÔá, ™|³T¼‹&ƒT\T @ $<óŠ+>± ÿ¿£<‘““ nqTdŸ]+º

eT]¿={ì ™|sÁT>·TÔ�jîÖ, Ôá>·TZÔ�jîÖ Ôî\TdŸT¿Ãe{+ýË yû>·ÔáÇsÁD+ –|Ÿ¿£]dŸTï+~.

‚¿£Ø&ƒ $$<óŠ ¿±ý²\ýË –ÔáÎÜï ™|sÁ>·{²“¿ì ¿±ú Ôá>·Z{²“¿¡ >±ú ¿±sÁD+ ç|Ÿuó„TÔáÇ e«jáT+ýË eÖsÁTÎ n“

}V¾²+#á‹&�+~.  n~ dŸÇjáT+ç�|]ÔáyîT®q~. n+<ŠTe\¢ <‘“ |Ÿ]eÖD+ýË eÖsÁTÎ\T “]ÆwŸ¼+>± ÿ¿£ nqTbÍÔá+ýË

>±“, ÿ¿£ ç¿£eT |Ÿ<ŠÆÜýË >±“ ™|sÁ>·¿£bþe#áTÌ.  dŸÇÔá+çÔáyîT®q ç|Ÿuó„TÔáÇ $<ó‘H�\ ç|Ÿuó„TÔáÇ e«jáT+ @fñ{² eÖsÁe#áTÌ.

n+<ŠT¹¿ |Ÿ{ì¼¿£ýË –ÔáÎÜïýË eÖsÁTÎ\T ÿ¿£ nqTbÍÔá+ýË ýñeÚ.

7.5.2 ç|ŸyûTjáÖ\T:  yû>·ÔáÇsÁD dŸÖçÔá+ ç¿ì+~ ç|ŸyûTjáÖ\ MT<Š €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+~.

1.  eTÖ\<óŠq –ÔáÎÜï “wŸÎÜïýË eÖsÁTÎ –+&ƒ<ŠT.

2.  –ÔáÎÜï¿ì nedŸsÁyîT®q eTÖ\<óŠq y�«¿Ã#áÔáÇ+ ¿£*Ð –+³T+~.

3.  $T>·T\T kÍeTsÁœ«+ ýñ<‘ –Ô�Î<Š¿£ Xø¿ìï –+&ƒ<ŠT.

4.  ™|]Ðq &�eÖ+&ƒT d¾œsÁ+>± ¿=qkÍ>·TÔáT+~.

5.  –ÔáÎÜïýË ™|sÁT>·T<Š\ e\q yî+³Hû ™|³T¼‹&� ™|sÁT>·TÔáT+~.

6.  eTÖ\<óŠq+ ÔásÁT>·T<Š\ d¾œsÁ+>± –+³T+~.  n+fñ ç|ŸÜ¿±\+ýËqÖ eTÖ\<óŠq+ ÔásÁT>·T<Š\ ÿ¹¿ $<óŠ+>±

–+³T+~.
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7.  $“jîÖ>· edŸTïeÚ\Å£”, d¾œsÁ eTÖ\<óŠq edŸTïeÚ\Å£” eT<óŠ« “wŸÎÜï ÿ¹¿ $<óŠ+>± –+³T+~.

7.5.3 çbÍ<ó‘q«Ôá:

yû>·ÔáÇsÁD+ çbÍ<ó‘q«Ôá ¿ì+~ $<óŠ+>± $e]+#áe#áTÌ.

1.  €<‘jáT+ýË ™|sÁT>·T<Š\ e\q ™|³T¼‹&� ™|sÁT>·TÔáT+<ŠHû y�dŸïy�“• $Xø<Š|ŸsÁTdŸTï+~.

2.  $“jîÖ>· y�dŸTï |Ÿ]çXøeT –ÔáÎÜïýË ™|sÁT>·T<Š\ ¿£+fñ eTÖ\<óŠq y�dŸTï |Ÿ]çXøeT –ÔáÎÜïýË ™V²#áTÌÔá>·TZ\T

rçe+>± –+{²sTT.

3.  y�«bÍsÁ #áç¿±\ $$<óŠ <ŠXø\qT $e]+#á{²“¿ì dŸVŸäjáT|Ÿ&ƒTÔáT+~.

4.  $“jîÖ>·+ýË ¿=~ÝbÍ{ì eÖsÁTÎ Å£L&† ™|³T¼‹&� <‘Çs� n+Ôá¿£+fñ ¿=“• Âs³T¢ n<Šq+>± €<‘jáT kÍœsTT“

™|+#áTÔáT+<Š“ Ôî*jáTCñdŸTï+~.

5.  BsÁé¿±*¿£ e�~Æ qeTÖH�\qT sÁÖbõ+~+#á{²“¿ì <ÃVŸ²<Š|Ÿ&ƒTÔáT+~.

6.  ç|Ÿuó„TÔáÇ e«jáT+ýË |Ÿ+|t`�™|Õ$T+>´ $<ó‘q+ ¿=+Ôá esÁÅ£” yû>·ÔáÇsÁD dŸÖçÔá+ MT<Š €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+~.

7.5.4 $eTsÁô\T:  yû>·ÔáÇsÁD dŸÖçÔá+ ¿ì+~ $eTsÁô\Å£” >·T] nsTT+~.

1.  ™|³T¼‹&�ýË }VŸ²\ bÍçÔáqT |Ÿ]>·Dì+#á<ŠT.

2.  ™|³T¼‹&�¿ì >·\ |Ÿ]$TÔáT\qT |Ÿ]>·Dì+#á<ŠT.

3.  dŸÇ\Î¿±\+ýË &�eÖ+&ƒT ™|sÁT>·T<ŠT\ eTÖ\<óŠq s�¥ýË eÖsÁTÎ\T ¿£*Ð+#á<ŠT.  BsÁé¿±\+ýË Å£L&† &�eÖ+&ƒTýË

eÖsÁTÎ\ú• ¿=Ôáï ™|³T¼‹&�“ çbþÔáàV¾²+#áeÚ.

4.  n<Šq|ŸÚ –Ô�Î<Š¿£ Xø¿ìï“ dŸ]>± “sÁÇº+#�&ƒT n“ €#�sÁ« H�¿ùà $eT]ô+#�&ƒT.

5.  ç�|]Ôá ™|³T¼‹&� ý²uó²\ MT<Š €<ó‘sÁ|Ÿ&ƒTÔáT+~ >±“ €<‘jáT+ MT<Š ¿±<Š“ €#�sÁ« {ì+‹sÁZHŽ nH�•&ƒT.

7.6 eTTÐ+|ŸÚ:

€<‘jáT –<Ã«ÐÔ� “sÁ’jáT+ýË ™|³T¼‹&�¿ì nÔá«~ó¿£ çbÍ<ó‘q«Ôá –+~.  ™|³T¼‹&� –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq+ MT<Š e&ž¦

¹s³T MT<Š €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+<Š“ ¿¡HŽà $e]+#�&ƒT.  –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq+ uó²$Ôá uó„$wŸ« €<‘jáT+ MT<Š €<ó‘sÁ|Ÿ&�

–+³T+~.  n~ y�«bÍsÁdŸTï\ dŸÇ\Î¿±*¿£, BsÁé¿±*¿£ }VŸ²\ MT<Š €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+~.  n$ dŸÇ\Î¿±\+ýË eÖsÁeÚ

¿±‹{ì¼ dŸÇ\Î¿±\+ýË –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTs�œ«“• ™|+º ™|³T¼‹&� ™|+#á³+ kÍ<óŠ«+ ¿±<ŠT n“ ¿¡HŽà $e]+#�&ƒT.

–bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ ÿ¿£ dŸ+dŸœÅ£” dŸ+‹+~ó+ºq~ nsTTÔû –bÍ+Ôá ™|³T¼‹&� kÍeTsÁœ«+ yîTTÔáï+ €]œ¿£ e«edŸœÅ£”

dŸ+‹+~ó+º+~.

™|³T¼‹&� Âs+&ƒT sÁ¿±\T.  dŸÇjáT+ç�|]Ôá ™|³T¼‹&�, ç�|]Ôá ™|³T¼‹&�.  ç�|]Ôá ™|³T¼‹&� ™|]ÐÔû n+ÔáÅ£” $T+º

nHû¿£ Âs³T¢ mÅ£”Øe>± €<‘jáT+ ™|sÁT>·TÔáT+~ n“ yû>· ÔáÇsÁD dŸÖçÔá+ <‘Çs� Ôî\TdŸTï+~.

|Ÿ]o\H�Ôáˆ¿£ ¿¡HŽà y�<ŠT\T (Electic Keynesians):

dŸ+|ŸPsÃ’<Ã«ÐÔá |ŸÚqsÁT<ŠÆ]+#á{²“¿ì nedŸsÁeT“ ç<Še«y�<ŠT\T n+#áH�yûd¾q ¿=“• dŸ+eÔáàs�\ ¿£+fñ €]œ¿£

|ŸÚsÃ>·eTq+ ¿=+Ôá mÅ£”Øe ¿±\+ rdŸTÅ£”+³T+<Š“ |Ÿ]o\H�ˆÔá¿£ ¿¡qTà y�<ŠT\T uó²$kÍïsÁT.  ‡ uó²e+ e\¢ dŸÇ\Î

¿±\+, BsÁé ¿±\+ kÍ�|¿£Œ çbÍ<ó‘q«Ôá >·T]+º y�sÁT ÿ¿£ _óq•yîT®q “sÁ’jáÖ“¿ì s�e³+ ÈsÁT>·TÔáT+~.  dŸÇ\Î¿±\+ýË

€]œ¿£ d¾œ¯¿£sÁD $<ó‘q u²<óŠ«Ôá ç|Ÿuó„TÔáÇ+ rdŸT¿Ãy�\“ MsÁT $XøÇd¾kÍïsÁT.  |Ÿ]o\H�Ôáˆ¿£ ¿¡qTà y�<ŠT\ýË CÉ.‡. MT&Ž,

C²HŽ V¾²¿ùà, CñyŽTà ÔÃ_HŽ €sY. kþýË ç|ŸeTTKT\T.

qe« ¿¡HŽà y�<ŠT\T (New Keynesians):

dŸÖœ\ nsÁœXæ�dŸï+, ¿¡HŽà nsÁœXæ�dŸï+ eT<óŠ« dŸ+‹+<óŠ+ dŸ+<ŠsÁÒÛ+>± dŸÖ¿£Œˆ nsÁœXæ�dŸï |ŸÚH�<ŠT\qT “>·eTq |Ÿ<ŠÆÜýË

Ô�]Ø¿£+>± “sÁ’sTT+#�\“ qe« dŸ+ç|Ÿ<‘jáTy�<ŠT\T H=¿ìØ #î‹TÔ�sÁT.  m|ŸÎ{ì¿¡ eÖÂsØ³T¢ u²>± |Ÿ“#ûjáTeÚ nq•~
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ÿ¿£ kÍsÁÇçÜ¿£ dŸÔá«+>± “s�œsÁD #ûd¾ #î|ŸÎ{²“¿ì ‹<ŠT\T eÖÂsØ³T¢ m+<ŠTÅ£” |Ÿ“ #ûjáTyÃ MsÁT �V²ÔáT‹<ŠÆ+>± $Xâ¢w¾kÍïsÁT.

dŸeÖ#�sÁ+, ‹V¾²sÁZÔá¿±sÁ¿±\T, “sÁ’sTÖ¿£sÁD, eÖsÁTÎ\Å£” dŸ+‹+~ó+ºq e«jáÖ\Å£” dŸ+‹+~ó+ºq dŸeTdŸ«\ e\¢ eÖÂsØ{Ù

yîÕ|˜Ÿý²«\T @sÁÎ&ƒÔ�sTT.  ç¿ìjáÖo\¿£yîT®q d¾œ¯¿£sÁD y�+#óáújáTeT“ MsÁT qeTTˆÔ�sÁT.  m+<ŠT¿£+fñ dŸÇ\Î¿±*¿£ ‚‹Ò+<ŠT\T

BsÁé¿±*¿£ dŸeTdŸ«\T>± |Ÿ]D$T+#áÅ£”+&† n~ “sÃ~ódŸTï+~.  BsÁé¿±*¿£ dŸeTdŸ«\qT “<ó‘q+>± |Ÿ“#û�d dŸ|Ÿ¢sTT bÍsÁôÇ

nsÁœXæ�dŸï |Ÿ]cÍØs�\ <‘Çs� eÖçÔáyûT $uó²>±\T>± $&ƒ>=³¼e#áTÌ.  qeÇ ¿¡HŽà y�<ŠT\ýË ›. eÖ¿¡yŽ, &�. sÃeTsY ç|ŸeTTKT\T.

nÜy�<Š ¿¡HŽà y�<ŠT\T (Extreme Keynesians):

dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž ™|+#á{²“¿ì ç|Ÿuó„TÔáÇ+ CË¿£«+ ¿£*Î+#áT¿Ã¿£bþÔû ¿¡HŽà �|s=Øq• ‚#�ÌÛsÁV¾²Ôá “sÁT<Ã«ÐÔá n“¥ÌÔá+>±

¿=qkÍ>·TÔáTx<Š“ nÜy�<Š ¿¡HŽày�<ŠT\T qeTTˆÔ�sÁT.  çXæ$T¿£ eÖÂsØ{Ù ¿£]ÄqÔáÇ+ n~ó¿£ çXæ$T¿£ dŸ|Ÿ¢sTT, y�dŸï$¿£ yûÔáq

¿±]Äq«Ôá ¿£\T>·CñdŸTï+~.  H�eTeÖçÔá|ŸÚ yûÔáH�\T, <óŠsÁ\qT dŸeTqÇjáT+ #ûjáT³+ nkÍ<óŠ«eT“ Å£L&† y�sÁT uó²$kÍïsÁT.

<‘““ y�sÁT y�dŸï$¿£ yûÔáq |Ÿ]¿£\Îq n“ nH�•sÁT.  nÜy�<Š ¿¡HŽày�<ŠT\ýË mHŽ. ¿±ý²¦sY., &ƒ‹Ö¢« >Ã&û¢ ç|ŸeTTKT\T.

7.7 eTTK« |Ÿ<‘\T:

eTÖ\<óŠq+ : ¿=+Ôá ¿±\+>± dŸ+ºÔáyîT®q –Ô�Î<Š¿£ edŸTïeÚ\ “\Ç

™|³T¼‹&� : –Ô�Î<Š¿£ edŸTïeÚ\ “\Ç dŸ+K«ýË ™|sÁT>·T<Š\

dŸÇjáT+ ç�|]Ôá ™|³¼‹&� : €<‘jáT+ýË eÖsÁTÎ\ÔÃ, &�eÖ+&ƒTÔÃ dŸ+‹+<óŠ+ ýñÅ£”+&† BsÁé¿±*¿£

ç|ŸjîÖÈH�\ <Š�cÍ¼« n<Šq|ŸÚ –Ô�Î<Š¿£ edŸTïeÚ\ ™|Õ #û�d e«jáT+.

ç|Ÿuó„TÔáÇ ™|³T¼‹&� #�ý² esÁÅ£” dŸÇjáT+ ç�|]Ôá ™|³T¼‹&�.

ç�|]Ôá ™|³T¼‹&� : €<‘jáT+ýË eÖsÁTÎ\ e\q dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&ƒTýË ™|sÁT>·T<Š\ e\q

ç�|]ÔáyîT®q ™|³T¼‹&�.

|ŸÚq'kÍœ|¾Ôá ™|³T¼‹&� : nsÁT>·T<Š\Å£”, ÔásÁT>·T<Š\Å£” ýËqT nsTTq jáT+çÔ�\T uó„eH�\ e+{ì

d¾œsÁ eTÖ\<óŠq+ýË bÍÔá edŸTïeÚ\ ‹<ŠT\T ¿=Ôáï>± y�{ì“ ç|ŸyûXø™|³¼³+

™|Õ #û�d e«jáT+, eTsÁeTˆÔáTï\ ¿ÃdŸ+ #û�d e«jáT+.

dŸ|Ÿ¢sTT <óŠsÁ : ÿ¿£ –Ô�Î<Š¿£ edŸTïeÚ ™|Õ #ûd¾q e«jáT+.  B““ eTÖ\<óŠq e«jáT+

n“ Å£L&† n+{²sÁT.

uó²$Ôá uó„$wŸ« €<‘jáT+ : ÿ¿£ –Ô�Î<Š¿£ edŸTïeÚ qT+&� <‘“ –|ŸjîÖÐÔá ¿±\+ýË s�>·\<Š“

n+#áH� yûd¾q uó²$ €<‘jáT+.

&�kåØ+{Ù ¹s³T : u ó „$w Ÿ «Ô á T ïýË s�> ·\< Š“ u ó ²$+ºq €<‘j áT+ ç| Ÿd Ÿ T ïÔ á  $\Te

¿£qT¿ÃØe{²“¿ì –|ŸjîÖÐ+#û &�kåØ+{Ù ¹s³T.

–bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ : ÿ¿£ –Ô�Î<Š¿£ edŸTïeÚ qT+&� <‘“ –|ŸjîÖÐÔ� ¿±\+ýË \_ódŸTï+<Š“

n+#áH� yûd¾q uó„$wŸ« €<‘jáÖ“• @ ¹s³TÔÃ &�kåØ+³T #û�d €

uó„$wŸ« €<‘jáT+ ç|ŸdŸTïÔá $\Te dŸ|Ÿ¢sTT <óŠsÁÅ£” dŸeÖq+ neÚÔáT+<Ã

€ &�kåØ+³T ¹s³T.

kÍ<ó‘sÁD –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ : n“• eTÖ\<óŠq edŸTïeÚ\ –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTs�œ«\ýË >·]wŸ¼yîT®q~.

–bÍ+Ôá ™|³T¼‹&� kÍeTsÁœ«+ : €]œ¿£e«edŸ œ yîTTÔá ï+ ™|³T¼‹&�¿ì dŸ+‹+~ó+ºq –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq

kÍeTsÁ œ«+.

yû>·ÔáÇsÁD+ : $“jîÖ>· edŸTïeÚ\ &�eÖ+&ŽýË eÖsÁTÎ, n+<ŠTe\q eTÖ\<óŠq edŸTïeÚ\

&�eÖ+&ŽýË @sÁÎ&�q eÖsÁTÎ eT<óŠ« “wŸÎÜï.
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7.8 dŸÇjáT+ dŸMT¿Œ± ç|ŸXø•\T:

m)  y�«dŸsÁÖ|Ÿ ç|ŸXø•\T:

1. –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁ œ«+ uó²eqqT –<‘VŸ²sÁD dŸV¾²Ôá+>± $e]+º, –bÍ+Ôá kÍeTs�œ«“• “sÁ’sTT+#û

n+Xæ\qT $Xâ¢wŸD #ûjáTTeTT.

2. –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTs�œ«“¿ì –bÍ+Ôá ™|³T¼‹&� kÍeTs�œ«“¿ì eT<óŠ« >·\ Ôû&†qT #á]Ì+|ŸÚeTT.

3. ™|³T¼‹&� m“• sÁ¿±\T?  ™|³T¼‹&�“ “s�Æ]+#û n+Xæ\qT �|s=Ø“ ™|³T¼‹&�“ çbþÔáàV¾²+#áT #ásÁ«\qT

$e]+|ŸÚeTT.

4. yû>· ÔáÇsÁD uó²eqqT $Xø<Š|ŸsÁº, yû>· ÔáÇsÁD+ |Ÿ“#û�d $<ó‘H�“• $eTsÁôH�Ôáˆ¿£+>± –<‘VŸ²sÁD dŸV¾²Ôá+>±

#á]Ì+|ŸÚeTT.

_) dŸ+ç>·VŸ² y�«K« ç|ŸXø•\T:

1. eTÖ\<óŠH�“¿ì, ™|³T¼‹&�¿ì Ôû&†qT kþ<‘VŸ²sÁD+>± $e]+#áTeTT.

2. dŸÇjáT+ ç�|]Ôá ™|³T¼‹&�¿ì, ç�|]Ôá ™|³T¼‹&�¿ì >·\ Ôû&†qT, |Ÿ]D²eÖ\qT $e]+#áTeTT.

3. –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ nq>±HûyîÖ –<‘VŸ²sÁD <‘Çs� $e]+#áTeTT.

4. –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ dŸÇ\Î¿±\+ýË eÖsÁTÔáT+<‘» ú Èy�‹TqT dŸeT]œ+|ŸÚeTT.

5. ™|³T¼‹&�“ “sÁ’sTT+#áT n+Xæ\qT $Xâ ¢wŸD #ûjáTTeTT.

6. –bÍ+Ôá ™|³T¼‹&� kÍeTsÁœ«+ uó²eq $e]+|ŸÚeTT.

7. yû>· ÔáÇsÁD dŸÖçÔáeTT $XøB¿£]+#áTeTT.

7.9 #á<ŠTee\d¾q |ŸÚdŸï¿±\T:
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2. E. Shapiro Macro Economic Analysis, Hartcourt, Barce, new York, 1953.

3. H.L. Ahuja, Macro Economics, Theory and Practice, S. Chand and Company, New Delhi, 1986.

4. D.N. Dwivedi, Macro Economics, Theory and Practice, Tata McGraw-Hill Publishing Company Ltd.,
New Delhi 2002.

5. R.D. Guptha and A.S. Rana, Keyens, Post Keynesian Economics, Kalyani Publishers, new Delhi
2002.

6.  Telugu Academy  dŸÖœ\ €]œ¿£ $Xâ¢wŸD 2002
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bÍsÄÁ+ ` 8

yû>·ÔáÇsÁDeTT ̀  dŸÖ|ŸsY eT*¼|Ÿ¢jáTsY

\¿Œ±«\T:

–ÔáÎÜï kÍœsTTýË eÖsÁTÎ\T ™|³T¼‹&� e«jáÖ“•, €]œ¿£ e«edŸœqT mý² ç|Ÿuó²$Ôá+ #ûkÍïjîÖ yû>·ÔáÇsÁD dŸÖçÔá+ <‘Çs�,

eT]jáTT yîTTÔáï+ ™|³T¼‹&�ýË uó²>·yîT®q dŸÇjáT+ ç�|]Ôá ™|³T¼‹&�, ç�|]Ôá ™|³T¼‹&� ¿£\d¾ €<‘jáT+qT @ $<óŠeTT>±

“sÁ’sTTkÍïjîÖ dŸÖ|ŸsY eT*¼|Ÿ¢jáTsY <‘Çs� Ôî\TdŸT¿Ãe#áTÌ.

bÍsÄÁ« “s�ˆD ç¿£eT+:

8.1 yû>·ÔáÇsÁD |Ÿ]#ájáT+

8.2 yû>·ÔáÇsÁD ç|ŸyûTjáÖ\T

8.3 dŸMT¿£sÁD sÁÖ|Ÿ+ýË yû>·ÔáÇsÁD+

8.4 yû>·ÔáÇsÁD dŸÖçÔá+ |Ÿ“#û�d $<ó‘q+ ` |Ÿ{ì¼¿£

8.5 yû>·ÔáÇsÁD dŸÖçÔá+ $eTsÁô

8.6 yû>·ÔáÇsÁD dŸÖçÔá+ eTTÐ+|ŸÚ

8.7 dŸÖ|ŸsY eT*¼|Ÿ¢jáTsY |Ÿ]#ájáT+

8.8 yîTTÔáï+ ™|³T¼‹&�

8.9 ;JjáT dŸeÖkÍ\ sÁÖ|Ÿ+ýË dŸÖ|ŸsY eT*¼|Ÿ¢jáTsY $esÁD

8.10 |Ÿ³+ <‘Çs� dŸÖ|ŸsY eT*¼|Ÿ¢jáTsY €<‘jáT kÍœsTT “sÁ’jáT+

8.11 |Ÿ³+ $esÁD

8.12 dŸÖ|ŸsY eT*¼|Ÿ¢jáTsY $eTsÁô

8.13 kÍs�+Xø+

8.14 eTTK«|Ÿ<‘\T

8.15 dŸÇjáT+ dŸMT¿Œ± ç|ŸdŸ•\T

8.16 #á<ŠTee\d¾q |ŸÚdŸï¿±\T

‡ bÍsÄÁ«uó²>·+ #á~$qÔásÁTy�Ôá ‡ ç¿ì+~ n+Xæ\qT Ôî\TdŸT¿Ã>·\sÁT.

1. yû>·ÔáÇsÁD dŸÖçÔá+

2. dŸÖ|ŸsY eT*¼|Ÿ¢jáTsY

3. yû>·ÔáÇsÁD+ >·TD¿£+ dŸeTqÇjáT+

4. dŸÖ|ŸsY eT*¼|˜Ÿ ¢jáTsY $eTsÁô

5. dŸÇjáT+ ç�|]Ôá ™|³T¼‹&�

6. ç�|]Ôá ™|³T¼‹&�
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8.1 yû>·ÔáÇsÁD+ :

|Ÿ]#ájáT+ : ¿¡HŽà ç|ŸÜbÍ~+ºq >·TD¿£ d¾<‘Æ+Ôá+ýË ™|³T¼‹&�ýË“ eÖsÁTÎ, €<‘jáT+™|Õ <‘“ ç|Ÿuó²e+ #áÖ|Ÿ‹&�+~.

¿£±“ ¿¡qTà –ÔáÎÜï ýñ¿£ €<‘jáT+ jîTT¿£Ø ç|Ÿuó²e+ ™|³T¼‹&�™|Õ mý² –+³T+<Ã $e]+#áýñ<ŠT. €<‘jáT+ e�~Æ #î+~q|ŸÚ&ƒT

$“jîÖ>·e«jáT+ ™|sÁ>·³+ n+<ŠTe\¢ ™|³T¼‹&� çbþÔ�àVŸ²+ \_ódŸTï+~. $“jîÖ>· edŸTïeÚ\Å£”q• &�eÖ+&Ž ™|]ÐÔû ™|³T¼‹&�

edŸTïeÚ\Å£”q• &�eÖ+&Ž Å£L&† ™|sÁT>·TÔáT+~. B“Hû ç�|]Ôá ™|³T¼‹&� n+{²sÁT.

“¿£sÁ ™|³T¼‹&� $“jîÖ>· edŸTïeÚ\ –ÔáÎÜï kÍœsTT MT<Š ¿±¿£ € kÍœsTTýË ¿£*¹> eÖsÁTÎ¹s³T MT<Š €<ó‘sÁ|Ÿ&� –

+³T+<Š“ yû>·ÔáÇsÁD dŸÖçÔá+ Ôî\T|ŸÚÔáT+~. $“jîÖ>· e«jáT+ýË“ eÖsÁTÎ¹s³TÅ£” ™|³T¼‹&�ýË“ “¿£sÁyîT®q eÖsÁTÎÅ£”

>·\ “wŸÎÜï“ yû>·ÔáÇsÁD+ n+{²sÁT.

‚~ ¿¡HŽàÅ£” |ŸPsÁÇ+ ç|ŸÜbÍ~+#á‹&�q uó²eq. 20e XøÔ�_Ý Ô=* <ŠXøýËHû ‡ uó²eq n_óe�~Æ #ûjáT‹&�+~.

1917ýË J.M. ¿±¢sYØ sÁº+ºq »»Business Acceleration and the Law of Demandµµ <‘Çs� yû>·ÔáÇsÁD uó²eq çbÍ#áTsÁ«+ýË¿ì

eºÌ+~. ‚{¡e\ ¿±\+ (1964)ýË ‡ uó²eqqT –|ŸjîÖÐ+ºq ç|Ÿd¾<ŠÆ sÁ#áq R. Eisner sÁº+ºq »»Capital Expenditures,

Profits, and the Acceleration Principleµµ € ÔásÁTy�Ôá €#�sÁ« V¾²¿ùà, XæeTÖ«ýÙdŸHŽ, VŸ²sÁ&Ž, s�‹sY¼dŸHŽ VŸ²HŽdŸHŽ yîTT<Š\>·T

€]œ¿£yûÔáï\T ‡ uó²eqqT e�~Æ d¾<‘Æ+Ô�\ýËqT y�«bÍsÁ #áç¿£eTT\ $Xâ¢wŸDýËqÖ B““ –|ŸjîÖÐ+#�sÁT.

yû>·ÔáÇsÁD dŸÖçÔá+ ç|Ÿ¿±sÁ+ –ÔáÎÜï n~ó¿£+ #ûjáT{²“¿ì nedŸsÁyîT®q n<Šq|ŸÚ eTÖ\<óŠqs�¥“ @sÁÎsÁ#á{²“¿ì

™|³T¼‹&� @sÁÎ&ƒTÔáT+~. dŸ+dŸœ\T y�{ìÅ£”q• |Ÿ]$TÔáT\ýË –q• eTÖ\<óŠH�“• kÍ+ç<Š+>± –|ŸjîÖÐ+º mÅ£”Øe –ÔáÎÜï“

kÍ~ó+#áe#áTÌ. ¿±ú @ ¿±\+ýËHîÕH� ç|ŸÜ dŸ+dŸœÅ£” n_ó\wŸújáTeTyîT®q$>± |Ÿ]>·Dì+#û ÿ¿£ eTÖ\<óŠq –ÔáÎÜï “wŸÎÜï –

+³T+~. ¿=+Ôá –ÔáÎÜï s�¥¿ì <‘““ –ÔáÎÜï #ûjáT&†“¿ì ¿±e\d¾q ™|³T¼‹&�¿ì –q• kÍ+¹¿Ü¿£ dŸ+‹+<ó‘“• eTÖ\<óŠq –

ÔáÎÜï “wŸÎÜï n+{²+. ‡ “wŸÎÜï |Ÿ]çXøeT\ eT<óŠ«¿±ý²qT>·TD+>± eÖsÁTÎ #î+<ŠTÔáT+~.

ç|ŸdŸTïÔá $Xâ¢wŸDqT dŸT\uó„ÔásÁ+ #ûjáT{²“¿ì >±qT ¿=“• ç|ŸyûTjáÖ\T rdŸT¿Ã‹&†¦sTT.

8.2 ç|ŸyûTjáÖ\T :

1. eTÖ\<óŠq ` –ÔáÎÜï “wŸÎÜï “\¿£&ƒ>± –+³T+~.

2. –ÔáÎÜï¿ì ¿±e\d¾q eTÖ\<óŠq+, ‚ÔásÁ eqsÁT\T dŸT\uó„+>± \uó„«eTeÚÔ�sTT. n+fñ M{ì dŸ|Ÿ¢sTT y�«¿Ã#áeTsTTq~>±

qTq•~.

3. –ÔáÎÜï #ûjáTT jáT+çÔá dŸeTT<‘jáT+ýË –|ŸjîÖÐ+|Ÿ‹&ƒ“ ýñ<‘ $T>·T\T kÍeTsÁÆ«+ ýñ<ŠT.

4. ™|]Ðq &�eÖ+&Ž XæXøÇÔá+ n“ uó²$+#á‹&ƒTÔáT+~.

5. –ÔáÎÜï ™|sÁT>·T<Š\ e\q yî+³Hû ™|³T¼‹&� ™|sÁT>·TÔáT+~.

6. ç|ŸÜ¿±\+ýËqT dŸeÖqyîT®q ÔásÁT>·T<Š\ –+³T+~. eTÖ\<óŠq+ ÔásÁT>·T<Š\ d¾œsÁ+>± –+³T+~.
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8.3 dŸMT¿£sÁD sÁÖ|Ÿ+ýË yû>·ÔáÇsÁD+ :

‚¿£Ø&ƒ K R eTÖ\<óŠqs�¥

Y R –ÔáÎÜï s�¥

W R eTÖ\<óŠq –ÔáÎÜï “wŸÎÜï (nsTTÔû)

eTÖ\<óŠq+, –ÔáÎÜï eT]jáTT eTÖ\<óŠq –ÔáÎÜï “wŸÎÜï MT<Š €<ó‘sÁ|Ÿ&� eÚ+³T+~. dŸMT¿£sÁD sÁÖ|Ÿ+ýË

K = WY ---------- (1)

 eTÖ\ <óŠq –ÔáÎÜï “wŸÎÜï d¾œsÁ+>± –+³T+<Š“ nqT¿=H�•+. ¿£qT¿£ €<‘jáT+ýË e#ûÌ eÖsÁTÎ\ e\¢ n_ó\w¾+ºq

eTÖ\<óŠqs�¥ eÖsÁTÎ #î+<ŠTÔáT+~. ÿ¿£ ¿±\|Ÿ]$TÜ (time period) t n“, <‘“ eTT+<ŠT ¿±ý²\¿ì t-1, t-2 nú

ÔásÁTy�Ôá ¿±ý²“• t+1, t+2 nú nqT¿=q•³¢sTTÔû t-1 ¿±\+ýË –ÔáÎÜï s�¥“ kÍ~ó+#á{²“¿ì nedŸsÁyîT®q eTÖ\<óŠqs�¥

t 1 t 1
K WY

 
 `````````(2)

Å£” dŸeÖq+. t ¿±\+ýË –ÔáÎÜï t 1y   qT+º y ¿ì ™|]Ðq³¢sTTÔû n_ó\w¾+ºq eTÖ\<Šqs�¥ Å£L&† t 1k   qT+º

1k ¿ì ™|sÁT>·TÔáT+~.

1 1K WY `````````(3)

n+fñ eTÖ\<óŠq s�¥ ™|sÁT>·T<Š\ t t t 1I K K   ``````(4)

1K ¿ì ‹<ŠT\T>± t t 1WY , K  Å£” ‹<ŠT\T>± t 1WY   –|ŸjîÖÐ�dï

 t t t 1 t t 1I WY WY W Y Y      ̀ `````````(5)

‡ dŸMT¿£sÁD+ t ¿±\e«e~óýË “¿£sÁ ™|³T¼‹&� tI , t 1 Å£” t  ¿ì eT<ó Š«¿±\+ýË –ÔáÎÜïýË @sÁÎ&�q eÖsÁTÎ

 t t 1Y Y   MT<Š eTÖ\<Šq ` –ÔáÎÜï “wŸÎÜï K  MT<Š €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+<Š“ Ôî\T|ŸÚÔáT+~.  t, t 1Y Y   ¿£H�• mÅ£”Øe>±

–q•³¢sTTÔû   t t 1Y Y   ¿±\e«e~óýË ™|³T¼‹&� <óŠH�Ôáˆ¿£+>± –+³T+~.  t t 1Y , Y   ¿£q• ÔáÅ£”Øe>± –+fñ   t t 1Y Y 

™|³T¼‹&� sÁTD²Ôáˆ¿£+>± –+³T+~. ¿£qT¿£ ™|³T¼‹&�ýË @sÁÎ&û eÖsÁTÎ\Å£” –ÔáÎÜïýË @sÁÎ&ƒT eÖsÁTÎýñ ¿±sÁD²\T. eTq+

“¿£sÁ ™|³T¼‹&�¿ì ‹<ŠT\T>± yîTTÔáï+ ™|³T¼‹&�“ #áÖ|Ÿ<Š*�dï ™|Õ dŸMT¿£sÁD²“¿ì Âs+&ƒT yîÕ|ŸÚý² |ŸÚq'kÍœ|¾ÔáyîT®q ™|³T¼‹&�“

( Dt ) ¿£\|Ÿ>±

 t t t 1It D W Y Y Dt     --------------- (6)

sÁTD²Ôáˆ¿£ “¿£sÁ ™|³T¼‹&� eTÖ\<óŠqs�¥ ÔásÁT>·T<Š\Å£” dŸeÖq+ ¿±e³+ e\¢ It, Dt \ yîTTÔáï+ R gtI  dŸTq• ¿£q•

ÔáÅ£”Øe>± –+&ƒ<ŠT, ¿£qT¿£ t ¿±\e«e~óýË yîTTÔáï+ ™|³T¼‹&� gtI “ ç¿ì+~ $<óŠ+>± #áÖ|Ÿe#áTÌ.
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 gt t t 1I W Y Y Dt     -------------- (7)

‚|Ÿð&ƒT eTq $Xâ¢wŸDýË $T>·T\T kÍeTsÁÆ«+ (Surplus capacity) ( tx )“ ç|ŸyûXø™|&�Ôû

 gt t t 1 tI W Y Y Dt X      ---------- (8)

¿±\e«e~ó »tµýË yîTTÔáï+ ™|³T¼‹&� kÍœsTT €]œ¿£ e«edŸœýË $T>·T\T kÍeTsÁÆ«+ –q•³¢sTTÔû € yûTsÁÅ£” Ôá>·TZÔáT+~.

ÿ¿£ yûÞø   t t 1 1 1W Y Y Dt X   ¿ì dŸeÖq+ ýñ<‘ ÔáÅ£”Øe>± –q•³¢sTTÔû yîTTÔáï+ ™|³T¼‹&� gtI  dŸTH�•Å£” dŸeÖq+.

¿£qT¿£ yû>·ÔáÇsÁD dŸÖçÔá+ –ÔáÎÜï s�¥¿ì, ™|³T¼‹&� e«jáÖ“¿ì eT<óŠ« >·\ dŸ+‹+<ó‘“• Ôî\T|ŸÚÔáT+~. €]œ¿£ e«edŸœ

–q• eTÖ\<óŠqs�¥ÔÃ nedŸsÁyîT®q edŸTïdŸeTT<‘jáÖ“• –ÔáÎÜï #ûjáT>·*Ð –q•|Ÿð&ƒT eTÖ\<óŠqs�¥ ™|sÁ>±\+fñ –ÔáÎÜï

™|sÁ>±*. eTÖ\<óŠq –ÔáÎÜï ` “wŸÎÜï ( w ) n+fñ yû>·ÔáÇsÁD+ ÿ¿£{ì¿£H�• mÅ£”Øe>± –+³T+~.

yû>·ÔáÇsÁD+ dŸÖçÔá+ |Ÿ“#û�d $<ó‘H�“• ‡ ç¿ì+~ |Ÿ{ì¼¿£ <‘Çs� Ôî\TdŸTÅ£”+<‘+. ‡ |Ÿ{ì¼¿£ýË ¿=“• ç|ŸyûTjáÖ\qT

rdŸT¿Ãe&ƒ+ È]Ð+~.

1. ‡ ¿±\+ýË“ –ÔáÎÜï ç¿ìÔá+ ¿±\+ýË“ e«jáT+™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+~.

 2 t 1Y F sales 

2. yû>·ÔáÇsÁD+ W 2

eTÖ\<óŠq+ ÿ¿£ ¿±\+ jîTT¿£Ø |˜Ÿ*Ôá+ ¿±<ŠT. ‚~ mHÃ• ¿±ý²\ qT+º Å£L&ƒuÉ{ì¼q~. ç|ŸÜ¿±\+ýËqT

ÔásÁT>·T<Š\ sÁÖ.20¿Ã³¢Å£” dŸeÖq+ nqTÅ£”+<‘+.

yû>·ÔáÇsÁD dŸÖçÔá+ |Ÿ“#û�d $<ó‘q+ ` |Ÿ{ì¼¿£ : 8.1

¿±\ –ÔáÎÜï n_ó\w¾+ºq y�dŸïe |ŸÚq'kÍœ|¾Ôá “¿£sÁ dŸÖœ\
e«e~ó sÁÖ. eTÖ\<óŠq+ eTÖ\<óŠq+ ™|³T¼‹&� ™|³T¼‹&� ™|³T¼‹&�

sÁÖ. sÁÖ. sÁÖ. sÁÖ. sÁÖ.

1 200 400 400 20 0 20

2 200 400 400 20 0 20

3 210 420 420 20 20 40

4 220 440 440 20 20 40

5 250 500 500 20 60 80

6 270 540 540 20 40 60

7 260 520 520 20 `20 0

8 256 512 512 20 `8 12

9 250 500 500 20 `12 8

10 230 460 480 ` ` 0

11 200 400 460 ` ` 0

12 190 380 440 ` ` 0

13 210 420 420 ` ` 0

14 220 440 440 20 2 4
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yîTT<Š{ì ¿±\e«e~ó qT+º Âs+&Ã ¿±\e«e~ó esÁÅ£” –ÔáÎÜïýË eÖsÁTÎ ýñq+<ŠTe\¢ dŸ+dŸœ\T €]œ¿£ e«edŸœýË –

q•³Te+{ì sÁÖ.\T 400¿Ã³¢, eTÖ\<óŠqs�¥ÔÃ –ÔáÎÜï“ ¿=qkÍÐkÍïsTT. ‡ ¿±\e«e~óýË 20 ¿Ã³¢ sÁÖbÍjáT\ yûTsÁÅ£”

|ŸÚq'kÍœ|¾Ôá ™|³T¼‹&� ÈsÁT>·TÔáT+~. ¿±sÁD+ –ÔáÎÜïýË ™|sÁT>·T<Š\ ýñ¿£bþe&ƒ+ e\¢ eTÖ\<óŠq+ ™|sÁ>·e\d¾q nedŸsÁ+

ýñ<ŠT. eTÖ\<óŠq+ýË ™|+|ŸÚ nedŸsÁ+ ýñq+<ŠTe\¢ “¿£sÁ ™|³T³Ò&� dŸTq•, ¿±“ ç|ŸÜ ¿±\+ýËqT eTÖ\<óŠq+ýË ÔásÁT>·T<Š\

–+³T+~. n~ 20 ¿Ã³¢ sÁÖbÍjáT\Å£” dŸeÖq+>± –+³T+~. n+<ŠTe\¢ |ŸÚq'kÍœ|¾Ôá ™|³T¼‹&� ýñ“ |Ÿ¿£Œ+ýË eTÖ\<óŠq+

20 ¿Ã³T¢ ÔáÐZ sÁÖ.\T 380 ¿Ã³¢ sÁÖbÍjáT\Å£” dŸeÖq+ neÚÔáT+~. n+<ŠTe\¢ |ŸÚq'kÍœ|¾Ôá ™|³T¼‹&� 2 ¿Ã³¢ sÁÖbÍjáT\ÔÃ

–ÔáÎÜï 200 ¿Ã³¢Å£” nedŸsÁyîT®q eTÖ\<óŠq+ 400 ¿Ã³¢ e<ŠÝ d¾œsÁ+>± –+#á‹&ƒTÔáT+~. 3e ¿±\e«e~óýË –ÔáÎÜï 10 ¿Ã³¢

sÁÖbÍjáT\T ™|]Ðq+<ŠTe\¢ 20 ¿Ã³¢ yûTsÁÅ£” ¿=Ôáï>± n<Šq|ŸÚ ™|³T¼‹&� nedŸsÁeTòÔáT+~. n+fñ €]œ¿£ e«edŸœýË edŸTïeÚ\™|Õ

e«jáT+ 5 XæÔá+ ™|]Ðq+<ŠTe\¢ ™|³T³Ò&� 100 XæÔá+ ™|sÁ>±*à –+³T+~. ‡ ¿±sÁD+ e\¢Hû B““ yû>·ÔáÇsÁD+

n+{²sÁT. H�\T>Ã ¿±\e«e~óýË –ÔáÎÜïýË @sÁÎ&�q ™|sÁT>·T<Š\ eTÖ&Ã ¿±\e«e~óýË @sÁÎ&�q ™|sÁT>·T<Š\Å£” dŸeÖq+>±

–q•+<ŠTe\¢ H�\T>Ã ¿±\e«e~óýË “¿£sÁ™|³T¼‹&�, yîTTÔáï+ ™|³T¼‹&� eTÖ&Ã ¿±\e«e~óýË“ ™|³T¼‹&ƒT\Å£” dŸeÖq+>± –

+³T+~. ¿£qT¿£ yîTTÔáï+ ™|³T¼‹&ƒT\Å£” dŸeÖq+>± –+³T+~. ¿£qT¿£ yîTTÔáï+ ™|³T¼‹&� ÿ¹¿ kÍœsTTýË –+&†\q• –ÔáÎÜï

ÿ¿£ ¿±\e«e~ó qT+º eTsÃ ¿±\e«e~ó¿ì ™|sÁT>·TÔáÖ bþy�*. –ÔáÎÜïýË @sÁÎ&û ™|sÁT>·T<Š\ ¹s³T ÿ¿£ @ $<óŠ+>± –

q•³¢sTTÔû yîTTÔáï+ ™|³T¼‹&�ýË eÖsÁTÎ –+&ƒ<ŠT. ný²¿±¿£ –ÔáÎÜï ™|sÁT>·T<Š\¹s³T mÅ£”ØesTTq ¿=BÝ yîTTÔáï+ ™|³T¼‹&�

™|sÁT>·TÔáÖ –+³T+~. 5 sÁ¿±\ e«e~óýË –ÔáÎÜï ™|sÁT>·T<Š\ ¹s³T mÅ£”Øe>± –q•+<ŠTe\¢ yîTTÔáï+ ™|³T¼‹&� H�\T>Ã

¿±\e«e~ó ¿£H�• mÅ£”Øe>± –q•~. nsTTÔû 6e ¿±\ e«e~óýË –ÔáÎÜï ™|sÁT>·T<Š\ ¹s³T 5e ¿±\e«e~ó ¿£H�• ÔáÅ£”Øe>± –

q•+<ŠTe\¢ yîTTÔáï+ ™|³T¼‹&� ÔáÐZ+~. ¿£qT¿£ –ÔáÎÜï ™|sÁT>·T<Š\ ¹s³T ÔáÐZq|Ÿð&ƒT yîTTÔáï+ ™|³T¼‹&� Ôá>·TZÔáT+~. 7e

¿±\+ýË –ÔáÎÜï 10 ¿Ã³¢ sÁÖbÍjáT\T Ôá>·Z&ƒ+ e\¢ n_ó\w¾+ºq eTÖ\<óŠq+ 20 ¿Ã³T¢ Ôá>·TZÔáT+~. ÔásÁT>·T<Š\ ¿±sÁD+>±

y�dŸïe eTÖ\<Šq+ 20 ¿Ã³T¢ sÁÖbÍjáT\T ÔáÐZ n_ó\w¾+ºq eTÖ\<óŠH�“¿ì dŸeÖqeTeÚÔáT+~. n+<ŠTe\¢ “¿£sÁ ™|³T¼‹&�

20 ¿Ã³T¢ dŸÖœ\ ™|³T¼‹&� dŸTH�•. –ÔáÎÜïýË ¿=+#î+ Ôá>·TZ<Š\ dŸÖœ\ ™|³T¼‹&�“ dŸTH�• #ûd¾+~. € ÔásÁTy�Ôá ¿±\+ýË

nq>± 8e ¿±\+ýË –ÔáÎÜï ‚+¿± ÔáÐZ+~. ¿±“ € –ÔáÎÜï Ôá>·TZ<Š\ ¹s³T Ôá>·Z³+ e\¢ dŸÖœ\ ™|³¼‹&� ™|]Ð+~. 9e

¿±\+ýË –ÔáÎÜï ‚+¿± ÔáÐZ+~. <‘“ e\¢ nedŸsÁyîT®q “¿£sÁ ™|³T¼‹&� 2 ¿Ã³T¢, ÔásÁT>·T<Š\ 20 ¿Ã³¢– ne³+ e\¢ dŸÖœ\

™|³T¼‹&� 8 ¿Ã³T¢ sÁÖbÍjáT\T  ¿±\e«e~ó 10 qT+&� 11Å£” –ÔáÎÜï ÔáÐZ+~. ¿±\e«e~ó 11 qT+º 12Å£” –ÔáÎÜï Ôá>·TZ<Š\

¹s³T ÔáÐZ+~. ¿±“ ‚¿£Ø&ƒ 6, 7, 8 ¿±ý²\ýË –ÔáÎÜï Ôá>·TZ<Š\ ¹s³ ÔáÐZq|ŸÚ&ƒT dŸÖœ\ ™|³T¼‹&� ™|]Ðq³T¢ dŸÖœ\™|³T¼‹&�

™|sÁ>·<ŠT. eT]jáTT dŸTH�•Å£” dŸeÖq+. B“¿ì ¿±sÁD+ €]œ¿£ e«edŸœ\ýË“ dŸ+dŸœ\T $T>·T\T kÍeTsÁÆ«+ÔÃ |Ÿ“#ûjáT&ƒ+.

¿±\+ 12 qT+º 13 esÁÅ£” –ÔáÎÜï ™|]Ð+~. ¿±“ €]œ¿£ e«edŸœýË $T>·T\T kÍeTsÁÆ«+ –+&ƒ³+ e\¢ –ÔáÎÜïýË“ ™|sÁT>·T<Š\

dŸÖœ\ ™|³T¼‹&�“ ™|+#áýñ<ŠT. yû>·ÔáÇsÁD+ |Ÿ“#ûjáT<ŠT. €]œ¿£ e«edŸœýË >·Ôá ¿=“• ¿±ý²\ qT+º ÔásÁT>·T<Š\ –+&�, dŸÖœ\

™|³T¼‹&� ýñ¿£ $T>·T\T kÍeTsÁÆ«+ XøSq«yîT®q~. ¿±\+ 13 qT+º 14 esÁÅ£” –ÔáÎÜï ™|]Ð $T>·T\T kÍeTsÁÆ«+ XøSq«eTe&ƒ+

e\¢ yîTTÔá ï+ ™|³T¼‹&� ™|]Ð+~. yû>·ÔáÇsÁD+ Ü]Ð |Ÿ“#ûjáT&ƒ+ yîTT<ŠýÉ Õq~. B““ ‹{ì¼ Ôî*d¾q~ @eTq>± €]œ¿£

e«edŸœýË $T>·T\T kÍeTsÁÆ«+ –q•|Ÿð&ƒT yû>·ÔáÇsÁD+ |Ÿ“#ûjáT<ŠT.

8.5 yû>·ÔáÇsÁD dŸÖçÔá+ $eTsÁô :

1. eTÖ\<Š –ÔáÎÜï “wŸÎÜï“ “\¿£&ƒ>± –+&ƒ<ŠT. €]œ¿£ e«edŸœýË edŸTïeÚ\ ÔájáÖ¯ýË çXøeTkÍ+ç<ŠÔá, eTÖ\<óŠq

kÍ+ç<ŠÔáýË eÖsÁTÎ\ e\¢ kÍ+¹¿Ü¿£ |Ÿ]C²ãq+ýË eÖsÁTÎ\ e\¢ eTÖ\<óŠq ` –ÔáÎÜï “wŸÎÜï eÖsÁTÔáT+~.

2. $“jîÖ> · edŸT ïeÚ\ &�eÖ+&ŽýË ™|sÁT> ·T< Š\ Ô�Ô�Ø*¿£+ ¿±¿ £ XæXøÇÔá+ n“ uó²$+ºq|Ÿð&ƒT eÖçÔáyûT
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™|³T¼‹&�<‘sÁT&ƒT ¿=Ôáï jáT+çÔ�\™|Õ ™|³T¼‹&�“ ™|+#áTÔ�&ƒ. XæXøÇÔáeT“ uó²$+#û+Ôá esÁÅ£” mÅ£”Øe –ÔáÎÜï“ ç|ŸdŸTïÔá+ –

q• eTÖ\<óŠq kÍeTsÁÆ«+ÔÃfñ –ÔáÎÜï“ #ûkÍï&ƒT. n+Ôû¿±¿£ BsÁé¿±\+ýË $“jîÖ>·+qT $Xâ¢w¾+º ™|³T¼‹&� “sÁ ’jáÖ\qT

rdŸT¿Ãe&ƒ+ ÈsÁT>·TÔáT+~.

3. ç<Še«eqsÁT\T>±“, €]œ¿£ eqsÁT\T>±“ ýË|¾+ºq³¢sTTÔû $“jîÖ>· e«jáTkÍœsTT ™|]Ðq|ŸÎ{ì¿ì ™|³T¼‹&� ™|+#á&ƒ+

<ŠTsÁ¢uó„eTeÚÔáT+~. n+<ŠTe\¢ eTÖ\<óŠq edŸTïeÚ\T mý²+{ì ¿±\jáÖ|Ÿq ýñÅ£”+&†Hû \uó„«eTeÚÔ�jáTHû uó²eq dŸ]jî®Tq~

¿±<ŠT.

4. ™|³T¼‹&� “sÁ’jáT+ýË e&ž¦¹s³T, –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁÆ«+ |Ÿ]>·DqýË“¿ì rdŸTÅ£”+{²sÁT. ¿±“ ‡ d¾<‘Æ+Ôá+ýË

M{ì“ $dŸˆ]+#�sÁT.

5. d¾<‘Æ+Ôá+ýË ç<Še«dŸ+‹+<óŠyîT®q n+Xæ\qT Å£L&† $dŸˆ]+#�sÁT. ‚¿£Ø&ƒ –ÔáÎÜï, €<‘jáT+ jîTT¿£Ø ç|Ÿuó²e+

™|³T¼‹&�™|Õ eÖçÔá+ #áÖ|Ÿ‹&�+~. ¿±“ ™|³T¼‹&� jîTT¿£Ø ç|Ÿuó²e+ –ÔáÎÜï™|Õ #áÖ|Ÿ‹&ƒýñ<ŠT.

8.6 yû>·ÔáÇsÁD dŸÖçÔá+ eTTÐ+|ŸÚ :

>·D²+¿±\ ç|Ÿ¿±sÁ+ ý²uó²\T ™|]ÐÔû ™|³T¼‹&� ™|sÁT>·TÔáT+<ŠHû sÁTEeÚ –+~. @ |Ÿ]çXøeTýË nsTTÔû n~ó¿£

ý²uó²\TH�•jîÖ y�{ì neTˆ¿±\T ™|]Ð, –ÔáÎÜï ™|sÁ>·{²“¿ì <‘]rd¾+~. ‚{²¢+{ì |Ÿ]d¾œÔáT\ýË y�«bÍsÁ dŸ+dŸœ\T ¿=Ôáï>±

jáT+çÔ�\qT ¿=qT>Ã\T #ûd¾q $wŸjáT+ <ŠÔ�ï+Xæ\ <‘Çs� $Xø<ŠeTeÚÔáT+~. n<û $<óŠ+>± &�eÖ+&Ž ™|]Ðq|Ÿð&ƒT,

eTÖ\<óŠq+ ™|+#û+<ŠTÅ£” ™|³T¼‹&�kÍïsTT ™|]Ðq $wŸjáT+ Å£L&† <ŠÔ�ï+Xæ\ <‘Çs� “sÁÖ|¾+#á&ƒ+ È]Ð+~.

yû>·ÔáÇsÁD+ y�«bÍsÁ #áç¿±\T mý² @sÁÎ&ƒÔ�jîÖ dŸÖºdŸTï+~. $“jîÖ>·e«jáT+ýË“ ¿=~Ý eÖsÁTÎ\ e\¢ ™|³T¼‹&�

e«jáT+ýË ™|<ŠÝ eÖsÁTÎ ¿£\>·&ƒ+, n+<ŠTe\¢ –ÔáÎÜï, –<Ã«ÐÔ� kÍœsTTýýË ™V²#áTÌÔá>·TZ\T dŸ+uó„$+#á&ƒ+ ÈsÁT>·TÔáT+~.

yû>·ÔáÇsÁD+ ‡ |Ÿ]D²eÖ\Å£” >·\ ¿±sÁD²\qT $e]dŸTï+~. ¿±“ $$<óŠ ™|³T¼‹&� d¾<‘Æ+Ô�\ú• bÍ¿ìŒ¿±\T. ™|³T¼‹&�ýË

™|sÁT>·T<Š\ e\¢ €<‘jáTkÍœsTTýË dŸ+uó„$+#á>·\ yîTTÔáï+ eÖsÁTÎ\T Ôî\TdŸT¿Ãy�\+fñ yû>·ÔáÇsÁD²“• dŸÖ|ŸsY eT*¼ |Ÿ¢jáTsY

>·TD¿£+ÔÃ dŸeTqÇjáT+ #ûjáÖ*.

8.7 dŸÖ|ŸsY eT*¼|Ÿ¢jáTsY |Ÿ]#ájáT+ :

¿¡HŽà €<‘jáT “sÁ’jáT d¾<‘Æ+Ôá+ @ €<‘jáT kÍœsTT e<ŠÝ nsTTÔû dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&û dŸ$Tw¾¼ –ÔáÎÜï¿ì dŸeÖqeTeÚÔáT+<Ã

ýñ¿£ ç|ŸD²[¿£‹<ŠÆyîT®q bõ<ŠT|ŸÚ ç|ŸD²*¿£ ‹<ŠÆyîT®q ™|³T¼‹&�¿ì dŸeÖqeTeÚÔáT+<Ã <‘“ e<ŠÝ €]œ¿£ e«edŸœ dŸeTÔê\«+ýË –

+³T+~. ¿¡qTà €<‘jáT “sÁ’jáT d¾<‘Æ+Ôá+ýË ™|³T¼‹&� dŸÇjáT+ ç�|]Ôá+ nHû ç|ŸyûTjáT+ rdŸT¿Ã‹&�+~. nq>± ™|³T¼‹&�

e«jáT+ €<‘jáT+ MT<Š €<ó‘sÁ|Ÿ&ƒ<ŠT. dŸÇjáT+ ç�|]Ôá ™|³T¼‹&� ™|]Ðq|Ÿð&ƒT >·TD¿£ ç|Ÿuó²e+ e\¢ €<‘jáT+ ™|sÁT>·TÔáT+~.

‡ ™|³T¼‹&� >·TD¿±“• kÍ<ó‘sÁD >·TD¿£+>± #î‹TÔ�sÁT.

CÉ.€sY. V¾²¿ùà €<‘jáT “sÁ’jáT+ýË dŸÇjáT+ ç�|]Ôá ™|³T¼‹&�Hû ¿±Å£”+&† ç�|]Ôá ™|³T¼‹&�“ Å£L&† |Ÿ]>·DqýË“¿ì

rdŸTÅ£”H�•sÁT. ç|Ÿ<¸ŠeT+>± dŸÇjáT+ ç�|]Ôá ™|³T¼‹&� ™|sÁ>·&ƒ+ e\¢ >·TD¿£ ç|Ÿuó²e+ÔÃ €<‘jáT+ ™|]Ð, €<‘jáT+ ™|sÁ>·³+

e\¢ yû>·ÔáÇsÁD ç|Ÿuó²e+ÔÃ ™|³T¼‹&� ™|]Ð (nq>± ç�|]Ôá ™|³T¼‹&�) €<‘jáT+ ™V²#áTÌ kÍœsTTýË “sÁ’sTT+|Ÿ‹&ƒTÔáT+~.
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‚~ kÍ<ó‘sÁD >·TD¿£+ “sÁ’sTT+#û €<‘jáT+ ¿£H�• n~ó¿£+. B“¿ì ¿±sÁD+ >·TD¿£eTT eT]jáTT e¹>ÔáÇsÁD+ ¿£*d¾ |Ÿ“#ûjáT&ƒ+.

‡ dŸÇjáT+ ç�|]Ôá ™|³T¼‹&�, ç�|]Ôá ™|³T¼‹&�“ |Ÿ]>·DqýË“¿ì rdŸTÅ£”+³Ö ™V²#áTÌkÍœsTTýË €<‘jáT+ “sÁ’sTT+|Ÿ‹&ƒ{²“¿ì

¿±sÁDyîT®q >·TD¿£eTTqT dŸÖ|ŸsY eT*¼|Ÿ¢jáTsY ýñ<‘ ™V²ºÌ+ºq >·TD¿£+ n+{²sÁT.

8.8 yîTTÔáï+ ™|³T¼‹&� :

yîTTÔáï+ ™|³T¼‹&� nHû~ 2 sÁ¿±\T>± #î|ŸÎe#áTÌ. n$

1. dŸÇjáT+ ç�|]Ôá ™|³T¼‹&�

2. ç�|]Ôá ™|³T¼‹&�

dŸMT¿£sÁD sÁÖ|Ÿ+ýË B““ #îbÍÎ\+fñ  I Ia Ii 

‚¿£Ø&ƒ aI  R dŸÇjáT+ ç�|]Ôá ™|³T¼‹&�

iI  R ç�|]Ôá ™|³T¼‹&�

ç�|]Ôá ™|³T¼‹&� e«jáT+ nHû~ €<‘jáT+™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&ƒTÔáT+~. €<‘jáT+ ™|]Ðq|Ÿð&ƒT ç�|]Ôá ™|³T¼‹&� ™|sÁT>·TÔá+~.

nq>± €<‘jáÖ“¿ì ç�|]Ôá ™|³T¼‹&�¿ì nqTýËeÖqT dŸ+‹+<óŠ+ –+~. ‚~ €<‘jáT+ýË ÿ¿£ d¾œsÁ “wŸÎÜïýË –+³T+~.

dŸMT¿£sÁD sÁÖ|Ÿ+ýË e I / Y  

‚¿£Ø&ƒ e  R –bÍ+Ôá ™|³T¼‹&� ç|Ÿe�Üï

I  R ™|³T¼‹&�ýË e#ûÌ eÖsÁTÎ

Y  R €<‘jáT+ýË e#ûÌ eÖsÁTÎ

–bÍ+Ôá ™|³T¼‹&� ç|Ÿe�Üï nq>± €<‘jáT+ýË eºÌq eÖsÁTÎ e\¢ ™|³T¼‹&�\ýË e#ûÌ eÖsÁTÎ.

yîTTÔáï+ ™|³T¼‹&� I Ia Ii  qT

I Ia e  qT>± #î|ŸÎe#áTÌ.

8.9 ;JjáT dŸeÖkÍ\ sÁÖ|Ÿ+ýË dŸÖ|ŸsY eT*¼|Ÿ¢jáTsY $esÁD :

dŸÖ|ŸsY eT*¼|Ÿ¢jáTsYqT ç¿ì+~ ;JjáT dŸeÖkÍ\ dŸVŸäjáT+ÔÃ s�‹³¼e#áTÌ.

Y C I

Y C I

Y C Ia Ii ( I Ia Ii)

Y b Y Ia e Y ( C b Y, Ii e Y)

Y b y e y Ia

Y(1 b e) Ia

K Y / Ia I /1 b e

 

    

           

            

      

    

      

‚¿£Ø&ƒ K  R dŸÖ|ŸsY eT*¼|Ÿ¢jáTsY



hhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhh€#�sÁ« H�>±sÁT¨q $XøÇ$<‘«\jáTeTT <ŠÖsÁ$<‘« ¹¿+<ŠçeTT8.8

b   –bÍ+Ôá $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï

e   –bÍ+Ôá ™|³T¼‹&� ç|Ÿe�Üï

–<‘VŸ²sÁDÅ£” b 1/ 2,e 1/ 4  nqTÅ£”+fñ

kÍ<ó‘sÁD >·TD¿£+ K 1/1 b 1/1 2 / 2 1 /1 / 2 2      

dŸÖ|ŸsY eT*¼|Ÿ¢jáTsY K 1/1 b 3 1/1 1 / 2 1 / 4 4       

kÍ<ó‘sÁD >·TD¿£+ ¿£H�• ‚~ n~ó¿£+

Peterson Ôáq jîTT¿£Ø "Income, Employment & Economic Growth" ýË K qT ç|Ÿuó²$Ôá >·TD¿£+>±qT,

Kurihara B““ Super Multiplier nH�•sÁT.

dŸÖ|ŸsY eT*¼|Ÿ¢jáTsY jîTT¿£Ø ç|Ÿuó²e+ €<‘jáT+™|Õ @ $<óŠ+>± –+³T+<Ã |Ÿ³+ <‘Çs� #áÖ|¾+#áe#áTÌ.

|Ÿ³+ <‘Çs� dŸÖ|ŸsY eT*¼|Ÿ¢jáTsY €<‘jáT kÍœsTT “sÁ’jáT+ :

|Ÿ³+ : dŸÖ|ŸsY eT*¼|Ÿ¢jáTsY ` €<‘jáT dŸeTÔê\« kÍœsTT

Part - A : X n¿£Œ+ ` €<‘jáT+
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Y n¿£Œ+ ` C+I

Part - B :  X n¿£Œ+ ` €<‘jáT+

 Y n¿£Œ+ ` €<‘jáT+ S, I

B“ýË Part - A, Part - B nqT Âs+&ƒT uó²>±\T ¿£\eÚ. Part - A ýË Y=CI <‘Çs� dŸeTÔê\«+, Part- B ýË S = I

<‘Çs� dŸeTÔê\«+ #áÖ|Ÿ‹&�+~. Âs+&ƒT uó²>±\ýËqT X n¿£Œ+™|Õ €<‘jáT+, Part - A ýË Y n¿£Œ+™|Õ C+I Part B ýË Y

n¿£Œ+™|Õ S+I qT rdŸTÅ£”H�•eTT. Part - A yîTT<Š³ dŸ$Tw¾ ¼ e«jáT |˜Ÿ\+ýË $“jîÖ>·+ (C)eT]jáTT dŸÇjáT+ ç�|]Ôá

™|³T¼‹&� (Ia)qT rdŸTÅ£”q•|Ÿð&ƒT €<‘jáT+ nHû~ 1y   e<ŠÝ dŸeTÔê\«+ýË –+³T+~. ™|³T¼‹&� Ia ¿ì ™|]Ðq³¢sTTÔû

€<‘jáT+ 1y  qT+º 2y  kÍœsTT¿ì ™|]Ð dŸeTÔê\« kÍœsTT¿ì #ûsÁTÅ£”+³T+~. yîTTÔá ï+ ™|³T¼‹&�ýË dŸÇjáT+ ç�|]Ôá

™|³T¼‹&�ÔÃbÍ³T ç�|]Ôá ™|³T¼‹&�“ Å£L&† rdŸTÅ£”q•³¢sTTÔû €<‘jáT+ 1y  qT+º 3y ¿ì n~ó¿£+>± ™|]Ð dŸeTÔê\«+ýË

–+³T+~.

n<û $<óŠ+>±  Part - B ýË dŸÇjáT+ ç�|]Ôá ™|³T¼‹&� Ia  –q•|Ÿð&ƒT €<‘jáT kÍœsTT 1Y , S Ia  e<ŠÝ dŸeTÔê\«+ýË

–+³T+~. dŸÇjáT+ ç�|]Ôá ™|³T¼‹&� Ia qT+º Ia Ia  ¿ì ™|]Ðq|Ÿð&ƒT €<‘jáT kÍœsTT 2y ¿ì ™|]Ð dŸeTÔê\«+ýË –

+³T+~. I Ia Ia Ii    nqTÅ£”q•|Ÿð&ƒT €<‘jáT+ n~ó¿£+>± ™|]Ð 3y “ #ûsÁTÅ£”+³T+~.

™|³T¼‹&� nHû~ €<‘jáÖ“• ç|Ÿuó²$Ôá+ #ûjáT³yûT ¿±Å£”+&†, €<‘jáT+ Å£L&† ™|³T¼‹&�“ ç|Ÿuó²$Ôá+ #ûdŸTï+~.

nqTÅ£”q•|Ÿð&ƒT çbÍ<¸Š$T¿£ ™|³T¼‹&�ýË eÖsÁTÎ e\¢ €<‘jáT+ýË mÅ£”Øe eÖsÁTÎ dŸ+uó„$dŸTï+~. dŸÖ|ŸsY eT*¼|Ÿ¢jáTsYýË“

Parameters b eT]jáTT e \ yîTTÔáï+ »1µ ¿£+fñ ÔáÅ£”Øe>± –+³T+~. nq>±  o b e 1    eT]jáTT –bÍ+Ôá ™|³T¼‹&�

ç|Ÿe�Üï nHû~ –bÍ+Ôá bõ<ŠT|ŸÚ ç|Ÿe�Üï ¿£+fñ ÔáÅ£”Øe>± –+³T+~. nq>±  1 b e   ‚¿£Ø&ƒ bõ<ŠT|ŸÚ ¹sK ™|³T¼‹&� ¹sK

¿£+fñ “{²sÁT>± –+³T+~.

8.12 $eTsÁô :

yîTTÔáï+ ™|³T¼‹&�ýË @~ dŸÇjáT+ ç�|]Ôá ™|³T¼‹&�, @~ ç�|]Ôá ™|³T¼‹&� nHû~ “sÁ’sTT+#á³+ ¿£wŸ¼+ neÚÔáT+~.

>·TD¿£+ýË“ ýËbÍ\T eT]jáTT yû>·ÔáÇsÁD+ýË“ ýËbÍýñ dŸÖ|ŸsY eT*¼|˜ Ÿ ¢jáTsYÅ£” ýËbÍ\T. dŸÖ|ŸsY eT*¼|˜Ÿ ¢jáTsY nHû~

™|³T¼‹&� eT]jáTT €<‘jáÖ\ eT<óŠ« dŸ+‹+<ó‘“• d¾<‘Æ+Ôá |ŸsÁ+>± #î|¾Î+~ ¿±“ empirical >± “sÁÖ|¾+#áýñ¿£bþsTT+~.

8.13 kÍs�+Xø+ :

    >·TD¿£eTT ¿£H�• dŸÖ|ŸsY eT*¼|Ÿ¢jáTsY yîTsÁTÂ>Õq~. m+<ŠT¿£+fñ >·TD¿£eTT dŸÇjáT+ ç�|]Ôá ™|³T¼‹&�“ eÖçÔáyûT rdŸT¿Ãe&ƒ+

È]Ð+~. dŸÖ|ŸsY eT*¼|Ÿ¢jáTsYýË dŸÇjáT+ ç�|]Ôá ™|³T¼‹&� eT]jáTT ç�|]Ôá ™|³T¼‹&�“ Å£L&† rdŸT¿Ãe&ƒ+ È]Ð+~.

8.14 eTTK«|Ÿ<‘\T :

1. yû>·ÔáÇsÁD+ : $“jîÖ>· e«jáT+ýË“ eÖsÁTÎ¹s³TÅ£”, ™|³T¼‹&�ýË“ “¿£sÁyîT®q eÖsÁTÎÅ£” >·\ “wŸÎÜï“ yû>·ÔáÇsÁD+

n+{²sÁT.

2. dŸÇjáT+ ç�|]Ôá ™|³T¼‹&� : &�eÖ+&Ž ýñ<‘ €<‘jáT kÍœsTTÔÃ dŸ+‹+<óŠ+ ýñÅ£”+&† #ûjáTT ™|³T¼‹&�“ dŸÇjáT+ ç�|]Ôá
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™|³T¼‹&� n+{²sÁT.

3. ç�|]Ôá ™|³T¼‹&� : ç�|]Ôá ™|³T¼‹&� nHû~ €<‘jáT+™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&ƒTÔáT+~. €<‘jáT+ ™|]Ðq|Ÿð&ƒT ç�|]Ôá ™|³T¼‹&�

™|sÁT>·TÔáT+~. nq>± €<‘jáÖ“¿ì, ç�|]Ôá ™|³T¼‹&�¿ì nqTýËeÖqT dŸ+‹+<óŠ+ –+~.

4. yîTTÔáï+ ™|³T¼‹&� : yîTTÔáï+ ™|³T¼‹&� nHû~ 2 sÁ¿±\T>± #î|ŸÎe#áTÌ. 1. dŸÇjáT+ ç�|]Ôá ™|³T¼‹&�, 2. ç�|]Ôá ™|³T¼‹&�.

5. eTÖ\<óŠq ` –ÔáÎÜï “wŸÎÜï :  ¿=+Ôá eTÖ\<óŠq s�¥¿ì, <‘““ –ÔáÎÜï #ûjáT&†“¿ì ¿±e\d¾q ™|³T³Ò&�¿ì –q• kÍ+¹¿Ü¿£

eTÖ\<óŠq dŸ+‹+<ó‘“• eTÖ\<óŠq –ÔáÎÜï n+{²sÁT.

8.15 qeTÖH� ç|ŸXø•\T :

1. yû>·ÔáÇsÁD+ eT]jáTT dŸÖ|ŸsY eT*¼|Ÿ¢jáTsY >·T]+º $e]+#á+&�.

2. yû>·ÔáÇsÁD+ |Ÿ“#û�d $<ó‘q+ eT]jáTT dŸÖ|ŸsY eT*¼|Ÿ¢jáTsY |Ÿ“#û�d $<ó‘qeTTqT Ôî\T|Ÿ+&�.

3. dŸÖ|ŸsY eT*¼|Ÿ¢jáTsY n+fñ @$T{ì? kÍ<ó‘sÁD eT*¼|Ÿ¢jáTsY, dŸÖ|ŸsY eT*¼|Ÿ¢jáTsY\qT bþ*Ì $XøB¿£]+#áTeTT.

4. dŸÖ|ŸsY eT*¼|Ÿ¢jáTsYqT ;È >·DìÔ�kÍsÁ+>± s�‹{ì¼, |Ÿ³eTT <‘Çs� $XøB¿£]+|ŸÚeTT.

8.16 #á<ŠTee\d¾q |ŸÚdŸï¿±\T :

1. Edward Sapiro 1994 "Macro Economics Analysis" Fifth Education, Glagotia Publications (P) Ltd.,
New Delhi.

2. Glahe, R. Fred, "Macro Economic : Theory & Policy", New York, Harcut Brace Javanavich Inc.,
1977.

3. J. Tobin, "A General Equilibrium Approach to monetary Theory" Journal of money, credit & banking,
1 (February, 1969).
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bÍsÄÁ+ ` 9

e&ž¦ d¾<‘Æ+Ô�\T

\¿Œ±«\T:

‡ bÍsÄÁ+ #á~$q Ôás�ÇÔá MTsÁT ¿ìx~ nuó„«dŸq |˜Ÿ*Ô�\T kÍ~ó+#á>·\T>·TÔ�sÁT.

1.  bõ<ŠT|ŸÚ, ™|³T¼‹&ƒT\ dŸeÖqÔáÇ+ $Xâ¢w¾kÍïsÁT.

2.  dŸ+ç|Ÿ<‘jáT, ‹TTD²Ôá̂ ¿£ “<óŠT\ e&ž¦ d¾<‘Æ+Ô�\qT $e]+º, Ô�sÁÔáeT« $#á¿£ŒD #ûkÍïsÁT.

3.  ç<Še«Ô�Ç_ósÁTº e&ž¦ d¾<‘Æ+Ô�“• $|ŸÚ©¿£]kÍïsÁT.

bÍsÄÁ« “s�ˆD ç¿£eT+:

9.0 |Ÿ]#ájáT+

9.1 bõ<ŠT|ŸÚ ` ™|³T¼‹&ƒT\ uó²eq

9.2 e&ž¦ uó²eq ` “sÁÇ#áH�\T

9.3 dŸ+ç|Ÿ<‘jáT e&ž¦ d¾<‘Æ+Ôá+

9.4 ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\ e&ž¦ d¾<‘Æ+Ôá+

9.4.1 ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\ dŸ|Ÿ¢sTT

9.4.2 ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\ &�eÖ+&Ž

9.4.3 e&ž¦¹s³T “sÁ’jáT+ ` ¹sK|Ÿ³ $esÁD

9.4.4 $eTsÁô\T

9.5 ¿¡HŽà ç<Še«Ô�Ç_ósÁTº e&ž¦ d¾<‘Æ+ÔáeTT

9.5.1 ç<Še« &�eÖ+&Ž

9.5.2 ç<Še« dŸ|Ÿ¢sTT

9.5.3 e&ž¦¹s³T “sÁ’jáT+ ` ¹sK |Ÿ³ $esÁD

9.5.4 e&ž¦ ¹s³TýË eÖsÁTÎ\T

9.5.5 $eTsÁô

9.6 eTTÐ+|ŸÚ

9.7 eTTK«|Ÿ<‘\T

9.8 dŸÇjáT+ dŸMT¿Œ± ç|ŸdŸ•\T

9.9 eTTK« |Ÿ]o\H� ç>·+<¸‘\T

9.0 |Ÿ]#ájáT+:

€<‘jáT+, –<Ã«ÐÔá\qT “sÁ’sTT+#á³+ýË ™|³T¼‹&� çbÍ<ó‘q«Ôá >·T]+º Ôî\TdŸTÅ£”“ –H�•sÁT.  ™|³T¼‹&� e&ž¦¹s³T,

–bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ MT<Š €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+~.  dŸÇ\Î ¿±\+ýË –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ýË eÖsÁTÎ

Ôûe³+ kÍ<óŠ«+ ¿±<Š“ eTT+<ŠT bÍsÄÁ+ýË Ôî\TdŸTÅ£”H�•sÁT.  n+<ŠTe\¢ ¿¡HŽà e&ž¦ ¹s³TÅ£” çbÍ<ó‘q«Ôá ‚#�Ì&ƒT.  e&ž¦¹s³T
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ÔáÐZ�dï ™|³T¼‹&� ™|+#áe#áTÌ.  nsTTÔû e&ž ¦ ¹s³T ç<Še« &�eÖ+&ƒT, ç<Še« dŸ|Ÿ ¢sTT\ MT<Š €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+~.  e&ž¦

$wŸjáT+ýË dŸ+ç|Ÿ<‘jáT €]œ¿£yûÔáï\Å£”, ¿¡HŽàÅ£” _óq•yîT®q n_óçbÍjáÖ\T –H�•sTT.  ‡ bÍsÄÁ«uó²>·+ýË dŸ+ç|Ÿ<‘jáT, qe«

dŸ+ç|Ÿ<‘jáT, ¿¡HŽà e&ž¦ d¾<‘œ+Ô�\qT $eTsÁôH�Ôáˆ¿£+>± #á]Ì+#á³+ È]Ð+~.

9.1 bõ<ŠT|ŸÚ ̀  ™|³T¼‹&ƒT\ uó²eq:

–ÔáÎÜï ™|sÁT>·T<Š\ e\¢ ç|ŸÈ\ €<‘jáTT\T ™|sÁT>·TÔ�sTT.  ™|]Ðq €<‘jáT+ýË ¿=+Ôáuó²>·+ $“jîÖ>· e«jáT+

#ûjáT‹&ƒ>±, ¿=+Ôáuó²>·+ $“jîÖ>· eÚdŸTïe\ ™|Õ KsÁTÌ #ûjáT‹&ƒÅ£”+&† –q•#Ã, € yûTsÁÅ£” bõ<ŠT|ŸÚ #ûjáT‹&ƒTÔáT+~.

‡ bõ<ŠT|ŸÚ Ü]Ð ™|³T¼‹&�>± –|ŸjîÖÐ+#á‹&ƒTÔáT+~.  dŸ+ç|Ÿ<‘jáT y�<ŠT\ ç|Ÿ¿±sÁ+ bõ<ŠT|ŸÚ, ™|³T¼‹&ƒT\Å£” Ôû&† –

+&ƒ<ŠT.  ‡ Âs+&ƒT H�D²“¿ì Âs+&ƒT yîÕ|ŸÚ\T (Two sides of coin) e+{ì$.  M] n_óçbÍjáT+ ç|Ÿ¿±sÁ+ bõ<ŠT|ŸÚ, ™|³T¼‹&ƒT\

“sÁ’jáÖ\T yûsÁTyûsÁT ¿±eÚ.  ]¿±sÃ¦ n_óçbÍjáT+ ç|Ÿ¿±sÁ+ €<‘jáT+ýË $“jîÖ>·+ ¿±“<Š+Ô� bõ<ŠT|ŸÚ>± eÖsÁTÔáT+<Š“,

‚~ Ü]Ð ™|³T¼‹&�, eTÖ\<óŠqs�¥>± eÖsÁTÔáT+~.  ™|]Ðq €<‘jáT+ýË bõ<ŠT|ŸÚ #ûd¾q yûTsÁÅ£” €<‘jáT ç|Ÿy�VŸä“•

ÔáÐZ+#û (leakage) ¿±sÁ¿£yîT®Ôû € yûTsÁÅ£” Ü]Ð ™|³T¼‹&� KsÁTÌ ÈsÁT>·T³ e\¢ €<‘jáT ç|Ÿy�VŸ²¿¡ŒDÔá uó„¯ï #ûjáT‹&ƒTÔáT+~.

‚+<ŠTe\¢ –ÔáÎÜï, €<‘jáÖ\T dŸeÖqeTeÚÔ�sTT.  €<‘jáÖ\T, $“jîÖ>±“¿ì ($“jîÖ>· e«jáT+ G ™|³T¼‹&� e«jáT+)

dŸeÖqeTeÚÔ�sTT.  ¿±‹{ì¼ dŸ|Ÿ¢sTT, &�eÖ+&Ž\T dŸeÖqeT>·TÔ�sTT.

dŸ+ç|Ÿ<‘jáT €]œ¿£ Xæ�dŸïyûÔáï\ ç|Ÿ¿±sÁ+ €]œ¿£e«edŸœýË dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔá –+³T+~.  ‚~ €]œ¿£e«edŸœ jîTT¿£Ø

dŸsÁÇkÍ<ó‘sÁD \¿£ŒD+.  ‡ e«edŸœýË bõ<ŠT|ŸÚ, ™|³T¼‹&ƒT\T dŸeÖq+>± –+&ƒTq“ M] uó²eq.  M] n_óçbÍjáT+ ç|Ÿ¿±sÁ+

bõ<ŠT|ŸÚ, ™|³T¼‹&ƒT\T e&ž¦¹s³T#û ç|Ÿuó²$Ôá+ #ûjáT‹&ƒÔ�sTT.  ‡ n_óçbÍjáÖ“• ‡ ç¿ì+~ $<óŠ+>± #áÖ|Ÿe#áTÌ.

S = f(r) ‚+<ŠT  S = bõ<ŠT|ŸÚ

I = f(r) I = ™|³T¼‹&�

r = e&ž¦¹s³T

n+<ŠTe\¢ S = I neÚÔáT+~.  dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT jáT+<ŠT bõ<ŠT|ŸÚ, ™|³T¼‹&ƒT\T eT<óŠ« ndŸeTÔê\«+

–H�•, e&ž ¦¹s³TýË eÖsÁTÎ\ <‘Çs� M{ìeT<ó Š« dŸeTÔêý²«“• kÍ~ó+#áe#áTÌ.  e&ž¦¹s³T ™|]Ðq bõ<ŠT|ŸÚ ™|]Ð, ™|³T¼‹&�

Ôá>·TZÔáT+~.  n<û $<óŠ+>± e&ž¦¹s³T ÔáÐZH� bõ<ŠT|ŸÚ ÔáÐZ, ™|³T¼‹&� ™|sÁT>·TÔáT+~.  @ |Ÿ]d¾œÜýËHî ÕH� ™|³T¼‹&� ¿£H�•

bõ<ŠT|ŸÚ ÔáÅ£”Øe>± –H�•, e&ž¦¹s³TqT ™|+#áT³ e\¢ ™|³T¼‹&� ÔáÐZ, bõ<ŠT|ŸÚ ™|sÁT>·TÔáT+~.  n+<ŠTe\¢ bõ<ŠT|ŸÚ, ™|³T¼‹&ƒT\T

dŸeÖqeT>·TÔ�sTT.  n<û $<ó Š+>± ÿ¿£yûÞø bõ<ŠT|ŸÚ mÅ£”Øe>± –+&� ™|³T¼‹&� ÔáÅ£”Øe>± –H�•, e&ž¦¹s³TqT ÔáÐZ+ºH�

™|³T¼‹&� ¹s³T ™|]Ð, bõ<ŠT|ŸÚ Ôá>·TZÔáT+~.  B“e\¢ bõ<ŠT|ŸÚ, ™|³T¼‹&ƒT\T dŸeÖqeT>·TÔ�sTT.  ‡ $wŸjáÖ“• ¹sU²|Ÿ³+

<‘Çs� #áÖ|Ÿe#áTÌqT.

|Ÿ³+ 9.1
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¹sU² |Ÿ³+ýË X - n¿£Œ+ ™|Õ bõ<ŠT|ŸÚ, ™|³T¼‹&ƒT\qT, Y - n¿£Œ+ ™|Õ e&ž¦¹s³TqT “sÁ’sTT+#á&ƒyîT®q~.  SS bõ<ŠT|ŸÚ ¹sK

¿±>± II ™|³T¼‹&� ¹sK.  bõ<ŠT|ŸÚ ¹sK m&ƒeT qT+&� Å£”&�yîÕ|ŸÚÅ £” ™|Õ¿ì bþÔáT+~.  e&ž¦¹s³TÅ£”, bõ<ŠT|ŸÚÅ£” nqTýËeT

dŸ+‹+<óŠ+ –+&ƒT³#û ‡ ¹sK m&ƒeT qT+&� Å£”&�yîÕ|ŸÚÅ£” ™|Õ¿ìbþÔáTq•~.  ™|³T¼‹&� ¹sK m&ƒeT qT+&� Å£”&�yîÕ|ŸÚÅ£” ç¿ì+<ŠÅ£”

y�*bþÔáTq•~.  e&ž¦¹s³TÅ£”, ™|³T¼‹&�¿ì $ýËeT dŸ+‹+<óŠeTT+&ƒT³#û ‡ ¹sK m&ƒeT qT+&� Å£”&�yîÕ|ŸÚÅ£” ç¿ì+<ŠÅ£” y�*

–q•~.  bõ<ŠT|ŸÚ (SS) eT]jáTT ™|³T¼‹&� (II) ¹sK\T Âs+&ƒTqÖ 'E' nHû _+<ŠTeÚ e<ŠÝ dŸeÖqyîT®q$.  ‡ dŸeTÔê\«

_+<ŠTeÚ e<ŠÝ e&ž ¦ ¹s³T OR.  €]œ¿£ e«edŸ œýË bõ<ŠT|ŸÚ, ™|³T¼‹&ƒT\T (RE) dŸeÖqyîT®q$ ¿£qT¿£ e«edŸ œýË dŸ+|ŸPsÁ ’

–<Ã«ÐÔ� dŸeTÔê\«+ @sÁÎ&�+~.  ÿ¿£yûÞø ™|³T¼‹&� I
1
I

1
Å£” ™|]ÐH� nq>± RHÅ£” ™|]ÐH�, bõ<ŠT|ŸÚ ¹¿e\+ RE>±Hû

–+&ƒT³#û RH ™|³T¼‹&� ¿£+fñ ÔáÅ£”Øe>± –+~.  e&ž¦¹s³T OR
1
 Å£” ™|sÁT>·T³e\¢ bõ<ŠT|ŸÚ (SS), ™|]Ðq ™|³T¼‹&� (I

1
I

1
)

Âs+&ƒTqÖ E
1
 <Š>· ZsÁ dŸeÖqyîT®q qÖÔáq dŸeTÔêý²«“• bõ+<‘sTT.  n<û $<óŠ+>± ™|³T¼‹&� I

2
I

2
 ÔáÐZH� nq>± REÅ£”

™|]ÐH�, bõ<ŠT|ŸÚ ¹¿e\+ RE>±Hû –+&ƒT³#û RH ™|³T¼‹&� ¿£+fñ ÔáÅ£”Øe>± –+~.  e&ž¦¹s³T OR
1
Å£” ™|sÁT>·T³e\¢ bõ<ŠT|ŸÚ

(SS), ™|]Ðq ™|³T¼‹&� (I
1
I

1
) Âs+&ƒTqÖ E

1
 <Š>·ZsÁ dŸeÖqyîT® qÖÔáq dŸeTÔêý²«“• bõ+<‘sTT.  n<û $<óŠ+>± ™|³T¼‹&�

I
2
I

2
 ÔáÐZH� nq>± RE qT+&� RK Å£” ÔáÐZH� bõ<ŠT|ŸÚ, ™|³T¼‹&� ¿£H�• n~ó¿£+>± –q•~ (RE > RK) ‡ d¾œÜýË e&ž¦¹s³T

OR
2
Å£” ÔáÐZH� bõ<ŠT|ŸÚ, ™|³T¼‹&ƒT\T  Ü]Ð E

2
 <Š>·ZsÁ dŸeÖqyîT® qÖÔáq dŸeTÔêý²«“• bõ+<‘sTT.  ‡ $<óŠ+>± dŸ+ç|Ÿ<‘jáT

€]œ¿£yûÔáï\ ç|Ÿ¿±sÁ+ e&ž¦¹s³TýË eÖsÁTÎ\ <‘Çs� bõ<ŠT|ŸÚ, ™|³T¼‹&ƒT\T dŸeÖqeT>·TÔ�sTT.

9.1.1 $eTsÁô:  dŸ+ç|Ÿ<‘jáT y�<ŠT\bõ<ŠT|ŸÚ, ™|³T¼‹&ƒT\ dŸeTÔê\« uó²eqqT ¿¡HŽà rçe+>± $eT]ô+#�&ƒT.

1. ¿¡HŽà n_óçbÍjáT+ ç|Ÿ¿±sÁ+ e&ž¦¹s³TýË eÖsÁTÎ\ e\¢ bõ<ŠT|ŸÚ, ™|³T¼‹&ƒT\ eT<ó Š« dŸeTÔê\«+ @sÁÎ&ƒ<ŠT.  ‚Ôá“

n_óçbÍjáT+ ç|Ÿ¿±sÁ+ €<‘jáT+ýË eÖsÁTÎ\ <‘Çs� bõ<ŠT|ŸÚ, ™|³T¼‹&ƒT\T dŸeÖqeT>·TqT.

2. dŸ+ç|Ÿ<‘jáT €]œ¿£yûÔáï\ ç|Ÿ¿±sÁ+ e&ž¦¹s³T ™|³T¼‹&� ¹sKqT eÖsÁTÌqT.  ¿¡HŽà n_óçbÍjáT+ ç|Ÿ¿±sÁ+ ™|³T¼‹&� ¹sKýË

eÖsÁTÎ\ e\¢ bõ<ŠT|ŸÚ ¹sKýË eÖsÁTÎ e#áTÌqT.  ‚Ôá“ ç|Ÿ¿±sÁ+ ™|³T¼‹&�ýË ™|sÁT>·T<Š\ e\¢ >·TD¿£ ç|Ÿuó²e+#û

€<‘jáT+ýË ¿=“•Âs³T¢ ™|sÁT>·T<Š\ @sÁÎ&ƒTqT.  B“e\¢ bõ<ŠT|ŸÚ ™|sÁT>·TqT.

3. dŸ+ç|Ÿ<‘jáT €]œ¿£yûÔáï\ ç|Ÿ¿±sÁ+ dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔ�kÍœsTT e<ŠÝ bõ<ŠT|ŸÚ, ™|³T¼‹&ƒT\T dŸeÖqeT>·TqT.  ‡ n_óçbÍjáÖ“•

¿¡HŽà e«Ü¹s¿ì+#�&ƒT.  ‚Ôá“ n_óçbÍjáT+ ç|Ÿ¿±sÁ+ dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔ�kÍœsTT nsÁT<ŠT>± @sÁÎ&û d¾œÜ.  €]œ¿£e«edŸœ

dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT“ #ûsÁT¿Ã¿£ eTT+<û bõ<ŠT|ŸÚ, ™|³T¼‹&ƒT\T dŸeÖqeT>·TÔ�sTT.

9.2 e&ž¦ uó²eq ` “sÁÇ#áH�\T:

$$<óŠ –ÔáÎÜï ¿±sÁ¿±\ dŸ$Tw¾¼ |˜Ÿ*Ôá+>± edŸÖïÔáÎÜï ÈsÁT>·TÔáT+~.  –ÔáÎÜï ¿±sÁ¿±\ýË eTÖ\<óŠq+ ÿ¿£{ì.  eTÖ\<óŠq+

eÖqe “]ˆÔáyîT®q nq>± –ÔáÎÜï #ûjáT‹&�q –ÔáÎÜï ¿±sÁ¿£+>± |Ÿ]>·Dì+#á‹&ƒTÔáTq•~.  kÍ<ó‘sÁD+>± eTÖ\<óŠH�“•

–|ŸjîÖÐ+#áTÅ£”q•+<ŠTÅ£” #î*¢+#û ç|ŸÜ|˜Ÿ\yûT e&ž¦ n“ #î|ŸÎ&ƒeT>·TÔáTq•~.  e&ž¦“ Âs+&ƒT sÁ¿±\T>± |Ÿ]o*+#áe#áTÌqT.

1.  dŸÖœ\ e&ž¦, 2.  “¿£sÁ e&ž¦.  ‹TTD<‘ÔáÅ£”, ‹TTDç>·dŸTï&ƒT #î*¢+#û yîTTÔáï+ e&ž¦“ dŸÖœ\e&ž¦ n“ n+{²sÁT.  dŸÖœ\e&ž¦ýË

¹¿e\+ eTÖ\<óŠH�“• –|ŸjîÖÐ+#áTÅ£”q•+<ŠTÅ£” #û�d #î*¢+|ŸÚ\T eÖçÔáyûT>±¿£, qwŸ¼uó„jáÖ\T, “sÁÇVŸ²D e«jáÖ\T eT]jáTT

‹TTD+ ‚ºÌq+<ŠTe\¢ ‹TTD<‘Ôá bõ+<û nkå¿£s�«“¿ì ç|ŸÜ|˜ Ÿý²\T nú• ¿£*d¾ –+{²sTT.  eTÖ\<óŠH�“• ¹¿e\+

–|ŸjîÖÐ+#áTÅ£”q•+<ŠTÅ £” #î*¢+#û <‘““ “¿£sÁ e&ž ¦ n“ n+<ŠTsÁT.  ‡ $Xâ ¢wŸDýË e&ž¦ ¹s³T nq>± “¿ £sÁe&ž ¦>±

|Ÿ]o*+#á&ƒeT>·TqT.
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“sÁÇ#áH�\T:

e&ž¦¿ì dŸ+‹+~ó+º $$<óŠ “sÁÇ#áH�\T, n_óçbÍjáÖ\T –H�•sTT.  $“jîÖ>±“• Ô�«>·+ #ûd¾q+<ŠTÅ£”>±qT ç|ŸÜ|˜Ÿ\+>±

e«Å£”ï\Å£” #î*¢+#û<û e&ž ¦ n“ H�dŸÖ dÓ“jáTsY n_óçbÍjáT+.  ‚Ôá“ |Ÿç¿±sÁ+ Ô�«>±“¿ì ç|ŸÜ|˜ Ÿ\+>± e&ž¦ #î*¢+#á&ƒ+

ÈsÁT>·TÔáT+~.  ¿±“ bõ<ŠT|ŸÚ #û�d e«Å£”ï\T mÅ£”Øe>± <óŠqe+ÔáTýñ ¿±e&ƒ+ e\¢ MsÁT bõ<ŠT|ŸÚ #ûjáT&†“¿ì $“jîÖ>±“•

Ô�«>·+ #ûjáTe\d¾q nedŸsÁ+ ýñ<ŠT.  ¿£qT¿£ Ô�«>±“¿ì ç|ŸÜ|˜Ÿ\+>± #î*¢+#û<û e&ž¦ n“ #î|ŸÎ&ƒ+ dŸeT+ÈdŸ+ ¿±<ŠT.

eÖsÁüýÙ n_óçbÍjáT+ ç|Ÿ¿±sÁ+ “¯¿£ŒDÅ£” ç|ŸÜ|˜Ÿ\yûT e&ž¦, ‹TTD<‘Ôá\T me]Â¿ÕH� ‹TTD²“• ‚ºÌq³¢sTTH�, ‹TTD+

rdŸTÅ£”q• e«¿ìï Ü]Ð #î*¢+#û+ÔáesÁÅ£” “¯¿ìŒ+#áe\d¾ –+³T+~.  ‡ $<óŠ+>± “¯¿ìŒ+ºq+<ŠTÅ£”>±qT, ‹TTD+ rdŸTÅ£”q•

e«¿ìï ‹TTD<‘ÔáÅ£” #î*¢+#û ç|ŸÜ|˜Ÿý²“• e&ž¦ n“ eÖsÁüýÙ n_óçbÍjáT+.

u²yŽTu²esYØ (Bohm Bawark) n_óçbÍjáT+ ç|Ÿ¿±sÁ+ ç|ŸdŸTïÔá $“jîÖ>·+ qT+&� e«Å£”ï\T ÔáeT <Š�w¾¼ eTsÁ*Ì

uó„$wŸ«ÔY $“jîÖ>·+ yîÕ|ŸÚ <Š�w¾¼ kÍ]+#û³³T¢ #áÖ&ƒ{²“¿ì >±qT ‚#ûÌ ç|ŸÜ|˜Ÿ\yûT e&ž¦.  kÍ<ó‘sÁD+>± e«Å£”ï\T uó„$wŸ«ÔY

$“jîÖ>·+ ¿£+fñ ç|ŸdŸTïÔá $“jîÖ>±“¹¿ mÅ£”Øe çbÍeTTK«+ ‚kÍïsÁT.

¿¡HŽà n_óçbÍjáT+ ç|Ÿ¿±sÁ+ e&ž¦¹s³T |ŸP]ï>± ç<Še« dŸ+‹+<óŠyîT®q~.  ç<Še«Ô�Ç_ósÁTº“ $&ƒH�&ƒT¿Ãe{²“¿ì #î*¢+#û

ç|ŸÜ|˜Ÿ\yûT e&ž¦ n“ ¿¡HŽà n_óçbÍjáT+.  ç|ŸÈ\Å£” q>·<ŠT sÁÖ|Ÿ+ýË ¿=+Ôá ç<Šy�«“• <‘#áT¿Ãy�\Hû ¿Ã]¿£ ¿£*Ð –+<ŠTsÁT.

B“Hû ç<Še«Ô�Ç_ósÁTº n“ n+{²sÁT.

dŸ+ç|Ÿ<‘jáT €]œ¿£yûÔáï\ ç|Ÿ¿±sÁ+ e&ž¦ nHû~ eTÖ\<óŠq+ ¿£*Î+#û –ÔáÎÜï �de\Å£” \_ó+#û ç|ŸÜ|˜Ÿ\+.  eTÖ\<óŠq

–bÍ+Ôá –Ô�Î<Š¿£ÔáÅ£” (Marginal Productivity of Capital) e&ž¦ dŸeÖq+>± –+³T+~.  e&ž¦, bõ<ŠT|ŸÚ, ™|³T¼‹&� nHû

y�dŸï$¿£ n+Xæ\ ™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+~.  e&ž¦¹s³T bõ<ŠT|ŸÚ, dŸ|Ÿ¢sTT ç|ŸyûTjáT+, ™|³T¼‹&�, &�eÖ+&Ž\ ç|ŸyûTjáÖ\ e\¢

“sÁ’sTT+#á‹&ƒTÔáT+~.  ‡ uó²>·+ýË ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\ e&ž¦ d¾<‘Æ+Ô�“• ¿¡HŽà ç<Še«Ô�Ç_ósÁTº e&ž¦ d¾<‘Æ+Ô�“• $e]+#á&ƒ+

È]Ð+~.

9.3 dŸ+ç|Ÿ<‘jáT e&ž¦ d¾<‘Æ+Ôá+:

&û$&Ž ]¿±sÃ¦, €�ýÉÎÛ&Ž eÖsÁüýÙ, m.d¾. |¾>·Ö $e]+ºq e&ž¦ d¾<‘Æ+Ôá+ dŸ+ç|Ÿ<‘jáT e&ž¦ d¾<‘Æ+Ôá+>± ç|Ÿ#�sÁ+

nsTT+~.  nsTTÔû ¿±™dýÙ, y�çý²dt, ¿±sÁÇsY, {²d¾>´, HîÕ{Ù Å£L&† ‡ d¾<‘Æ+Ô�“• ‹\|Ÿ]#�sÁT.

dŸ+ç|Ÿ<‘jáT d¾<‘Æ+Ôá+ ç|Ÿ¿±sÁ+ dŸ+|ŸPsÁ’ bþ{¡ |Ÿ]d¾œÔáT\ýË eTÖ\<óŠq dŸ|Ÿ¢sTT, eTÖ\<óŠH�“¿ì &�eÖ+&ƒT e&ž¦¹s³TqT

“sÁ’sTTkÍïsTT.  eTÖ\<óŠq –Ô�Î<Š¿£Ôá MT<Š eTÖ\<óŠq &�eÖ+&ƒT €<ó‘sÁ|Ÿ&ƒTÔáT+~.  bõ<ŠT|ŸÚ MT<Š eTÖ\<óŠq dŸ|Ÿ¢sTT

€<ó‘sÁ|Ÿ&ƒTÔáT+~.  eTÖ\<óŠq &�eÖ+&ƒT, eTÖ\<óŠq –Ô�Î<Š¿£Ôá MT<Š €<ó‘sÁ|Ÿ&�q|ŸÎ{ì¿¡ e&ž¦ @sÁÎ&ƒ{²“¿ì eTs=¿£ ¿±sÁD+

eTÖ\<óŠq+ ¿=sÁÔá.  dŸ+e�~Æ>± ýñ<‘ |ŸÚwŸØ\+>± eTÖ\<óŠq dŸ|Ÿ ¢sTT –+fñ e&ž¦ #î*¢+#áe\d¾q nedŸsÁyûT s�<ŠT.

n+Ôû¿±Å£”+&† eTÖ\<óŠq+ ç|ŸÔ�«eÖ•jáT|ŸÚ ç|ŸjîÖÈH�\T ¿£*Ð –+&ƒ³+ Å£L&† ÿ¿£ ¿±sÁD+.  eTÖ\<óŠq –Ô�Î<Š¿£ÔáÅ£”

¿¡ŒD ç|ŸÜ|˜Ÿý²\ d¾<‘Æ+Ôá+ e]ïdŸTï+~.  n+<ŠTe\¢ eTÖ\<óŠq $“jîÖ>·+ ™|]¹>¿=BÝ <‘“ –bÍ+Ôá –Ô�Î<Š¿£Ôá ¿¡ŒDìdŸTï+~.

–bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq –Ô�Î<Š¿£ÔáÅ£” dŸeÖq+>± e&ž¦ #î*¢+#á‹&ƒTÔáT+~.  ¿±‹{ì¼ n~ó¿£ e&ž¦¹s³T e<ŠÝ y�«bÍsÁdŸTï\T ÔáÅ£”Øe

eTÖ\<óŠH�“• &�eÖ+&ƒT #ûkÍïsÁT.  e&ž ¦¹s³T Ôá¹> Z ¿=BÝ eTÖ\<óŠH�“¿ì &�eÖ+&ƒT ™|sÁT>·TÔáT+~.  n+<ŠTe\¢ eTÖ\<óŠq

&�eÖ+&ƒT ¹sK m&ƒeT qT+&� Å£”&�¿ì ¿ì+~¿ì y�\TÔáT+~.

eTÖ\<óŠq dŸ|Ÿ¢sTT:
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eTÖ\<óŠq dŸ|Ÿ¢sTT |Ÿ]eÖD²“• “sÁ’sTT+#û ç|Ÿ<ó‘q n+Xø+ bõ<ŠT|ŸÚ.  bõ<ŠT|ŸÚ n+fñ ç|ŸdŸTïÔá €<‘jáT+ýË $“jîÖ>·+

™|Õ e«jáT+ $T>·T\T.  ‚~ bõ<ŠT|ŸÚ #û�d Xø¿ìïÔÃ bÍ³T bõ<ŠT|ŸÚ #ûjáÖ\Hû ¿Ã]¿£ MT<Š €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+~.  ¿Ã]¿£ eÖqd¾¿£

n+Xø+.  n+Ôû¿±Å£”+&† bõ<ŠT|ŸÚýË ç|ŸdŸTïÔá nedŸs�\ Ô�«>·+ ‚$T&� –+~.  ¿±ý²~ó¿£«Ôá n_ósÁTº (time preference)

–+~.  n+fñ esÁïeÖq ¿±\ $“jîÖ>·+ ¿£+fñ uó„$wŸ«ÔáTïýË $“jîÖ>±“¿ì çbÍ<ó‘q«Ôá ‚eÇ‹&�q+<ŠT e\¢ bõ<ŠT|ŸÚ #ûd¾,

uó„$wŸ«ÔáTïýË <‘““ –|ŸjîÖÐ+#áT¿Ãe³+ ¿ÃdŸ+ “¯¿ìŒ+#á³+ ÈsÁT>·TÔáT+~.  ¿±‹{ì¼ e&ž¦“ “¯¿£ŒDÅ£” #î*¢+#û ç|ŸÜ|˜Ÿ\+>±

eÖsÁüýÙ uó²$+#�&ƒT.  uËyŽTuËy�sYØ, ‚]Ç+>´ |˜¾wŸsY –<ûÝXø+ýË ç|ŸdŸTïÔá nedŸs�\T uó„$wŸ«ÔáTï nedŸs�\ ¿£+fñ eTTK«yîT®q$.

bõ&ƒT|ŸÚ #ûjáT³+ ç|ŸdŸTïÔá nedŸs�\qT y�sTT<‘ yûdŸT¿Ãe³+ ÈsÁT>·TÔáT+~.  € $<óŠ+>± #ûd¾q+<ŠTÅ£” #î*¢+#á‹&û

»»ç|Ó$TjáT+µµ e&ž¦>± y�sÁT uó²$+#�sÁT.  € $<óŠ+>± e&ž¦ ÿ¿£ €¿£sÁüDÔÃ Å£L&�q ç|ŸÜ|˜Ÿ\+.  n+<ŠTe\¢ e&ž¦¹s³T ™|]ÐÔû

mÅ£”Øe bõ<ŠT|ŸÚ #ûjáT&ƒTÔáT+~.  n+fñ n~ó¿£ e&ž ¦¹s³T <Š>· ZsÁ n~ó¿£ eTÖ\<óŠq dŸ|Ÿ¢sTT, n\Î e&ž¦ ¹s³T e<ŠÝ n\Î

eTÖ\<óŠq dŸ|Ÿ¢sTT –+³T+~.  ¿±‹{ì¼ eTÖ\<óŠq dŸ|Ÿ¢sTT¹sK m&ƒeT qT+&� Å£”&�¿ì ™|Õ¿ì y�ýñ ¹sK>± –+³T+~.  @ e&ž¦¹s³T

e<ŠÝ eTÖ\<óŠq dŸ|Ÿ¢sTT, eTÖ\<óŠq &�eÖ+&Ž dŸeÖqeTeÚÔ�jîÖ € e&ž¦¹s³T dŸeTÔê\« e&ž¦¹s³T>± “sÁ’sTT+#á‹&ƒTÔáT+~.

¿ì+~ ¹sU² |Ÿ³+ <‘Çs� dŸ+ç|Ÿ<‘jáT e&ž¦ d¾<‘Æ+Ô�“• $e]+#áe#áTÌ.

|Ÿ³+ 9.2

™|Õ ¹sU² |Ÿ³+ýË X - n¿£Œ+ MT<Š eTÖ\<óŠq+, Y - n¿£Œ+ MT<Š e&ž¦¹s³T “sÁ’sTT+#á‹&†¦sTT.  I ¹sK eTÖ\<óŠq

&�eÖ+&ƒT ¹sK.  S ¹sK eTÖ\<óŠq dŸ|Ÿ ¢sTT ¹sK.  Or
1
 e&ž¦ ¹s³T>± –+fñ eTÖ\<óŠq &�eÖ+&Ž ¿£H�• dŸ|Ÿ ¢sTT d

1
s

1

|Ÿ]eÖD+ýË n~ó¿£+>± –+³T+~.  n+<ŠTe\¢ e&ž¦ ¹s³T Ôá>·TZÔáT+~.  Or
2
 Å£” e&ž¦¹s³T ÔáÐZÔû eTÖ\<óŠq dŸ|Ÿ¢sTT ¿£H�•

&�eÖ+&Ž d
2
s

2
 |Ÿ]eÖD+ýË n~ó¿ £+>± –+³T+~.  e&ž ¦ ¹s³T ™|sÁT>·TÔáT+~.  Or e&ž ¦ ¹s³T <Š> · Zs Á S, I ¹sKýË

K+&�+#áTÅ£”+³TH�•sTT.  € ¹s³T <Š>·ZsÁ eTÖ\<óŠq &�eÖ+&ƒT, dŸ|Ÿ ¢sTT dŸeÖq+.  ¿±‹{ì¼ Or dŸeTÔê\« e&ž¦ ¹s³T.

dŸ+ç|Ÿ<‘jáT €]œ¿£yûÔáï\T B““ dŸVŸ²È e&ž¦¹s³T nH�•sÁT.

e&ž¦ “sÁ’jáT+ýË »»ç<Še«+µµ bÍçÔáqT dŸ+ç|Ÿ<‘jáTy�<ŠT\T |Ÿ]>·Dì+#áýñ<ŠT.  y�dŸï$¿£ bõ<ŠT|ŸÚ, ™|³T¼‹&ƒT\qT

(eTÖ\<óŠq+) |Ÿ]>·Dì+#ásÁT.  ç<Še«|ŸsÁyîT®q n+Xæ\ ç|Ÿuó²e+ –+&ƒ<Š“ y�sÁT uó²$+#�sÁT.

$eTsÁô:

kÍ+ç|Ÿ<‘jáTyîT®q e&ž¦ d¾<‘Æ+Ô�“• eTTK«+>± ¿¡HŽà $eT]ô+#�&ƒT.

1. dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔá ç|ŸyûTjáT+:  kÍ+ç|Ÿ<‘jáT¿£ e&ž¦ d¾<‘Æ+Ôá+ dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔá nHû ç|ŸyûTjáT+ ™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&�q~.
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¿±“ ‡ ç|ŸyûTjáTeTT y�dŸïy�“¿ì <ŠÖsÁ+>± –q•~.  n“• –Ô�Î<Š¿£ kÍ<óŠH�\T |ŸP]ï>± –|ŸjîÖÐ+#á‹&ƒeÚ.

2. $“jîÖ>·+ ÔáÐZ+#áT³ e\q ™|³T¼‹&� Ôá>·TZqT:  dŸ+ç|Ÿ<‘jáT e&ž¦ d¾<‘Æ+Ôá+ ç|Ÿ¿±sÁ+ $“jîÖ>±“• ÔáÐZ+ºq ™|³T¼‹&�

™|sÁT>·TqT.  $“jîÖ>·+ýË Ôá>·TZ<Š\ mÅ£”Øe>± –q• bõ<ŠT|ŸÚ ™|³T¼‹&ƒT\T ™|sÁT>·TqT.  ¿±“ $“jîÖ>·+ Ôá>·TZ³ e\q

$“jîÖ>· edŸTïeÚ\Å£” &�eÖ+&Ž ÔáÐZ eTÖ\<óŠq edŸTïeÚ\ –ÔáÎÔáTï\Å£” È]¹> ™|³T¼‹&� Ôá>·TZqT.

3. €<‘jáT+ýË eÖsÁTÎ\Å£” çbÍeTTK«+ ‚eÇýñ<ŠT:  dŸ+ç|Ÿ<‘jáT¿£ e&ž¦ d¾<‘Æ+ÔáeTT ç|Ÿ¿±sÁeTT e&ž¦¹s³TýË eÖsÁTÎ\ e\¢

bõ<ŠT|ŸÚ, ™|³T¼‹&ƒT\ eT<óŠ« dŸeTÔê\«Ôá @sÁÎ&ƒTqT.   ¿±“ ¿¡HŽà n_óçbÍjáT+ ç|Ÿ¿±sÁ+ €<‘jáT kÍœsTTýË eÖsÁTÎ\

e\q bõ<ŠT|ŸÚ, ™|³T¼‹&ƒT\ eT<óŠ« dŸeTÔê\«+ @sÁÎ&ƒTqT.

4. bõ<ŠT|ŸÚ e&ž¦ ¹s³T ™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&ƒ<ŠT:  bõ<ŠT|ŸÚ ¹s³T e&ž¦ ¹s³T™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&ƒTq“ dŸ+ç|Ÿ<‘jáT e&ž¦ d¾<‘Æ+Ôá+ jîTT¿£Ø

n_óçbÍjáTeTT.  ¿±“ y�dŸïe+>± |Ÿ]o*+ºq e&ž¦¹s³T mÅ£”Øe>± –q•|ŸÎ{ì¿¡ �|<Šy�sÁT bõ<ŠT|ŸÚ #ûjáTýñsÁT.  e&ž¦¹s³T

dŸÇ\ÎeTT>± –q•|ŸÎ{ì¿¡ <óŠqe+ÔáT\T mÅ£”Øe>± bõ<ŠT|ŸÚ #ûkÍïsÁT.

5. ™|³T¼‹&� e&ž¦¹s³T ™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&ƒ<ŠT:  dŸ+ç|Ÿ<‘jáT¿£ e&ž¦ d¾<‘Æ+ÔáeTT ç|Ÿ¿±sÁeTT ™|³T¼‹&� e&ž¦ ¹s³T ™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&ƒTqT.

¿±“ ¿¡HŽà n_óçbÍjáT+ ç|Ÿ¿±sÁeTT ™|³T¼‹&� kÍœsTT –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ ™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+&ƒTqT.

6. ç<Še« $wŸjáÖ\Å£” çbÍeTTK«+ ‚eÇýñ<ŠT:   e&ž¦¹s³T “sÁ’jáT+ýË eTÖ\<óŠq –bÍ+Ôá –Ô�Î<Š¿£Ôá yîTT<Š\>·T y�dŸï$¿£

$wŸjáÖ\qT eÖçÔáyûT dŸ+ç|Ÿ<‘jáT¿£ e&ž¦ d¾<‘Æ+Ôá+ýË çbÍeTTK«+ ‚#�ÌsÁT.  e&ž¦¹s³T “sÁ’jáT+ýË ç<Še« dŸ+‹+<óŠyîT®q

$wŸjáÖ\Å£” ‡ d¾<‘Æ+Ôá+ýË çbÍeTTK«+ ‚eÇýñ<ŠT.

7. ‚ÔásÁ $wŸjáÖ\ ¿ÃdŸ+ ç<Še« &�eÖ+&Ž:  dŸ+ç|Ÿ<‘jáT e&ž¦ d¾<‘Æ+Ôá+ ç|Ÿ¿±sÁ+ ™|³T¼‹&� ¿ÃdŸyûT eTÖ\<óŠH�“• &�eÖ+&Ž

#ûkÍïsÁT.  ¿±“ y�dŸïe+>± eTÖ\<óŠqeTTqT ™|³T¼‹&� ¿ÃdŸ+ eÖçÔáyûT ¿±Å£”+&† y�«bÍsÁ e«eVŸäsÁ+ ¿ÃdŸ+, eTT+<ŠT

C²ç>·Ôáï ¿ÃdŸ+ yîTT<Š\>·T y�{ì¿=sÁÅ£” Å£L&† &�eÖ+&Ž #ûkÍïsÁT.

9.4 ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\ e&ž¦ d¾<‘Æ+Ôá+:

‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\ e&ž¦ d¾<‘Æ+Ô�“• eTTK«+>± q{Ù$¿ù™dýÙ (Knut Wicksell), D.H. s�‹sY¼dŸHŽ (D.H. Robertson),

&îy�HŽbþsY ¼ (Deven Port), C²¿£uÙyîÕqsY (Jacob Winer) yîTT<Š\>·T qe« dŸ+ç|Ÿ<‘jáT €]œ¿£yûÔá ï\T n_óe�~Æ|ŸsÁºH�sÁT.

n+<ŠTe\¢ ‡ d¾<‘Æ+Ô�“• qe« dŸ+ç|Ÿ<‘jáT e&ž¦ d¾<‘Æ+Ôá+ n“ Å£L&† n+<ŠTsÁT.  dŸ+ç|Ÿ<‘jáT e&ž¦ d¾<‘Æ+Ôá+ýË ç<Še«

dŸ+‹+<óŠyîT®q n+Xæ\Å£” çbÍeTTK«+ ‚eÇýñ<ŠT.  ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\ e&ž¦ d¾<‘Æ+Ôá+ýË ç<Šy�«“¿ì dŸ+‹+~ó+ºq n+Xæ\qT

Å£L&† ýÉ¿£ØýË¿ì rdŸTÅ£”“ e&ž¦ ¹s³TqT “sÁ’sTT+#á&ƒyîT®q~.  ‹TTD²\T feÇ&†“¿ì \uó„«eTjûT« “<óŠT\qT ‹TTD²Ôáˆ¿£

“<ó ŠT\T n“ n+{²sÁT.  |ŸsÁ|ŸÜ eÖÂsØ{ÙýË dŸ|Ÿ ¢jYT, &�eÖ+&Ž ºd¾q yîTTÔá ï+ ç<Šy�«Hû• ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\T n“

n+{²sÁT.  (The sum of Money Supplied and Demanded in the Credit Market may be called loanable funds).

‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\T n“ n+{²sÁT.  (The Sum of Moeny Supplied and Demanded in the Credit Market may be

called loanable funds) ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\qT –|ŸjîÖÐ+#áTÅ£”Hû+<ŠTÅ£” #î*¢+#û ç|ŸÜ|˜Ÿ\yûT e&ž¦ n“ M] n_óçbÍjáTeTT.

‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\ e&ž¦ d¾<‘Æ+Ôá+ ç|Ÿ¿±sÁ+ e&ž¦¹s³T ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\ dŸ|Ÿ¢sTT, ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\ &�eÖ+&Ž\#û

“sÁ’sTT+#á‹&ƒTÔáT+~.  ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\ e&ž¦ d¾<‘Æ+Ô�“• yîTT<Š³ ç|ŸÜbÍ~+ºq €]œ¿£yûÔáï dÓÇ&ƒHŽÅ£” #î+~q $Â¿àýÙ,

$Ts�¦ýÙ, *+&†ýÙ, &žV¾²¢HŽ B““ eT]+Ôá yîTsÁT>·T|Ÿ]#�sÁT.  nsTTÔû ‚+>· ¢+&ƒTÅ£” #î+~q s�‹sY¦dŸHŽ B““ n_óe�~Æ

#ûXæ&ƒT.  B“ýË y�dŸï$¿£ n+Xæ\ÔÃ bÍ³T ç<Še«|ŸsÁyîT®q n+Xæ\Å£” Å£L&† #Ã³T ‚eÇ‹&�+~.
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9.4.1 ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\ dŸ|Ÿ¢sTT (supply of Loanbale Funds): ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\ dŸ|Ÿ¢sTT ‡ ç¿ì+~ n+Xæ\™|Õ

€<ó‘sÁ|Ÿ&ƒTqT.

1.  bõ<ŠT|ŸÚ (Savings):  e«Å£”ï\T, dŸ+dŸœ\T #û�d bõ<ŠT|ŸÚ ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\ dŸ|Ÿ¢sTT¿ì eTÖý²<ó‘sÁeTT.  MsÁT #û�d

yîTTÔáï+ bõ<ŠT|Ÿ+Ô� |ŸsÁ|ŸÜ eÖÂsØ{Ù #ûsÁÅ£”+&† ¿=+Ôá uó²>·yûT #ûsÁTÔáT+~.  ‚<û ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\ dŸ|Ÿ¢sTTÔÃ

uó²>·eTeÚÔáT+~.  €<‘jáT+ d¾œsÁ+>± –q•|Ÿð&ƒT bõ<ŠT|ŸÚ e&ž¦¹s³T ™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+~.  e&ž¦¹s³T mÅ£”Øe>±

–H�• bõ<ŠT|ŸÚ mÅ£”Øe>± –+³T+~.  e&ž¦¹s³T ÔáÅ£”Øe>± –H�• bõ<ŠT|ŸÚ ÔáÅ£”Øe>± –+³T+~.  n+<ŠTe\¢ bõ<ŠT|ŸÚ

¹sK m&ƒeT qT+º Å£”&�yîÕ|ŸÚÅ£” ™|Õ¿ì bþÔáT+~.

2.  >·T|Ÿï <óŠH�“• –|ŸjîÖÐ+#á³+ (Dishoardings):  e&ž¦¹s³T¢ zÅ£”Øe>± –H�• <óŠH�“• mÅ£”Øe>± <‘#áT¿=qsÁT.

‚~ esÁýË #û�d bõ<ŠT|ŸÚ yîTTÔáï+, ç<Še« “<óŠT\T yîTT<Š\>·Tq$ ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\T>± eÖsÁTqT.  ¿£qT¿£ e&ž¦¹s³T

mÅ£”Øe>± –H�• <ó ŠH�“• >·T|Ÿ ï|ŸsÁ#á¿£bþe³+ mÅ£”Øe>± –+³T+~.  n+<ŠTe\¢ ‡ ¹sK Å£L&† m&ƒeT qT+&�

Å£”&�yîÕ|ŸÚÅ£” ™|Õ¿ì bþeÚqT.

3.  ™|³T¼‹&� –|ŸdŸ+VŸ²sÁD (Disinvestment):  kÍ<ó‘sÁD+>± e&ž¦ ¹s³T mÅ£”Øe>± –q•|Ÿð&ƒT ™|³T¼‹&�

–|ŸdŸ+VŸ²]+#á³+ ÈsÁT>·TÔáT+~.  e&ž¦¹s³T mÅ£”Øe>± –q•|Ÿð&ƒT eTÖ\<óŠq edŸTïeÚ\T ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<ó ŠT\T>±

eÖsÁe#áTÌ.  eTÖ\<óŠq –bÍ+Ôá –Ô�Î<Š¿£Ôá ¿£+fñ e&ž¦¹s³T mÅ£”Øe>± –H�• ™|³T¼‹&� –|ŸdŸ+VŸ²]+#á³+ ÈsÁT>·TÔáT+~.

B“e\q eTÖ\<óŠq ¿£ŒjáT+ ÈsÁT>·TÔáT+~.  n+<ŠTe\q ‡ ¹sK Å£L&† m&ƒeT qT+&� Å£”&�yîÕ|ŸÚÅ£” ™|Õ¿ì bþeÚqT.

4.  u²«+Å£” |ŸsÁ|ŸÜ ýñ<‘ ç<Še«+ (Bank Credit or Money):  ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\ dŸ|Ÿ¢sTT¿ì eT]jîTT¿£ eTÖý²<ó‘sÁ+

u²«+Å£” |ŸsÁ|ŸÜ.  u²«+Å£”\T |ŸsÁ|ŸÜ“ dŸ�w¾¼+º y�«bÍsÁ dŸ+dŸœ\Å£” ‹TTD²\T>± n+~kÍïsTT.  e&ž¦¹s³T mÅ£”Øe>±

–q•|Ÿð&ƒT u²«+Å£”\T Å£L&† mÅ£”Øe>± |ŸsÁ|ŸÜ“ n+~+#á&†“¿ì ‚wŸ¼|Ÿ&ƒÔ�sTT.  e&ž¦¹s³T ÔáÅ£”Øe>± –q•|Ÿð&ƒT

u²«+Å£”\T ÔáÅ£”Øe |ŸsÁ|ŸÜ“ n+~kÍïsTT.  n+<ŠTe\¢ u²«+Å£” |ŸsÁ|ŸÜ¿ì dŸ+‹+~ó+ºq ¹sK Å£L&† m&ƒeT qT+&�

Å£”&�yîÕ|ŸÚÅ£” ™|Õ¿ì bþeÚqT.

™|Õq $e]+ºq n+Xæ\“•+{ì“ ¿£*|¾Ôû ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\ dŸ|Ÿ¢sTT Ôî\TdŸTï+~.  e&ž¦¹s³TÅ£”, ‡ H�\T>·T

n+Xæ\Å£” nqTýËeT dŸ+‹+<óŠ+ ýñ<‘ <óŠH�Ôáˆ¿£ dŸ+‹+<óŠ+ –+&ƒ³+ e\¢ ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\ dŸ|Ÿ¢sTT ¹sK m&ƒeT

qT+&� Å£”&�yîÕ|ŸÚÅ£” ™|Õ¿ì y�\TÔáT+~.  ‡ H�\T>·T n+Xæ\T Å£L&† e&ž¦ y�«¿Ã#áÔáÇ+ (Interest Eleastic) ¿£*Ð –

+{²sTT.  e&ž¦¹s³T ™|]ÐÔû ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\ dŸ|Ÿ ¢sTT ™|sÁT>·TÔáT+~.  ‡ $wŸjáÖ“• ç¿ì+~ |Ÿ³+ <‘Çs�

#áÖ|Ÿe#áTÌ.

|Ÿ³+ 9.3

¹sU² |Ÿ³+ýË X - n¿£Œ+ ™|Õ ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\ dŸ|Ÿ¢sTT“, Y - n¿£Œ+ ™|Õ e&ž¦¹s³TqT >·T]ï+#á&ƒyîT®q~.
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¹sU²|Ÿ³+ýË

S = bõ<ŠT|ŸÚ

DH = >·T|Ÿï <óŠq $“jîÖ>·+

DI = ™|³T¼‹&� –|ŸdŸ+VŸ²sÁD (ýñ<‘) eTÖ\<óŠq ¿£ŒjáT+

BM = u²«+Å£” |ŸsÁ|ŸÜ

‡ H�\T>·T ¹sK\qT nq>± S, DH, DI eT]jáTT BM \qT ¿£\T|Ÿ>± yîTTÔáï+ ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\ dŸ|Ÿ¢sTT

¹sK nq>± SL ¹sK eºÌ+~.  e&ž¦¹s³TÅ£”, ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\ dŸ|Ÿ¢sTT¿ì nqTýËeT dŸ+‹+<óŠ+ –+&ƒT³#û ‡ ¹sK

m&ƒeT qT+&� Å£”&�yîÕ|ŸÚÅ£” ™|Õ¿ì bþeÚ#áTq•~.

9.4.2 ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\ &�eÖ+&Ž (Demand for Loanable Funds):  kÍ<ó‘sÁD+>± ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\qT ‡

ç¿ì+~ y�{ì¿ÃdŸ+ &�eÖ+&Ž #ûkÍïsÁT.

1.  ™|³T¼‹&� &�eÖ+&Ž (Investment Demand):  y�«bÍsÁ dŸ+dŸœ\T ™|³T¼‹&� ¿ÃdŸ+ ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\qT

&�eÖ+&Ž #ûkÍïsTT.  eTÖ\<óŠq edŸTïeÚ\qT ¿=qT>Ã\T #ûjáT&†“¿ì yîTT<Š\>·T y�{ì ¿=sÁÅ£” ‡ dŸ+dŸœ\T ‹TTD²Ôáˆ¿£

“<óŠT\qT &�eÖ+&Ž #ûkÍïsTT.  e&ž¦¹s³T ÔáÅ£”Øe>± –+fñ ™|³T¼‹&� ™|sÁT>·TÔáT+~.  n+<ŠTe\¢ ™|³T¼‹&� &�eÖ+&Ž

¹sK m&ƒeT qT+&� Å£”&�yîÕ|ŸÚÅ£” ç¿ì+<Š¿ì y�\TqT.

2.  $“jîÖ>· &�eÖ+&Ž (Consumption Demand):   $“jîÖ>·+ ¿=sÁÅ£” Å£L&† ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\qT &�eÖ+&Ž

#ûkÍïsÁT.  e«jáT+ ¿£+fñ €<‘jáT+ ÔáÅ£”Øe>± –q• ç|ŸÈ\T ‹TTD²\qT rdŸT¿=+{²sÁT.  e&ž¦¹s³T dŸÇ\Î+>± –H�•

$“jîÖ>·+ ¿ÃdŸ+ ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\qT mÅ£”Øe>± &�eÖ+&Ž #ûkÍïsÁT.  n+<ŠTe\¢ $“jîÖ>· &�eÖ+&Ž ¹sK m&ƒeT

qT+&� Å£”&� yîÕ|ŸÚÅ£” ç¿ì+<ŠÅ£” y�* –+³T+~.  e&ž¦ ¹s³T ™|]ÐÔû ‡ ‹TTD²\Å£” &�eÖ+&Ž Ôá>·TZÔáT+~.

3.  >·T|Ÿï<ó ŠH�“¿ì &�eÖ+&Ž (Demand For Hoardings):  ç<Še«Ô�Ç_ósÁTº e\q ç|ŸÈ\T ¿=+Ôá ç<Šy�«“• <‘º™|³T¼³Å£”

&�eÖ+&Ž #ûkÍïsÁT.  q>·<ŠT “\Ç\qT –+#áT¿=qeýÉqHû ¿Ã]¿£ mÅ£”Øe>± –H�• ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\ &�eÖ+&Ž

mÅ£”Øe>± –+&ƒTqT.  e&ž ¦¹s³T ÔáÅ£”Øe>± –H�• ç<Šy�«“• <‘º™|³T¼³ (q>·<ŠT “\Ç\T) mÅ£”Øe>± –+&ƒTqT.

e&ž ¦¹s³T mÅ£”Øe>± –H�• ç<Šy�«“• <‘º™|³T¼³ ÔáÅ£”Øe>± –+&ƒTqT.  n+<ŠTe\¢ q>·<ŠT “\Ç\ &�eÖ+&Ž ¹sK

Å£L&† m&ƒeT qT+&� Å£”&�yîÕ|ŸÚÅ£” ç¿ì+<ŠÅ£” y�\TqT.

™|Õq $e]+ºq n+Xæ\qT ¿£*|¾Ôû yîTTÔáï+ ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<ó ŠT\ &�eÖ+&Ž Ôî\TdŸTï+~.  e&ž¦¹s³TÅ£” ‡

eTÖ&ƒT n+Xæ\Å£” $ýËeT dŸ+‹+<óŠ+ –+&ƒT³ e\¢ ‹TTD²Ôáˆ¿£“<óŠT\ &�eÖ+&Ž ¹sK m&ƒeT qT+&� Å£”&� yîÕ|ŸÚÅ£”

ç¿ì+<ŠÅ£” y�* –+&ƒTqT.  ‡ $wŸjáÖ“• ¹sU²|Ÿ³+ <‘Çs� #áÖ|Ÿe#áTÌ.
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|Ÿ³+ 9.4

¹sU² |Ÿ³+ýË X - n¿£Œ+ ™|Õ ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\ &�eÖ+&ŽqT, Y - n¿£Œ+ ™|Õ e&ž¦¹s³TqT >·T]ï+#á³yîT®q~.

¹sU² |Ÿ³+ýË ID = ™|³T¼‹&� &�eÖ+&Ž

CD = $“jîÖ>· &�eÖ+&Ž

HD = q>·<ŠT “\Ç\ &�eÖ+&Ž

‡ eTÖ&ƒT ¹sK\qT nq>± ID, CD eT]jáTT HD \qT ¿£\T|Ÿ>± yîTTÔáï+ ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\ dŸ|Ÿ¢sTT ¹sK

nq>± DL ¹sK eºÌ+~.  e&ž¦¹s³TÅ£”, ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\ &�eÖ+&ŽÅ£” $ýËeT dŸ+‹+<óŠ+ –+&ƒT³#û ‡ ¹sK

m&ƒeT qT+º Å£”&� yîÕ|ŸÚÅ£” ç¿ì+<ŠÅ£” y�\TÔáT+~.

9.4.3 e&ž¦¹s³T “sÁ’jáT+ ` ¹sK|Ÿ³ $esÁD:  ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\ e&ž¦ d¾<‘Æ+Ôá+ ç|Ÿ¿±sÁ+ ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\ dŸ|Ÿ¢sTT,

‹TTD²Ôáˆ¿£ “<ó ŠT\ &�eÖ+&Ž dŸeÖqyîT®q <Š>· ZsÁ e&ž¦ ¹s³T “sÁ ’sTT+#á‹&ƒTqT.  ‡ $wŸjáÖ“• ç¿ì+~ ¹sU²|Ÿ³+

<‘Çs� #áÖ|Ÿe#áTÌ.

|Ÿ³+ 9.5

¹sU² |Ÿ³+ýË X - n¿£Œ+ ™|Õ ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\ dŸ|Ÿ¢sTT, &�eÖ+&Ž\qT Y - n¿£Œ+ ™|Õ e&ž¦¹s³TqT >·T]ï+#á&ƒ+

È]Ð+~.  ¹sU² |Ÿ³+ýË dŸ|Ÿ¢sTT yî Õ|ŸÚ S nq>± bõ<ŠT|ŸÚ, DH nq>± <‘ºq <ó Šq+ –|ŸjîÖÐ+#á³+, DI nq>±

™|³T¼‹&� –|ŸdŸ+VŸ²]+#á³+.  BM nq>± u²«+Å£” |ŸsÁ|ŸÜ. ‡ H�\T>·T ¹sK\qT ¿£\T|Ÿ>± ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\

dŸ|Ÿ¢sTT nq>± SL ¹sK eºÌ+~.  e&ž¦¹s³TÅ£”, ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\ dŸ|Ÿ¢sTT¿ì nqTýËeT dŸ+‹+<óŠ+ –+&ƒT³#û ‡

¹sK m&ƒeT qT+&� Å£”&� yîÕ|ŸÚÅ£” ™|Õ¿ì bþeÚ#áTq•~.  &�eÖ+&Ž yîÕ|ŸÚ ID ™|³T¼‹&� &�eÖ+&Ž, CD $“jîÖ>· &�eÖ+&Ž,
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HD q>·<ŠT “\Ç\ &�eÖ+&Ž.  ‡ eTÖ&ƒT ¹sK\qT ¿£\T|Ÿ>± ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\ &�eÖ+&Ž nq>± DL ¹sK eºÌ+~.

e&ž¦ ¹s³TÅ£”, ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<ó ŠT\ &�eÖ+&ŽÅ£” $ýËeT dŸ+‹+<óŠ+ –+&ƒT³#û ‡ ¹sK m&ƒeT qT+&� Å£”&� yîÕ|ŸÚÅ£”

ç¿ì+<ŠÅ£” y�*bþsTTq~.  ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\ e&ž¦ d¾<‘Æ+Ôá+ ç|Ÿ¿±sÁ+ e&ž¦ ¹s³T ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\ dŸ|Ÿ¢sTT,

‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\ &�eÖ+&Ž dŸeÖqyîT®q <Š>·ZsÁ “sÁ’sTT+#á‹&ƒTqT.  ¹sU²|Ÿ³+ýË ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\ dŸ|Ÿ¢sTT ¹sK

(SL) ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\ &�eÖ+&Ž ¹sK nq>± DL ¹sK eºÌ+~.  e&ž¦ ¹s³TÅ£”, ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<ó ŠT\ &�eÖ+&ŽÅ£”

$ýËeT dŸ+‹+<óŠ+ –+&ƒT³#û ‡ ¹sK m&ƒeT qT+&� Å£”&�yîÕ|ŸÚÅ£” ç¿ì+<ŠÅ£” y�*bþsTTq~.  ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\ e&ž¦

d¾<‘Æ+Ôá+ ç|Ÿ¿±sÁ+ e&ž ¦ ¹s³T ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\ dŸ|Ÿ ¢sTT, ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\ &�eÖ+&Ž dŸeÖqyîT®q <Š>· ZsÁ

“sÁ’sTT+#á‹&ƒTqT.  ¹sK bÍ³+ýË ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\ dŸ|Ÿ¢sTT ¹sK (SL), ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\ &�eÖ+&Ž ¹sK (DL)

Âs+&ƒTqÖ 'E' nHû _+<ŠTeÚ e<ŠÝ K+&�+#áTÅ£”+³TH�•sTT.  ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\ dŸ|Ÿ¢sTT, &�eÖ+&ƒT dŸeÖqeTòH�sTT.

n+<ŠTe\¢ e&ž¦¹s³T OR dŸeTÔê\« e&ž¦¹s³T>± “sÁ’sTT+#á&ƒyîT®q~.

‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\ dŸ|Ÿ¢sTTýË eÖsÁTÎ eºÌH� ýñ<‘ ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\ &�eÖ+&ŽýË eÖsÁTÎ eºÌH� e&ž¦¹s³TýË

eÖsÁTÎ edŸTï+~.  ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\ &�eÖ+&Ž d¾ œsÁ+>± –+&�, ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\ dŸ|Ÿ¢sTT ™|]ÐH� e&ž¦¹s³T

Ôá>·TZÔáT+~.  ‡ $wŸjáÖ“• ç¿ì+~ ¹sU² |Ÿ³+ <‘Çs� #áÖ|Ÿe#áTÌ.

|Ÿ³+ 9.6

¹sU² |Ÿ³+ýË X - n¿£Œ+ ™|Õ ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\ dŸ|Ÿ¢sTT, &�eÖ+&ŽqT Y - n¿£Œ+ ™|Õ e&ž¦¹s³TqT >·T]ï+#á&ƒ+

È]Ð+~.  SL ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\ dŸ|Ÿ¢sTT, DL ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\ &�eÖ+&Ž.  ‡ Âs+&ƒTqÖ 'E' <Š>·ZsÁ kÍeÖqyîT®q$

¿£qT¿£ e&ž¦¹s³T OR >± “sÁ’sTT+#á³yîT®q~.  ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\ dŸ|Ÿ¢sTT ™|]Ð SL ¹sK SL
1
>± ¿£~*+~.  e&ž¦¹s³T

OR
1
Å£” ÔáÐZ+~.

‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\ dŸ|Ÿ¢sTT d¾œsÁ+>± –+&�, ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\ &�eÖ+&Ž ™|]ÐH� e&ž¦ ¹s³T ™|sÁT>·TÔáT+~.

‡ $wŸjáÖ“• ¹sU² |Ÿ³+ <‘Çs� #áÖ|Ÿe#áTÌ.
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|Ÿ³+ 9.7

¹sU² |Ÿ³+ýË ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\ &�eÖ+&Ž ™|]Ð DL ¹sK DL
1
 ¹sK>± Å£”&�yîÕ|ŸÚÅ£” ¿£~*+~.  e&ž¦¹s³T OR

qT+&� OR
1
Å£” ™|]Ð+~.  qÖÔáq dŸeTÔê\« e&ž¦¹s³T OR

1
.

9.4.4 $eTsÁô\T:

1. dŸ+ç|Ÿ<‘jáT d¾<‘Æ+Ô�“¿ì, ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\ d¾<‘Æ+Ô�“¿ì Ôû&† ýñ<ŠT.  ¿=+ÔáeT+~ €]œ¿£ Xæ�dŸïyûÔáï\ n_óçbÍjáT+

ç|Ÿ¿±sÁ+ dŸ+ç|Ÿ<‘jáT¿£ e&ž¦ d¾<‘Æ+ÔáeTTqÅ£”, ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\ e&ž¦ d¾<‘Æ+ÔáeTTqÅ£” ™|<ŠÝ>± Ôû&† ýñ<ŠT.  |¾>·Ö

n_óçbÍjáT+ ç|Ÿ¿±sÁ+ dŸ+ç|Ÿ<‘jáT d¾<‘Æ+Ôá+ýË >·\ bõ<ŠT|ŸÚ, ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\ d¾<‘Æ+Ôá+ýË >·\ bõ<ŠT|ŸÚ ÿ¿£fñ.

¿£qT¿£ dŸ+ç|Ÿ<‘jáT e&ž¦ d¾<‘Æ+ÔáeTTqÅ£” >·\ $eTsÁô\T ‡ d¾<‘Æ+Ô�“¿ì Å£L&† nqÇsTT+#áe#áTÌqT.

2. e&ž¦ ¹s³T “sÁ ’sTT+#áT³ ¿£wŸ ¼eTT.  ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\ e&ž¦ d¾<‘Æ+Ôá+ ndŸ+|ŸPsÁ’eTsTTq~.  B“ ç|Ÿ¿±sÁ+ e&ž¦

“sÁ’sTT+#áT³ ¿£wŸ¼eTT.  €<‘jáT+ýË eÖsÁTÎ\ e\q bõ<ŠT|ŸÚýË Å£L&† eÖsÁTÎ e#áTÌqT.  n+<ŠTe\¢ e&ž¦¹s³TqT

“sÁ ’sTT+#áT³ ¿£wŸ ¼+.

3. <‘ºq ç<Še«+ –|ŸjîÖÐ+#áT³ nHû uó²eq nsÁœsÁV¾²ÔáyîT®q~.  ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\ e&ž¦ d¾<‘Æ+Ôá+ýË >·\ <óŠH�“•

<‘#á¿£bþeÚ³ ýñ<‘ <‘ºq ç<Še«+ –|ŸjîÖÐ+#á³+ nHû uó²eq nsÁœsÁV¾²ÔáyîT®q~.  ¿¡HŽà n_óçbÍjáT+ ç|Ÿ¿±sÁ+ ‡

n+Xø+ýË e#ûÌ eÖsÁTÎ\T yîTTÔáï+ ç<Še« dŸ|Ÿ¢sTT“ ç|Ÿuó²$Ôá+ #ûjáT<ŠT.

4. bõ<ŠT|ŸÚ, ™|³T¼‹&ƒT\T |ŸP]ï>± e&ž¦¹s³T ™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&ƒeÚ.  ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\T e&ž¦ d¾<‘Æ+Ôá+ ç|Ÿ¿±sÁ+ bõ<ŠT|ŸÚ,

™|³T¼‹&ƒT\T |ŸP]ï>± e&ž¦¹s³T ™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+{²sTT.  ¿¡HŽà n_óçbÍjáT+ ç|Ÿ¿±sÁ+ bõ<ŠT|ŸÚ €<‘jáT kÍœsTT ™|Õ,

™|³T¼‹&� –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ ™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&ƒTqT.  ‡ $wŸjáÖ\qT ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\ e&ž¦ d¾<‘Æ+Ôá+

$e]+#áýñ<ŠT.

5. dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔ� ç|ŸyûTjáT+ y�dŸïe+ ¿±<ŠT.  ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\ e&ž¦ d¾<‘Æ+Ôá+ dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔ� ç|ŸyûTjáT+

™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&�q~. ¿¡HŽà n_óçbÍjáT+ ç|Ÿ¿±sÁ+ dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔá y�dŸïeyîT®q ç|ŸyûTjáT+ ¿±<ŠT.  ‚Ôá“ n_óçbÍjáT+

ç|Ÿ¿±sÁ+ €]œ¿£ e«edŸœýË n\Î –<Ã«ÐÔ� dŸeTÔê\«+ –+&ƒTqT.

6. ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\ e&ž¦ d¾<‘Æ+Ôá+ dŸ+ç|Ÿ<‘jáT e&ž¦ d¾<‘Æ+Ôá+ ¿£+fñ ¿=+Ôá yîTsÁTÂ>Õq<Š“ #î|ŸÎe#áTÌqT.  dŸ+ç|Ÿ<‘jáT

d¾<‘Æ+Ôá+ýË y�dŸ ïe bõ<ŠT|ŸÚ, ™|³T¼‹&ƒT\qT eÖçÔáyûT çbÍ<ó‘q«ÔáqT ‚eÇ&ƒyîT®q~.  ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\ e&ž¦
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d¾<‘Æ+Ôá+ýË M{ìÔÃbÍ³T ç<Še« n+Xæ\qT |Ÿ]>·Dì+#á³+ È]Ð+~.  € $<óŠ+>± ‡ d¾<‘Æ+Ôá+ýË y�dŸï$¿£ n+Xæ\¹¿

>±¿£ ç<Še« n+Xæ\Å£” Å£L&† çbÍeTTK«+ ‚eÇ&ƒyîT®q~.  ¿£qT¿£ dŸ+ç|Ÿ<‘jáT d¾<‘Æ+Ôá+ ¿£+fñ ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\

e&ž¦ d¾<‘Æ+Ôá+ ÿ¿£ dŸeTç>·yîT®q d¾<‘Æ+Ôá+>± #î|ŸÎe#áTÌqT.

9.5 ¿¡HŽà ç<Še«Ô�Ç_ósÁTº e&ž¦ d¾<‘Æ+ÔáeTT:

¿¡HŽà ç<Še«Ô�Ç_ósÁTº e&ž¦ d¾<‘Æ+Ô�“• ¿¡HŽà nHû €]œ¿£ Xæ�dŸ ïyûÔáï n_óe�~Æ|ŸsÁ#îqT.  ¿¡HŽà Ôáq e&ž¦ d¾<‘Æ+Ô�“•

"General Theory of Employment, Interest and Money" nqT ç>·+<¸Š+ýË $e]+#îqT.  ‚Ôá“ n_óçbÍjáT+ ç|Ÿ¿±sÁ+

e&ž¦¹s³T ¹¿e\+ ç<Še« dŸ+‹+<óŠyîT®q~.  ¿¡HŽà ç<Še« &�eÖ+&ŽqT ç<Še«Ô�Ç_ósÁTº>± e]’+#�&ƒT.  ç<Šy�«“• q>·<ŠT sÁÖ|Ÿ+ýË

<‘#áT¿=qeýÉq“ ¿Ã]¿£qT ç<Še«Ô�Ç_ósÁTº n“ n+<ŠTsÁT.  ¿¡HŽà n_óçbÍjáT+ ç|Ÿ¿±sÁ+ ç<Še«Ô�Ç_ósÁTº“ $&ƒH�&ƒT¿Ãe³+

e\q #î*¢+#û ç|ŸÜ|˜Ÿ\yûT e&ž¦, ¿¡HŽà Ôáq d¾<‘Æ+Ôá+ýË ç<Še«|ŸsÁyîT®q n+Xæ\Å£” n~ó¿£ çbÍeTTK«$T#�Ì&ƒT.  n+<ŠTe\¢ ¿¡HŽà

e&ž¦ d¾<‘Æ+Ô�“• ç<Še«|ŸsÁyîT®q e&ž¦ d¾<‘Æ+Ôá+ n“ n+{²sÁT.

¿¡HŽà n_óçbÍjáT+ ç|Ÿ¿±sÁ+ e&ž¦ ¹s³T ç<Še« &�eÖ+&Ž eT]jáTT ç<Še« dŸ|Ÿ¢sTT\#û “sÁ’sTT+#á‹&ƒTÔáT+~.  ç<Še«

dŸ|Ÿ¢sTT, ç<Še« &�eÖ+&Ž\T dŸeÖqyîT®q <Š>·ZsÁ e&ž¦¹s³T “sÁ’sTT+#á‹&ƒTÔáT+~.

9.5.1 ç<Še« &�eÖ+&Ž:  ç<Še«Ô�Ç_ósÁTºHû ç<Še« &�eÖ+&Ž n“ n+{²sÁT.  ¿¡HŽà n_óçbÍjáT+ ç|Ÿ¿±sÁ+ ç<Šy�«“• ‡ ç¿ì+~

y�{ì ¿ÃdŸ+ &�eÖ+&Ž #ûkÍïsÁT.

1.  y�«bÍsÁ e«eVŸäs�\ ¿ÃdŸ+:   kÍ<ó‘sÁD+>± e«Å£”ï\T, dŸ+dŸœ\T y�«bÍsÁ e«eVŸäs�\ ¿ÃdŸ+ ç<Šy�«“• &�eÖ+&Ž

#ûkÍïsÁT.  s�‹&�¿ì, e«jáÖ“¿ì eT<óŠ« ¿=+Ôá ¿±\ $\+‹q+ –+³T+~.  ¿£qT¿£ y�«bÍsÁ e«eVŸäs�\ ¿ÃdŸ+ ç<Šy�«“•

&�eÖ+&Ž #ûkÍïsÁT.  y�«bÍsÁ e«eVŸäs�\ ¿ÃsÁÅ£” #û�d ç<Še« &�eÖ+&Ž €<‘jáT+ ™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+~.  n+<ŠTe\¢

y�«bÍsÁ e«eVŸäs�\ ¿ÃdŸ+ #û�d ç<Še« &�eÖ+&Ž €<‘jáT y�«¿Ã#áq+>±qT –+³T+~.

M
1
 = f(Y)

2.  eTT+<ŠT C²ç>·Ôáï ¿ÃdŸ+:   eTT+<ŠT C²ç>·Ôáï ¿ÃdŸ+ Å£L&† ç<Šy�«“• &�eÖ+&Ž #ûkÍïsÁT.  uó„$wŸ«ÔáTïýË È]¹>

}V¾²+#á“ KsÁTÌ\>·T nH�sÃ>·«eTT, “sÁT<Ã«>·+, nÐ• ç|ŸeÖ<Š+ yîTT<Š\>·T y�{ì™|Õ KsÁTÌqT uó„]+#áT³Å£” ç|ŸÈ\T

eTT+<ŠT>± ç<Šy�«“• &�eÖ+&Ž #ûkÍïsÁT.  y�«bÍsÁ dŸ+dŸœ\T Å£L&† n¿£kÍˆÔáTï>± e#ûÌ KsÁTÌ\qT uó„]+#áT³Å£” ¿=+Ôá

ç<Šy�«“• &�eÖ+&Ž #ûkÍïsTT.  eTT+<ŠT C²ç>·Ôá ï ¿ÃdŸ+ #û�d ç<Še« &�eÖ+&Ž Å£L&† €<‘jáT+ ™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&�

–+³T+~.

M
2
 = f(Y)

y�«bÍsÁ e«eVŸäsÁ ¿ÃdŸ+ #û�d ç<Še« &�eÖ+&Ž, eTT+<ŠT C²ç>·Ôáï ¿ÃdŸ+ #û�d ç<Še« &�eÖ+&Ž Âs+&ƒTqÖ

e&ž¦¹s³TÔÃ dŸ+‹+<óŠ+ ýñ<ŠT.  M{ì ¿ÃdŸ+ #û�d ç<Še« &�eÖ+&Ž eTTK«+>± €<‘jáT+ ™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+~.

M
1
 +  M

2
 = L

L
1
 = f(Y)

3. n+#áH� y�«bÍsÁ+ ¿ÃdŸ+:  uó„$wŸ«ÔáTïýË È]¹> eÖsÁTÎ\ e\q ý²uó²\T bõ+<ŠT³Å£” ç|ŸÈ\T ç<Šy�«“•

&�eÖ+&Ž #ûkÍïsÁT.  ¿¡HŽà ç<Še«Ô�Ç_ósÁTº e&ž¦ d¾<‘Æ+Ôá+ýË n+#áH� y�«bÍsÁ+ ¿ÃdŸ+ #û�d ç<Še« &�eÖ+&Ž nÜ

eTTK«yîT®q~.  ç<Še« eÖÂsØ{ÙýË uó„$wŸ«ÔYýË u²+&ƒT¢, ™dÅ£L«]{¡\ <ó ŠsÁ\ eÖsÁTÎ e\q ý²uó²\qT bõ+<Š{²“¿ì

ç<Šy�«“• ç|ŸÈ\T <‘#áTÅ£”+{²sÁT.  eÖÂsØ{ÙýË ç|Ÿuó„TÔáÇ u²+&ƒT¢, ™dÅ£L«]{¡\ $\Te eÖsÁTÔáT+~.  M{ì“ ÔáÅ£”Øe

$\Te –q•|Ÿð&ƒT ¿=“, mÅ£”Øe $\Te eºÌq|Ÿð&ƒT n$Tˆ ý²uó²\qT bõ+<‘\Hû –<ûÝXø+ÔÃ u²+&ƒ¢qT, ™dÅ£L«]{¡\qT

neTˆ³+, ¿=q³+ #ûdŸTï+{²sÁT.  B“Hû n+#áH� y�«bÍsÁ+ n“ n+{²sÁT.  e&ž¦¹s³TÅ£”, u²+&ƒ¢ <óŠsÁ\Å£” $ýËeT
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dŸ+‹+<óŠ+ –+&ƒTqT.  e&ž¦¹s³T ÔáÅ£”Øe>± –H�• u²+&ƒ¢ <óŠsÁ\T mÅ£”Øe>± –+{²sTT.  n+<ŠTe\¢ ç|ŸÈ\T ÔáeT

u²+&ƒ¢qT ç<Še« sÁÖ|Ÿ+ýË¿ì eÖsÁTÌÅ£”+{²sÁT.  ‡ d¾œÜýË n+#áH� y�«bÍsÁ+ ¿ÃdŸ+ ç<Še« &�eÖ+&Ž mÅ£”Øe>±

–+³T+~.  n+<ŠTe\¢ n+#áH� y�«bÍsÁ+ ¿ÃdŸ+ ç<Še« &�eÖ+&Ž e&ž¦¹s³T ™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+~.

L
2
 = f(R)

e&ž¦ ¹s³TÅ £”, n+#áH� y�«bÍsÁ+ ¿ÃdŸ+ #û�d ç<Še« &�eÖ+&ƒTÅ£” >·\ dŸ+‹+<ó‘“• ¹sU² | Ÿ³+ <‘Çs�

#áÖ|Ÿe#áTÌqT.

|Ÿ³+ 8.8

n+#áH� y�«bÍsÁ+ ¿ÃdŸ+ ç<Še« &�eÖ+&Ž:   ¹sU²|Ÿ³+ýË X - n¿£Œ+ ™|Õ n+#áH� y�«bÍsÁ+ ¿ÃdŸ+ ç<Še« &�eÖ+&ŽqT,

Y - n¿£Œ+ ™|Õ e&ž¦¹s³TqT >·T]ï+#á&ƒyîT®q~.  LPC ¹sK ç<Še«Ô�Ç_ósÁTº ¹sK ýñ<‘ ç<Še« &�eÖ+&Ž ¹sK.  ‡ ¹sK

e&ž¦ ¹s³TÅ£”, ç<Še« &�eÖ+&ŽÅ£” >·\ dŸ+‹+<ó‘“• Ôî*jáTCñdŸTï+~.  e&ž¦ ¹s³T OR –q•|Ÿð&ƒT n+#áH� y�«bÍsÁ+

¿ÃdŸ+ #û�d ç<Še« &�eÖ+&Ž OQ –q•~.  e&ž ¦¹s³T OR
1
 kÍœsTT¿ì ÔáÐZH� n+#áH� y�«bÍsÁ+ ¿ÃdŸ+ #û�d ç<Še«

&�eÖ+&ƒT OR
2
 kÍœsTT¿ì ™|]Ð+~.  OR

1
 e&ž¦¹s³T e<ŠÝ ç<Še«Ô�Ç_ósÁTº ¹sK X - n¿Œ±“¿ì A _+<ŠTeÚ Ôás�ÇÔá

dŸeÖ+ÔásÁ+>± eÖ]q~.  nÜ ¿£údŸ e&ž¦ ¹s³T kÍœsTT e<ŠÝ ç|ŸÈ\T ÔáeT €<‘jáT+ yîTTÔ�ï“• q>·<ŠT “\Ç\T>±Hû

–+#áTÅ£”+{²sÁT.  n+<ŠTe\¢ ç<Še« &�eÖ+&Ž ¹sK |ŸP]ï y�«¿Ã#á+>± eÖsÁTqT.  ¹sU²|Ÿ³+ýË A _+<ŠTeÚ ÔásÁTy�Ôá

ç<Še«Ô�Ç_ósÁTº ¹sK (ç<Še« &�eÖ+&Ž ¹sK) y�«¿Ã#áÔáÇ+ $\Te nq+Ôá+>± –+³T+~.  ‡ |Ÿ]d¾œÜHû ç<Še«Ô�Ç_ósÁTº

dŸï+uó„q ýñ<‘ ç<Še«ÔáÇ e\ n“ (Liquidity Trap) n+{²sÁT.

9.5.2 ç<Še« dŸ|Ÿ¢sTT:  ç<Še« dŸ|Ÿ¢sTT eTTK«+>± ç|Ÿuó„TÔáÇ+ eT]jáTT ¹¿+ç<Š u²«+Å£” nqTdŸ]+#û $<ó‘H�\™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&ƒTqT.

dŸÇ\Î ¿±\+ýË ýñ<‘ “¯’Ôá¿±\ e«e~óýË ç<Še« dŸ|Ÿ¢sTT d¾œsÁ+>± –+³T+~.  n+<ŠTe\¢ ç<Še« dŸ|Ÿ¢sTT ¹sK Y -

n¿Œ±“¿ì dŸeÖq n+ÔásÁ+>± –+³T+~.  ‡ $wŸjáÖ“• ‡ ç¿ì+~ ¹sU² |Ÿ³+ <‘Çs� #áÖ|Ÿe#áTÌ.

|Ÿ³+ 9.9

¹sU² |Ÿ³+ýË X - n¿£Œ+ ™|Õ ç<Še« dŸ|Ÿ¢sTT“, Y - n¿£Œ+ ™|Õ e&ž¦¹s³TqT >·T]ï+#á³yîT®q~.  SM ç<Še« dŸ|Ÿ¢sTT

¹sK, e&ž¦ ¹s³TÅ£”, ç<Še« dŸ|Ÿ¢sTTÅ£” m³Te+{ì dŸ+‹+<óŠ+ ýñ<ŠT.  n+<ŠTe\¢ ç<Še« dŸ|Ÿ¢sTT ¹sK Y - n¿Œ±“¿ì

dŸeÖH�+ÔásÁ+>± –+~.
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9.5.3 e&ž¦¹s³T “sÁ’jáT+ ` ¹sK |Ÿ³ $esÁD:   ç<Še«Ô�Ç_ósÁTº e&ž¦ d¾<‘Æ+Ôá+ ç|Ÿ¿±sÁ+ e&ž¦ ¹s³T ç<Še« &�eÖ+&Ž, ç<Še«

dŸ|Ÿ¢sTT\T dŸeÖqyîT®q <Š>·ZsÁ “sÁ’sTTx#á‹&ƒTÔáT+~.  ‡ $wŸjáÖ“• ¹sU² |Ÿ³+ <‘Çs� #áÖ|Ÿe#áTÌqT.

|Ÿ³+ 9.10

¹sU² |Ÿ³+ýË X - n¿£Œ+ ™|Õ ç<Še« dŸ|Ÿ¢sTT ç<Še« &�eÖ+&ŽqT Y - n¿£Œ+ ™|Õ e&ž¦ ¹s³TqT >·T]ï+#á&ƒyîT®q~.  SM

ç<Še« dŸ|Ÿ¢sTT ¹sK, dŸÇ\Î¿±\+ýË ç<Še« dŸ|Ÿ¢sTT d¾œsÁ+>± –+³T+~.  ¿£qT¿£ ‡ ¹sK Y - n¿Œ±“¿ì dŸeÖH�+ÔásÁ+>±

–+³T+~.  LPC ç<Še« &�eÖ+&Ž ýñ<‘ ç<Še«Ô�Ç_ósÁTº ¹sK e&ž¦ ¹s³TÅ£” ç<Še« &�eÖ+&ƒTÅ£” $ýËeT dŸ+‹+<óŠ+

–+&ƒTqT ¿£qT¿£ ‡ ¹sK m&ƒeT qT+&� Å£”&� yîÕ|ŸÚÅ£” ç¿ì+<ŠÅ£” y�* –q•~.  ç<Še« dŸ|Ÿ¢sTT (SM), ç<Še« &�eÖ+&Ž

(LPC) ¹sK\T Âs+&ƒTqÖ E e<ŠÝ dŸeÖqyîT®q$.  n+<ŠTe\¢ e&ž¦¹s³TqT OR >± “sÁ’sTT+#á&ƒyîT®q~.

9.5.4 e&ž¦ ¹s³TýË eÖsÁTÎ\T:    ç<Še« &�eÖ+&ŽýË >±“, ç<Še« dŸ|Ÿ¢sTTýË >±“ eÖsÁTÎ\T eºÌH� e&ž¦ ¹s³TýË eÖsÁTÎ

edŸTï+~.  ç<Še« dŸ|Ÿ¢sTT d¾ œsÁ+>± –+&� ç<Še« &�eÖ+&ŽýË eÖsÁTÎ\T eºÌq|Ÿð&ƒT e&ž¦¹s³T @ $<óŠ+>± esÁTÎ

e#áTÌHÃ ‡ ç¿ì+~ ¹sU²|Ÿ³+ <‘Çs� #áÖ|Ÿe#áTÌqT.

|Ÿ³+ 9.11

¹sU² |Ÿ³+ýË X - n¿£Œ+ ™|Õ ç<Še« dŸ|Ÿ¢sTT, ç<Še« &�eÖ+&ŽqT Y - n¿£Œ+ ™|Õ e&ž¦ ¹s³TqT >·T]ï+#á&ƒ+ È]Ð+~.
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SM ç<Še« dŸ|Ÿ ¢sTT ¹sK, LPC ç<Še« &�eÖ+&Ž ¹sK Âs+&ƒTqÖ E <Š>· ZsÁ dŸeÖqyîT®q$ ¿£qT¿£ e&ž ¦ ¹s³T OR>±

“sÁ’sTT+#á&ƒyîT®q~. ç<Še« &�eÖ+&Ž LPC qT+&� LPC
1
Å£” ™|]Ðq|ŸÚ&ƒT e&ž¦¹s³T OR

1
Å£” ™|]Ð+~.  ç<Še« &�eÖ+&ƒT

LPC
2
Å£” ÔáÐZH� e&ž¦ ¹s³T OR

2
 Å£” ÔáÐZ+~.

ç<Še« &�eÖ+&Ž d¾œsÁ+>± –+&� ç<Še« dŸ|Ÿ¢sTT ™|]ÐÔû e&ž¦¹s³T Ôá>·TZÔáT+~.  ç<Še« dŸ|Ÿ¢sTT ÔáÐZÔû e&ž¦¹s³T

™|sÁT>·TÔáT+~.  ‡ $wŸjáÖ“• ç¿ì+~ ¹sU²|Ÿ³+ <‘Çs� #áÖ|Ÿe#áTÌ.

|Ÿ³+ 9.12

SM ç<Še« dŸ|Ÿ¢sTT ¹sK, LPC ç<Še« &�eÖ+&Ž ¹sK.  Âs+&ƒTqÖ ¹sU² |Ÿ³+ýË E nHû _+<ŠTeÚ <Š>·ZsÁ dŸeÖqyîT®q$.

n+<ŠTe\¢ e&ž¦¹s³T OR>± “sÁ’sTT+#á&ƒyîT®q~.  ç<Še« dŸ|Ÿ¢sTT SM qT+&� S
1
M

1
 ™|]Ðq|ŸÚ&ƒT LPC eT]jáTT S

1
M

1

Âs+&ƒTqÖ E
1
 <Š>·ZsÁ dŸeÖqyîT®q$.  n+<ŠTe\¢ e&ž¦¹s³T OR qT+&� OR

1
Å£” ÔáÐZ+~.  ç<Še« dŸ|Ÿ¢sTT S

2
M

2
 ÔáÐZH�

e&ž¦¹s³T OR
2
 Å£” ™|]Ð+~.

9.5.5 $eTsÁô:

1.  n“¥ÌÔáyîT®q~:  ¿¡HŽà n_óçbÍjáT+ ç|Ÿ¿±sÁ+ dŸ+ç|Ÿ<‘jáT e&ž¦ d¾<‘Æ+ÔáeTT n“¥ÌÔáyîT®q~.  ¿±“ ¿¡HŽà ç<Še«Ô�Ç_ósÁTº

e&ž¦ d¾<‘Æ+ÔáeTT Å£L&† n“¥ÌÔáyîT®q~.  €<‘jáT+ýË eÖsÁTÎ\ e\q ç<Še«Ô�Ç_ósÁTºýË eÖsÁTÎ e#áTÌqT.  ¿£qT¿£

e&ž¦ ¹s³TqT “sÁ’sTT+#áT³ ¿£wŸ¼eTT.

2.  y�dŸï$¿£ $wŸjáÖ\Å£” çbÍeTTK«+ ‚eÇýñ<ŠT:   ¿¡HŽà ç<Še«Ô�Ç_ósÁTº e&ž¦ d¾<‘Æ+ÔáeTT ¹¿e\+ ç<Še« dŸ+‹+<óŠyîT®q

d¾<‘Æ+ÔáeTT.  ç<Še« n+Xæ\¹¿ ‚+<ŠT çbÍeTTK«+ ‚eÇ³yîT®q~.  ‚+<ŠT eTÖ\<óŠq –bÍ+Ôá –Ô�Î<Š¿£Ôá yîTT<Š\>·T

y�dŸ ï$¿£ $wŸjáÖ\Å£” çbÍeTTK«+ ‚eÇýñ<ŠT.  ¿£qT¿£ e&ž ¦¹s³TqT “sÁ’sTT+#á³+ýË ‡ d¾<‘Æ+Ôá+ dŸ+|ŸPsÁ’yîT®q~

¿±<ŠT.

3.  bõ<ŠT|ŸÚ ýñÅ£”+&† ç<Še«Ô�Ç_ósÁTº ÈsÁ>·<ŠT:  ç<Še«Ô�Ç_ósÁTº¿ì eTÖ\+ bõ<ŠT|ŸÚ ¿±“ ç<Še«Ô�Ç_ósÁTº e&ž¦

d¾<‘Æ+Ôá+ýË bõ<ŠT|ŸÚ çbÍeTTK«+ ‚eÇýñ<ŠT.  C²¿£uÙyîÕqsY n_óçbÍjáT+ ç|Ÿ¿±sÁ+ bõ<ŠT|ŸÚ ýñÅ£”+&† ç<Še«Ô�Ç_ósÁTº

@sÁÎ&ƒ<ŠT.  bõ<ŠT|ŸÚ ¹s³T e&ž¦ ¹s³TqT ç|Ÿuó²$Ôá+ #ûdŸTï+~.

4.  ‚ÔásÁ y�{ì¿ÃdŸ+ ç<Še« &�eÖ+&Ž:   ¿¡HŽà ç<Še«Ô�Ç_ósÁTº e&ž¦ d¾<‘Æ+Ôá+ ç|Ÿ¿±sÁ+ ç<Še« &�eÖ+&Ž y�«bÍsÁ

e«eVŸäsÁ\ ¿ÃdŸ+ eTT+<ŠT C²ç>·Ôáï ¿ÃdŸ+, n+#áH� y�«bÍsÁ+ ¿ÃdŸ+ ÈsÁT>·TÔáT+~.  ¿±“ ç<Še« &�eÖ+&Ž ™|³T¼‹&�
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yîTT<Š\>·T ‚ÔásÁ y�{ì¿ÃdŸ+ Å£L&† ÈsÁT>·TÔáT+~.  ‡ d¾<‘Æ+Ôá+ýË ‚ÔásÁ y�{ì ¿ÃdŸ+ #û�d ç<Še« &�eÖ+&ŽqT

>·T]+º $e]+#áýñ<ŠT.

5.  ç<Še« uó²eeTT “]ÆwŸ¼+>± ýñ<ŠT:  ¿¡HŽà Ôáq d¾<‘Æ+Ôá+ýË ç<Šy�«“• >·T]+º Å£Œ”D’+>± “]ÆwŸ¼+>± $e]+#áýñ<ŠT.

ç<Še«+ nHû uó²y�“• @ nsÁœ+ýË y�&îHÃ $e]+#áýñ<ŠT.  #áý²eTDì ç<Še«eTÖ ýñ<‘ q>·<ŠT sÁÖ|Ÿ+ýË –+&û ç<Še«eÖ

ýñ<‘ u²«+Å£” &�bÍ›{Ù sÁÖ|Ÿ+ýË –+&û ç<Še«eÖ nHû $wŸjáT+ýË >·T]+º ¿¡HŽà $|ŸÚ\+>± Ôáq n_óçbÍjáÖ“•

$e]+#áýñ<ŠT.

6.  BsÁé ¿±ý²“¿ì nqÇsTT+#á‹&ƒ<ŠT:  ç<Še«Ô�Ç_ósÁTº e&ž¦ d¾<‘Æ+ÔáeTT BsÁé¿±ý²“¿ì nqÇsTT+#á‹&ƒ<ŠT.  ‡

d¾<‘Æ+ÔáeTT ¹¿e\+ dŸÇ\Î¿±ý²“¿ì eÖçÔáyûT nqÇsTT+#á‹&ƒTÔáT+~.  ¿¡HŽà n_óçbÍjáT+ ç|Ÿ¿±sÁ+ ç<Še« dŸ|Ÿ¢sTT

d¾œsÁ+>± –+³T+~.  ç<Še« dŸ|Ÿ¢sTT dŸÇ\Î¿±\+ýË d¾œsÁ+>± –+³T+~.  ¿±“ BsÁé¿±\+ýË d¾œsÁ+>± –+&ƒ<ŠT.  ¿£qT¿£

¿¡HŽà ç<Še«Ô�Ç_ósÁTº e&ž¦ d¾<‘Æ+ÔáeTT BsÁé¿±ý²“¿ì nqÇsTT+#á‹&ƒ<ŠT.

7.  eÖqd¾¿£ n+Xæ\Å£” çbÍ<ó‘q«Ôá:   ¿¡HŽà ç<Še«Ô�Ç_ósÁTº e&ž¦ d¾<‘Æ+Ô�“¿ì |ŸH�~ KºÌÛÔá+>± ‹TTEeÚ #ûjáT‹&ƒ“

eÖqd¾¿ £  n+Xæ\T.   ¿ ¡H Žà Ôáq d ¾<‘ Æ+Ôá+ýË eÖqd¾¿ £ n+Xæ\Å £” çbÍ<ó ‘q«Ô áqT ‚ºÌH�&ƒT .  e&ž ¦ ¹s³T

™|sÁT>·TÔáTq•+<ŠqTÅ£”+fñ ç<Še«Ô�Ç_ósÁTº Ôá>·TZÔáT+~.  ¿±“ ÿ¿£yûÞø B“¿ì _óq•+>± ç|ŸÈ\T ç|Ÿe]ï�dï ¿¡HŽà d¾<‘Æ+ÔáeTT

nqÇsTT+#á‹&ƒ<Š“ s�‹sY¼dŸHŽ $eT]ô+#îqT.

8.  e&ž¦ ¹s³T ¹¿e\+ ç<Še« dŸ+‹+<óŠyîT ®q n+Xø+ ¿±<ŠT:  ¿¡HŽà n_óçbÍjáT+ ç|Ÿ¿±sÁ+ e&ž¦¹s³T ¹¿e\+ ç<Še«

dŸ+‹+<óŠyîT®q n+XøeTT.  ¿±“ eTÖ\<óŠq –bÍ+Ôá –Ô�Î<Š¿£Ôá, bõ<ŠT|ŸÚqT yîTT<Š\>·T n+Xæ\T Å£L&† e&ž¦ ¹s³TqT

ç|Ÿuó²$Ôá+ #ûkÍïsTT.  ¿¡HŽà ‡ $wŸjáÖ\qT |Ÿ]>·DqýË¿ì rdŸT¿=qýñ<ŠT.  n+<ŠTe\¢ ¿¡HŽà ç<Še«Ô�Ç_ósÁTº e&ž¦

d¾<‘Æ+Ôá+ dŸ+|ŸPsÁ’yîT®q, dŸeTç>·yîT®q d¾<‘Æ+Ôá+ ¿±<ŠT.

™|Õ $<óŠ+>± ¿¡HŽà ç<Še«Ô�Ç_ósÁTº e&ž¦ d¾<‘Æ+ÔáeTT nHû¿£ $eTsÁô\Å£” >·T]jî®Tq~.  ÔásÁTy�Ôá V¾²¿ùà nqT €]œ¿£

Xæ�dŸïyûÔáï dŸ+ç|Ÿ<‘jáT e&ž¦ d¾<‘Æ+Ô�“•, ¿¡HŽà d¾<‘Æ+Ô�“• dŸeTqÇjáT|ŸsÁTdŸÖï IS eT]jáTT LM ¹sK\ dŸVŸäjáT+ÔÃ ÿ¿£

dŸeTç>·yîT®q €<óŠT“¿£ e&ž¦ d¾<‘Æ+Ô�“• sÁÖbõ+~+ºH�&ƒT.  €<óŠT“¿£ e&ž¦ d¾<‘Æ+Ô�“• yû¹s uó²>·+ýË dŸeTç>·+>± $e]+#á‹&�+~.

9.6 eTTÐ+|ŸÚ:

e&ž¦ “¯¿£ ŒDÅ£” ç|ŸÜ|˜Ÿ\+>± dŸ+ç|Ÿ<‘jáTy�<ŠT\T uó²$+#�sÁT.  ¿±ý²~ó¿£«Ôá n_ósÁTº¿ì #î+~q~>± �|s=ØH�•sÁT.

y�sÁT y�dŸï$¿£ n+Xæ\qT eÖçÔáyûT |Ÿ]>·DqýË¿ì rdŸTÅ£”“ e&ž¦ “sÁ’jáT+ýË ç<Še«+ ç|Ÿuó²y�“• “sÁ¢¿£Œ«+ #ûXæsÁT.  eTÖ\<óŠq

&�eÖ+&Ž, dŸ|Ÿ¢sTT\T eÖçÔáyûT e&ž¦ ¹s³TqT “sÁ’sTTkÍïjáTeT“ d¾<‘Æ+Ôá+ #ûXæsÁT.  nsTTÔû qe« kÍ+ç|Ÿ<‘jáT €]œ¿£yûÔáï\T

ç<Še«|ŸsÁyîT®q n+Xæ\qT Å£L&† CË&�+º ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\ dŸ|Ÿ¢sTT, &�eÖ+&Ž e&ž¦¹s³TqT “sÁ’sTTkÍïjáT“ $e]+#�sÁT.

ç<Še« dŸ|Ÿ¢sTTýË ç<Še«+ <‘#á³+, ™|³T¼‹&� –|ŸdŸ+VŸ²sÁD ýñ<‘ eTÖ\<óŠq ¿£ŒjáT+ Å£L&† #ûs�ÌsÁT.  ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\

&�eÖ+&ŽýË ™|³T¼‹&�¿ì &�eÖ+&Ž, <‘#á{²“¿ì ç<Še« &�eÖ+&ŽqT Å£L&† #ûs�ÌsÁT.

nsTTÔû ¿¡HŽà e&ž¦“ ÿ¿£ ç<Še«|ŸsÁeTq uó²eq>±Hû |Ÿ]>·Dì+#�&ƒT.  ç<Še« &�eÖ+&ŽqT ç<Še«Ô�Ç_ósÁTº>± e]’+#�&ƒT.

ç<Še« &�eÖ+&ŽqT “sÁ ’sTT+#á³+ýË y�«bÍsÁ e«eVŸäs�\ –<ûÝXø+, eTT+<ŠT C²ç>·Ôá ï –<ûÝXø+ ¿£H�• n+#áH� y�«bÍsÁ

–<ûÝXæ“¿ì çbÍ<ó‘q«Ôá“#�Ì&ƒT.  ç<Še«ÔáÇ e\ uó²eq ç|ŸyûXø ™|{²¼&ƒT.  ‡ eTÖ&ƒT d¾<‘Æ+Ô�\T ¿±<Š“ V¾²¿ùà €<óŠT“¿£ e&ž¦

d¾<‘Æ+Ôá+ ç|ŸyûXø™|{²¼&ƒT.  n~ Âs+&ƒe ™d$TdŸ¼sÁTýË $e]+#á‹&ƒTÔáT+~.  n~ ç<Še« eÖÂsØ{Ù, edŸTï eÖÂsØ{Ù dŸeTÔêý²«\qT

dŸyîT®K«|ŸsÁTdŸTï+~.
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9.7 eTTK«|Ÿ<‘\T:

e&ž¦ : ™|³T¼‹&� ¿ÃdŸ+ ýñ<‘ ‚ÔásÁ nedŸs�\ ¿ÃdŸ+ rdŸTÅ£”q• ‹TTD+ y�&ƒTÅ£”q•+<ŠTÅ£” #î*¢+#û

ç|ŸÜ|˜Ÿ\+.  dŸ+ç|Ÿ<‘jáT y�<ŠT\ “¯¿£ŒDÅ£” ç|ŸÜ|˜Ÿ\+ nH�•sÁT.  ç<Še«ÔáÇ+ qT+º $&�bþe{²“¿ì

ç|ŸÜ|˜Ÿ\+>± ¿¡HŽà “sÁÇº+#�&ƒT.

‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\T : ‹TTD+>± \_ó+|Ÿ#ûjáT{²“¿ì ¹¿{²sTTxºq ç<Še«+.  qe« dŸ+ç|Ÿ<‘jáTy�<ŠT\T M{ìýË y�dŸï$¿£

bõ<ŠT|ŸÚÔÃbÍ³T ç<Še«+ Å£L&† #ûs�ÌsÁT.

ç<Še«Ô�Ç_ósÁTº : ç<Še«Ô�Ç“¿ì –q• &�eÖ+&ƒT.  ‡ uó²eq ¿¡HŽà ç|ŸyûXø™|{²¼&ƒT.

ç<Še«ÔáÇ e\ : ÿ¿£ ¿£údŸ e&ž¦ ¹s³T e<ŠÝ ç<Še«Ô�Ç_ósÁTº ýñ¿£ ç<Še« &�eÖ+&ƒT nq+Ôá+>± –+³T+~.  ç<Še«ÔáÇ

‹+<óŠ+ n“ Å£L&† nqe#áTÌ.

9.8 dŸÇjáT+ dŸMT¿Œ± ç|ŸXø•\T:

m)  y�«dŸsÁÖ|Ÿ ç|ŸXø•\T:

1.  dŸ+ç|Ÿ<‘jáT e&ž¦ d¾<‘Æ+Ôá+, ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\ e&ž¦ d¾<‘Æ+Ôá+ eT<óŠ« $#á¿£ŒD #ûjáTTeTT.

2.  ç<Še«Ô�Ç_ósÁTº nq>±Hû$T?  ç<Še«Ô�Ç_ósÁTº e&ž¦ d¾<‘Æ+Ôá+ $Xâ¢w¾+#áTeTT.

_)  dŸ+ç>·VŸ²D y�«K« ç|ŸXø•\T:

1.  ‹TTD²Ôáˆ¿£ “<óŠT\ dŸ|Ÿ¢sTT, &�eÖ+&Ž uó²eq\T $e]+#áTeTT.

2.  ç<Še«Ô�Ç_ósÁTº ¿±sÁD²\qT $e]+|ŸÚeTT.

3.  ç<Še«ÔáÇ e\ uó²eq ¹sU² |Ÿ³+ <‘Çs� $e]+#áTeTT.

9.9 eTTK« |Ÿ]o\H� ç>·+<¸‘\T:

1. Edward Sapiro 1994 "Macro Economics Analysis" Fifth Education, Glagotia Publications (P) Ltd.,
New Delhi.

2. Glahe, R. Fred, "Macro Economic : Theory & Policy", New York, Harcut Brace Javanavich Inc.,
1977.

3. J. Tobin, "A General Equilibrium Approach to monetary Theory" Journal of money, credit & banking,
1 (February, 1969).
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bÍsÄÁ+ ` 10

yûÔáq ` <óŠsÁ\ dŸsÁÞøÔá ` dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT

bÍsÄÁ« “s�ˆD ç¿£eT+:

10.0 eTTU²«+Xæ\T ` $wŸjáT |Ÿ]#ájáT+

10.1 dŸ+ç|Ÿ<‘jáTy�<ŠT\ n_óçbÍjáT+

10.1.1 ¿¡HŽà $eTsÁô

10.2 ¿¡HŽà n_óçbÍjáT+

10.3 ç<Še«yûÔáH�\ Ôá>·TZ<Š\ ` –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT ` ¿¡HŽà n_óçbÍjáT+

10.3.1 $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï ™|Õ yûÔáH� ÔáÐZ+|ŸÚ ç|Ÿuó²e+

10.3.2 –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ ™|Õ yûÔáH�\ ÔáÐZ+|ŸÚ ç|Ÿuó²e+

10.3.3 e&ž¦¹s³T ™|Õ yûÔáH�\ ÔáÐZ+|ŸÚ ç|Ÿuó²e+

10.4 ¿¡HŽà ç|Ÿuó²e+

10.4.1 $eTsÁô\T

10.5 |¾>·Ö ç|Ÿuó²e+

10.5.1 $eTsÁô\T

10.6 y�dŸïe “\Ç\ |˜Ÿ*Ôá+ ` bÍ{ìHŽ¿ìHŽ $Xâ¢wŸD

10.6.1 ýËbÍ\T

10.7 eTTÐ+|ŸÚ

10.8 eTTK«|Ÿ<‘\ $esÁD

10.9 dŸÇjáT+ dŸMT¿Œ± ç|ŸXø•\T

10.10 #á<ŠTee\d¾q |ŸÚdŸï¿±\T

10.0 eTTU²«+Xæ\T ` $wŸjáT |Ÿ]#ájáT+:

‡ n<ó‘«jáT+ýË yûÔáq ` <óŠsÁ\ dŸsÁÞøÔáqT, dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔ� dŸeTÔêý²«“¿ì >·\ dŸ+‹+<ó‘“• >·T]+º $e]+#á³+

È]Ð+~.  yûÔáH�\T, <ó ŠsÁ\ dŸsÁÞøÔá e\¢ dŸ+|ŸPsÁ ’ –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT“ kÍ~ó+#áe#áTÌH� nHû $wŸjáT+ýË dŸ+ç|Ÿ<‘jáT

€]œ¿£yûÔáï\T, ¿¡HŽà eT]jáTT ‚Ôá“ nqTjáÖjáTT\ n_óçbÍjáÖ\qT eTTK«+>± ‚+<ŠTýË $Xâ¢wŸD #ûjáT‹&�+~.  |Ÿ]|ŸPsÁ’

bþ{¡ €]œ¿ £e«edŸ œýË d ¾ œsÁ dŸ+|ŸPsÁ ’ –<Ã«ÐÔ� dŸeTÔêý« eTqT>·&ƒ >·T]+º dŸ+ç|Ÿ<‘jáTy�<ŠT\Å£”, ¿¡HŽàÅ £” eT<ó Š«

_óH�•_óçbÍjáTeTT\T, y�<Ã|Ÿy�<ŠeTT\T È]>±sTT.  M] n_óçbÍjáÖ\qT dŸ$esÁ+>± ‡ n<ó‘«jáT+ýË $e]+#á&ƒ+

È]Ð+~.
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dŸ+ç|Ÿ<‘jáT –<Ã«ÐÔ� d¾<‘Æ+Ôá+ ç|Ÿ¿±sÁ+ ç<Še« yûÔáH�“• ÔáÐZ+#áT³ <‘Çs� dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT“ kÍ~ó+#áe#áTÌ.

¿±“ ‡ n_óçbÍjáÖ“• ¿¡HŽà e«Ü¹s¿ì+#�&ƒT.  ¿¡HŽà ç|Ÿ¿±sÁ+ kÍsÁœ¿£ &�eÖ+&ŽqT ™|+#á³+ <‘Çs� –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT“

™|+#áe#áTÌ.  ‡ uó²>·+ýË dŸ+ç|Ÿ<‘jáT, ¿¡HŽà n_óçbÍjáÖ\qT, yûÔáq –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT dŸ+‹+<ó‘“• >·T]+º |Ÿ]o*+º

ÔásÁTy�Ôá ¿¡HŽà, |¾>·Ö uó²y�\ýË >·\ $sÁT<ŠÆ dŸÇuó²y�\qT |Ÿ]o*<‘Ý+.

10.1 dŸ+ç|Ÿ<‘jáTy�<ŠT\ n_óçbÍjáT+:

dŸ+ç|Ÿ<‘jáT €]œ¿£yûÔáï\ ç|Ÿ¿±sÁ+ €]œ¿£e«edŸ œýËm\¢|Ÿð&ƒÖ dŸ+|ŸPsÁ ’ –<Ã«ÐÔá –+³T+~.  ÿ¿£yûÞø “sÁT<Ã«>·+

@sÁÎ&�H� ç<Še«yûÔáH�“• ÔáÐZ+#áT³ <‘Çs� €]œ¿£e«edŸœýË dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT“ kÍ~ó+#áe#áTÌ.  bþ{¡ €]œ¿£e«edŸœýË

ç<Še«yûÔáqeTTqT ÔáÐZ+#á³+ e\¢ –ÔáÎÜï e«jáT+ ÔáÐZ, edŸTïeÚ\ <óŠsÁ\T Ôá>·TZÔ�sTT.  <óŠsÁ\T Ôá>· Z³+ e\¢ edŸTïeÚ\Å£”

&�eÖ+&Ž ™|]Ð edŸTïeÚ\ neTˆ¿£+ ™|sÁT>·TÔáT+~.  B“e\¢ –<Ã«>· ne¿±Xæ\T ™|]Ð dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT @sÁÎ&ƒTÔáT+~.

dŸ+ç|Ÿ<‘jáTy�<ŠT\ n_óçbÍjáT+ ç|Ÿ¿±sÁ+ ç<Še« yûÔáq+ýË eÖsÁTÎ ç|ŸÔá«¿£Œ+>± y�dŸï$¿£ yûÔáq+ýË n<û “wŸÎÜïýË

eÖsÁTÎÅ£” <‘] rdŸTï+~.  n+<ŠTe\q ç<Še« yûÔáq+ýË Ôá>·TZ<Š\ y�dŸï$¿£ yûÔáq+ýË Å£L&† n<û nqTbÍÔá+ýË Ôá>·TZ<Š\Å£”

<‘] rdŸTï+~.  B“ eTÖ\+>± yûÔáq+ Ôá>·TZ³ e\q “sÁT<Ã«>·+ ÔáÐZ dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT @sÁÎ&ƒTÔáT+~.  çXøeT

dŸ|Ÿ¢sTT, çXøeT &�eÖ+&Ž dŸeÖqyîT®q <Š>·ZsÁ dŸeTÔê\« –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT @sÁÎ&ƒTÔáT+~.  ç<Še« yûÔáq¹s³T 'W', –ÔáÎÜï <óŠsÁ

'P' n“ nqT¿=+fñ çXæ$TÅ£”\ –bÍ+Ôá –Ô�Î<Š¿£ÔáqT 'MP' nqT¿=“ ‡ ç¿ì+~ dŸMT¿£sÁDeTTqT sÁÖbõ+~+#áe#áTÌ.

W = P x MP

B““ ‡ ç¿ì+~ $<óŠ+>± Å£L&† çy�jáTe#áTÌqT.

MP = W/P

–<Ã«ÐÔ� kÍœsTT ™|]ÐH� MP Ôá>·TZÔáT+~.  “È yûÔáq+ nq>± W/P ÔáÐZH� –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT ™|sÁT>·TÔáT+~.

dŸ+ç|Ÿ<‘jáTy�<ŠT\ n_óçbÍjáÖ\qT ¹sU² |Ÿ{²\ <‘Çs� |Ÿ]o*+#áe#áTÌqT.

'A' ¹sU²|Ÿ³+ýË çXæ$TÅ£”\ &�eÖ+&Ž ¹sK nsTTq 'D' m&ƒeT qT+&� Å£”&� yîÕ|ŸÚÅ£” ç¿ì+<ŠÅ£” y�\TÔáT+~.  y�dŸï$¿£

yûÔáq+ ™|]Ðq#Ã çXæ$T¿£ dŸ|Ÿ¢sTT ™|sÁT>·TÔáT+~.  n+<ŠTe\q çXøeT dŸ|Ÿ¢sTT ¹sK nsTTq 'S' m&ƒeT qT+&� Å£”&� yîÕ|ŸÚÅ£”

y�\TÔáT+~.  &�eÖ+&Ž, dŸ|Ÿ¢sTT ¹sK\T Âs+&ƒTqÖ 'E' nHû _+<ŠTeÚ <Š>·ZsÁ K+&�+#áTÅ£”+³TH�•sTT.  NF kÍœsTT e<Š Ý

dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔ� dŸeTÔêý«+ @sÁÎ&�+~.  € d¾œÜýË “ÈyûÔáq+ W/P.  ÿ¿£yûÞø y�dŸï$¿£ yûÔáq+ W/P1Å£” ™|]ÐH� 'ds'

|Ÿ]eÖD+ýË n<Šq|ŸÚ çXøeT dŸ|Ÿ¢sTT @sÁÎ&� N
1
N

F
 |Ÿ]eÖD+ýË “sÁT<Ã«>·+ @sÁÎ&ƒTÔáT+~.  yûÔáq ¹s³T W/PÅ£” ÔáÐZH�

“sÁT<Ã«>·+ Ô=\ÐbþsTT NF dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔ� dŸeTÔê\«+ kÍ~ó+#á>·\eTT.

eTÖ\ <óŠqs�¥ MT<Š €<ó‘sÁ|Ÿ&ƒTÔáT+~.  kÍ+¹¿Ü¿£ |Ÿ]C²ãq+ eT]jáTT dŸVŸ²È eqsÁT\T d¾œsÁ+>± –q•|Ÿð&ƒT

C²rjáT €<‘jáT+ ýñ<‘ –ÔáÎÜï, –<Ã«ÐÔá, C²rjáT €<‘jáT+ ™|]¹> ¿=BÝ –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT ™|sÁT>·TÔáT+~.  C²rjáT

€<‘jáÖ“¿ì, –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT¿ì eT<óŠ« >·\ dŸ+‹+<ó‘“• 'B' ¹sU² |Ÿ³+ýË OP ¹sK dŸÖºdŸTï+~.  YF €<‘jáTkÍœsTT

–q•|Ÿð&ƒT NF dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«>·kÍœsTT –q•~.  –<Ã«ÐÔ�kÍœsTT ™|]¹> ¿=BÝ OP ¹sK mÅ£”Øe “\TeÚ>± ™|sÁT>·TÔáT+~.

nq>± –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT ™|sÁT>·T<Š\ ¹s³T ¿£+fñ €<‘jáTkÍœsTT ™|sÁT>·T<Š\ ¹s³T ÔáÅ£”Øe>± –+~.  –ÔáÎÜï ç|Ÿç¿ìjáTýË
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¿¡ŒD ç|ŸÜ|˜Ÿý²\T @sÁÎ&ƒT³ eTÖ\+>± ‡ $<óŠ+>± ÈsÁT>·TÔáT+~.

'C' ¹sU² |Ÿ³+ýË edŸTï eÖÂsØ{Ù, ç<Še« eÖÂsØ{Ù\ eT<óŠ« dŸeTÔêý²«“• IS eT]jáTT LM ¹sK\ <‘Çs� $e]+#á&ƒyîT®+~.

¹sU² |Ÿ³+ýË YF €<‘jáTkÍœsTT <Š>·ZsÁ –q• dŸ+|ŸPsÁ’ dŸeTÔê\« kÍœsTT“ rdŸT¿=q•|Ÿð&ƒT IS eT]jáTT LM (P
0
) ¹sK\T

'E' _+<ŠTeÚ <Š>·ZsÁ dŸeÖqyîT®q|ŸÚ&ƒT RF e&ž¦¹s³T “sÁ’sTTx#á&ƒyîT®+~.

dŸ+ç|Ÿ<‘jáT d¾<‘Æ+Ôá+ ç|Ÿ¿±sÁ+ <óŠsÁ\ kÍœsTTýË eÖsÁTÎ –+³T+~.  <óŠsÁ eÖsÁTÎ e\¢ y�«bÍsÁ e«eVŸäs�\ ¿ÃdŸ+

#û�d ç<Še« &�eÖ+&Ž ç|Ÿuó²$Ôá+ neÚÔáT+~.  B“e\¢ LM ¹sK eÖsÁTÔáT+~.  –<‘VŸ²sÁDÅ£” CPo <óŠsÁ\ kÍœsTT e<ŠÝ

e&ž¦¹s³T,  OR €<‘jáT kÍœsTT,  OYF>± 'C' ¹sU² |Ÿ³+ýË “sÁ’sTT+#á&ƒyîT®+~.  <óŠsÁ\ kÍœsTT P
1
Å£” ™|]Ðq|ŸÚ&ƒT dŸ+|ŸPsÁ’

–<Ã«ÐÔ� kÍœsTT Po .  B“e\¢ y�dŸï$¿£ ç<Še« dŸ|Ÿ¢sTT ÔáÐZ LM ¹sK m&ƒeTyîÕ|ŸÚÅ£” nq>± LM(P
1
)Å£” ÔáÐZq~.  B“e\¢ 'E

1
'

dŸeTÔê\« _+<ŠTeÚ @sÁÎ&� e&ž¦¹s³T OR
1
 >±qT, €<‘jáTkÍœsTT OY

1
 >±qT “sÁ’sTT+#á&ƒyîT®+~.

<óŠsÁ\T eT]jáTT yûÔáH�\ dŸsÁÞøÔáÇ+ e\¢ Po <Š>·ZsÁ <óŠsÁ\ kÍœsTT @sÁÎ&� dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT @sÁÎ&�+~.  ‡

$wŸjáÖ“• $esÁ+>± Ôî\TdŸT¿=qe#áTÌqT.  –<‘VŸ²sÁDÅ£” 'A' ¹sU²|Ÿ³+ýË “ÈyûÔáq+ W/P
1
 –q•|Ÿð&ƒT, –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT

N
1
 –q•~.  ‡ kÍœsTTýË 'B' ¹sU²|Ÿ³+ýË ‡ –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT e<ŠÝ Y

1
 €<‘jáTkÍœsTT –q•~.  ‚<û kÍœsTT <Š>·ZsÁ 'C' ¹sU²

|Ÿ³+ýË ‚<û €<‘jáT kÍœsTT <Š>· ZsÁ <ó ŠsÁ\ kÍœsTT P
1
 –q•~.  'C' ¹sU²|Ÿ³+ýË ‡ $wŸjáÖ“• LM(P

1
) ¹sK <‘Çs�

dŸÖº+#á&ƒyîT®+~.  W/(P
1
) y�dŸï$¿£ yûÔáq+ <Š>· ZsÁ çXøeT dŸ|Ÿ¢sTT, çXæ$T¿£ &�eÖ+&Ž ¿£H�• 'ds' |Ÿ]eÖD+ýË mÅ£”Øe>±

–q•~.  n+<ŠTe\¢ N
1
N

F
 |Ÿ]eÖD+ýË çXæ$TÅ£”\T “sÁT<Ã«>·T\T>± –H�•sÁT.  B“e\¢ ç<Še« yûÔáq+ ÔáÐZ, –<Ã«ÐÔ�

kÍœsTT ™|sÁT>·TqT.  ç<Še«yûÔáq+ Ôá>·TZ³ e\¢ –ÔáÎÜï e«jáT+, edŸTïeÚ\ <óŠsÁ\T Ôá>·TZÔ�sTT.  yûÔáH�\T, <óŠsÁ\T Ôá>·TZ³#û

y�«bÍsÁ e«eVŸäs�\ ¿ÃdŸ+ ¿±e\d¾q ç<Še« |Ÿ]eÖD+ Ôá>·TZqT.  B“e\¢ R
1
 e&ž¦¹s³T <Š>·ZsÁ ç<Še« &�eÖ+&Ž ¿£H�• ç<Še«

dŸ|Ÿ¢sTT mÅ£”Øe>± –q•~.  ‡ n~ó¿£ ç<Še«+ e\¢ LM ¹sK LM(P
1
) qT+&� LM(P

o
) yîÕ|ŸÚ eÖsÁTqT.  B“e\¢ 'C' ¹sU²|Ÿ³+ýË

Y
F
 €<‘jáTkÍœsTT, R

F
 e&ž¦ ¹s³T <Š>·ZsÁ dŸeTÔê\«+ 'E' _+<ŠTeÚ <Š>·ZsÁ @sÁÎ&� dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔ� dŸeTÔê\«+ (NF) W/P

yûÔáq+ <Š>·ZsÁ 'A' ¹sU²|Ÿ³+ýË kÍ~ó+#á&ƒ+ È]Ð+~.
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|Ÿ³+ (m) (_) (d¾) ` €<‘jáT+

çXøeT dŸ|Ÿ¢sTT, &�eÖ+&Ž\T 'A' ¹sU²|Ÿ³+ýË E _+<ŠTeÚ <Š>·ZsÁ dŸeÖqeT>·T³ e\q NF dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔ� dŸeTÔê\«+

@sÁÎ&�+~.  y�dŸï$¿£ yûÔáq+ W/P
1
 Å£” ™|]Ðq ds |Ÿ]eÖD+ýË n<Šq|ŸÚ çXøeT dŸ|Ÿ¢sTT @sÁÎ&� N

1
NF |Ÿ]eÖD+ýË “sÁT<Ã«>·+

@sÁÎ&�+~.  yûÔáq+ w/pÅ£” ÔáÐZH� NF dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔá @sÁÎ&�+~. €<‘jáÖ“¿ì, –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT¿ì >·\ dŸ+‹+<ó‘“•

OP ¹sU²|Ÿ³+ýË edŸTï eÖÂsØ{Ù, ç<Še« eÖÂsØ{Ù\ eT<óŠ« dŸeTÔêý²«“• IS eT]jáTT LM ¹sK\ <‘Çs� $e]+#á&ƒyîT®+~.

10.1.1  ¿¡HŽà $eTsÁô:  dŸ+ç|Ÿ<‘jáTy�<ŠT\ n_óçbÍjáÖ\qT ¿¡HŽà e«Ü¹s¿ì+#�&ƒT.

1.  dŸ+ç|Ÿ<‘jáTy�<ŠT\ ç|Ÿ¿±sÁ+ ç<Še«yûÔáH�“• ÔáÐZ+#á&ƒ+ <‘Çs� –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT“ ™|+#áe#áTÌqT.  ‡ n_óçbÍjáÖ“•

¿¡HŽà e«Ü¹s¿ì+#�&ƒT.  ‚Ôá“ n_óçbÍjáT+ ç|Ÿ¿±sÁ+ kÍsÁœ¿£ &�eÖ+&Ž ™|+#áT³ <‘Çs� “sÁT<Ã«>±“• Ô=\Ð+#áe#áTÌ.

dŸ+ç|Ÿ<‘jáTy�<ŠT\ n_óçbÍjáT+ ÿ¿£ |Ÿ]çXøeTÅ£” e]ïdŸTï+<ûyîÖ>±“ yîTTÔáï+ €]œ¿£ e«edŸœÅ£” e]ï+#á<ŠT.  ¿¡HŽà n_óçbÍjáT+

ç|Ÿ¿±sÁ+ ç<Še« yûÔáH�\T ÔáÐZÔû €<‘jáT+ ÔáÐZ edŸTïeÚ\Å£” &�eÖ+&Ž Ôá>·TZÔáT+~.  B“e\q kÍsÁœ¿£ &�eÖ+&Ž ÔáÐZ –
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<Ã«ÐÔ�kÍœsTT Ôá>·TZqT.  dŸ+ç|Ÿ<‘jáT €]œ¿£yûÔáï\T yûÔáH�\ jîTT¿£Ø Âs+&ƒT sÁ¿±\ ç|Ÿuó²y�\qT >·T]ï+#áýñ<ŠT.

yûÔáH�\T e«jáT ç|Ÿuó²y�“•, €<‘jáT ç|Ÿuó²y�“• ¿£*Ð –q•~.  dŸ+ç|Ÿ<‘jáT yûÔáï\T ¹¿e\+ e«jáT ç|Ÿuó²eeTTqÅ£”

eÖçÔáyûT çbÍeTTK«$T#áÌ €<‘jáT ç|Ÿuó²eeTTqÅ£” çbÍeTTK«+ ‚eÇýñ<ŠT. ç<Še«yûÔáH�\qT ÔáÐZ+#áT³ <‘Çs� dŸ+|ŸPsÁ’

–<Ã«ÐÔ� kÍœsTT kÍ~ó+#áe#áTÌqHû dŸ+ç|Ÿ<‘jáT €]œ¿£yûÔáï\ n_óçbÍjáTeTTqT ¿¡HŽà dŸeT]œ+#áýñ<ŠT. yûÔáH�\T d¾œsÁ+>±

–q•|ŸÎ{ì¿¡ d Ÿ]jî®Tq ç<Še«$<ó‘q+, ¿ÃXø $<ó‘q+ <‘Çs� dŸ+|ŸPsÁ ’ –<Ã«ÐÔ�kÍœsTT“ kÍ~ó+#áe#áTÌq“ ¿¡HŽà

n_óçbÍjáTeTT.

2.  dŸ+ç|Ÿ<‘jáTy�<ŠT\ n_óçbÍjáT+ ç|Ÿ¿±sÁ+ ç<Še« yûÔáH�\T, y�dŸï$¿£ yûÔáH�\T ÿ¹¿ nqTbÍÔá+ýË eÖsÁTÔ�sTT.

¿±“ ¿¡HŽà n_óçbÍjáT ç|Ÿ¿±sÁ+ ‡ Âs+&�+{ì¿¡ $ýËeT dŸ+‹+<óŠ+ –+&ƒTqT.  ‚Ôá“ n_óçbÍjáT+ ç|Ÿ¿±sÁ+ ç<Še«yûÔáq+

Ôá>·TZ³ e\q y�dŸï$¿£ yûÔáq+ ™|sÁT>·TÔáT+~.  <óŠsÁ\ Ôá>·TZ<Š\ nqTbÍÔá+ýË ¿£+fñ ç<Še« yûÔáq+ýË Ôá>·TZ<Š\

mÅ£”Øe>± –q•|Ÿð&ƒT ‡ $<óŠ+>± ÈsÁT>·TqT.  <ó ŠsÁ\ Ôá>·TZ<Š\ e\q ç<Še« $\Te ™|]Ð y�dŸ ï$¿£ yûÔáH�\T

™|sÁT>·TqT.  n+<ŠTe\¢ ç<Še« yûÔáq+ Ôá>·TZ³ e\¢ y�dŸï$¿£ yûÔáq+ Ôá>·TZ<Š\ ÈsÁT>·<ŠT.

3.  y�dŸï$¿£ yûÔáH�\ Ôá>·TZ<Š\ <‘Çs� –<Ã«ÐÔ�kÍœsTT ™|+#áe#áTÌqHû dŸ+ç|Ÿ<‘jáTy�<ŠT\ n_óçbÍjáÖ“• ¿¡HŽà

ÿ|ŸðÅ£”H�•&ƒT.  ¿±“ ç<Še« yûÔáq+ Ôá>·TZ<Š\ e\q y�dŸï$¿£ yûÔáq+ Ôá>·TZ<Š\ –+&ƒ<ŠT.  ¿¡HŽà n_óçbÍjáT+ ç|Ÿ¿±sÁ+

<ó ŠsÁ\ kÍœsTTýË ™|sÁT>·T<Š\ e\q y�dŸï$¿£ yûÔáq+ Ôá>·TZqT.  ‚Ôá“ ç|Ÿ¿±sÁ+ ç<Še«yûÔáq+ d¾œsÁ+>± –q•|ŸÎ{ì¿¡

dŸ$Tw¾ ¼ &�eÖ+&Ž ™|sÁT>·T³ e\q –ÔáÎÜï e«jáT+, <ó ŠsÁ\T ÿ¿£kÍœsTT <‘{ìq ÔásÁTy�Ôá ™|sÁT>·TÔ�sTT.  ¿¡ ŒD

ç|ŸÜ|˜Ÿý²\T e#áTÌ³e\q, çXæ$TÅ£”\T n~ó¿£ yûÔáH�\qT &�eÖ+&Ž #ûjáTT³ e\q yîTT<Š\>·T ¿±sÁD²\ e\q ‡

$<óŠ+>± ÈsÁT>·TqT.  n+<ŠTe\q ç<Še«yûÔáH�\T Ôá>·TZ³ <‘Çs� ¿±Å£”+&† y�dŸ ï$¿£ yûÔáH�\T Ôá>·TZ<Š\ <‘Çs�

–<Ã«ÐÔ� kÍœsTT“ ™|+#áe#áTÌq“ ¿¡HŽà n_óçbÍjáTeTT.

4.  ¿¡HŽà n_óçbÍjáTeTT ç|Ÿ¿±sÁ+ y�dŸïe |Ÿ]d¾œÔáT\ýË ç<Še«yûÔáH�\ýË Ôá>·TZ<Š\ ÈsÁT>·<ŠT.  €<óŠT“¿£ jáTT>·+ýË

çXæ$TÅ£”\T dŸ+|˜ŸT{ìÔáyîT® uñsÁeÖ&ƒT Xø¿ìï“ ™|+#áT³Å£” ç|ŸjáTÜ•kÍïsÁT.  B“e\q y�dŸïy�“¿ì ç<Še«yûÔáH�\ Ôá>·TZ<Š\qT

çXæ$T¿£ dŸ+|˜ŸÖ\T e«Ü¹s¿ìkÍïsTT.  n+<ŠT¿£Hû kþ¼“jáTsY eT]jáTT �V²>´ (Stonier and Hague)\ n_óçbÍjáT+

ç|Ÿ¿±sÁ+ ç<Še« yûÔáqeTT\ Ôá>·TZ<Š\ “jáT+Ôá�ÔáÇ $<ó‘q+ýË ÈsÁT>·e#áÌHûyîÖ >±“ ç|ŸC²kÍÇeT« $<ó‘q+ýË kÍ<óŠ«+

¿±<ŠT.

5.  kÍeÖ›¿£ H�«jáT+ <Š�cÍ¼« Å£L&† dŸ+ç|Ÿ<‘jáTy�<ŠT\ ç<Še« yûÔáq Ôá>·TZ<Š\ $<ó‘q+ dŸeTsÁœújáT+ ¿±<Š“ ¿¡HŽà

n_óçbÍjáT+.  ¹¿e\+ dŸeÖÈ+ýË –q• ÿ¿£ çXæ$T¿£ esÁZ+ y�] ç<Še« yûÔáH�\ýË ÔáÐZ+|ŸÚ e\q ¹¿e\+ € esÁZ+

y�sÁT eÖçÔáyûT qcÍ¼\Å£” >·]jî®T dŸeÖÈ+ýË“ ‚ÔásÁ es�Z\ y�sÁT ç|Ÿuó²$Ôá+ ¿±¿£bþeÚ³qT çXæ$T¿£ H�«jáTeTTqÅ£”

$sÁT<ŠÆ+>± uó²$+#áe#áTÌ.

10.2 ¿¡HŽà n_óçbÍjáT+:

¿¡HŽà n_óçbÍjáT+ ç|Ÿ¿±sÁ+ dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž ¿=sÁÔá e\¢ “sÁT<Ã«>·+ @sÁÎ&ƒTÔáT+~.  &�eÖ+&Ž –<Ã«ÐÔ�kÍœsTT“,

–<Ã«ÐÔ� kÍœsTT y�dŸ ï$¿£ yûÔáH�\ ¹s³TqT “sÁ ’sTT+#áTqT.  ¿¡HŽà ç<Še« yûÔáH�“¿ì, y�dŸ ïe yûÔáH�“¿ì eT<ó Š« $#á¿£ ŒD

#ûd¾H�&ƒT. ¿¡HŽà ç|Ÿ¿±sÁ+ ‡ Âs+&�+{ì eT<óŠ« $ýËeT dŸ+‹+<óŠ+ –+³T+~.  ç<Še« yûÔáq+ ÔáÐZq y�dŸï$¿£ yûÔáq+

™|sÁT>·TÔáT+~.  ç<Še« yûÔáH�\T Ôá>·TZ³ e\¢, <óŠsÁ\ kÍœsTT Ôá>·TZ<Š\ mÅ£”Øe>± –+&ƒTqT.  <óŠsÁ\T Ôá>·TZ<Š\ e\¢ ç<Še«

$\Te ™|]Ð, y�dŸï$¿£ yûÔáH�\T ™|sÁT>·TÔ�sTT.  <óŠsÁ\T Ôá>·TZ³ e\¢ dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž, –ÔáÎÜï, €<‘jáT+, –<Ã«ÐÔ�kÍœsTT

Ôá>·TZÔ�sTT.  n+<ŠTe\¢ ç<Še« yûÔáq+ýË Ôá>·TZ<Š\ <óŠsÁ\ kÍœsTTýË Ôá>·TZ<Š\Å£” <‘] rd¾ ‚~ Ü]Ð dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž,
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–<Ã«ÐÔ� kÍœsTT Ôá>·TZ³Å£” <‘] rdŸTï+~.  dŸ+ç|Ÿ<‘jáT¿£ €]œ¿£ Xæ�dŸïyûÔáï\ n_óçbÍjáTyîT®q y�dŸï$¿£ yûÔáH�\Å£”, –<Ã«ÐÔ�

kÍœsTT¿ì $ýËeT dŸ+‹+<óŠ+ –+&ƒTqHû n_óçbÍjáÖ“• ¿¡HŽà ÿ|ŸðÅ£”H�•&ƒT.  y�dŸï$¿£ yûÔáH�\ýË Ôá>·TZ<Š\ e\¢ çXæ$TÅ£”\

&�eÖ+&Ž ™|sÁT>·TÔáT+~.  ¿±“ ç<Še« yûÔáH�\ýË Ôá>·TZ<Š\ €]œ¿£e«edŸœýË y�dŸï$¿£ yûÔáq+ýË Ôá>·TZ<Š\Å£” <‘] rdŸTï+~ nHû

n_óçbÍjáÖ“• ¿¡HŽà e«Ü¹s¿ì+#�&ƒT.  ç<Še« yûÔáq+ d¾œsÁ+>± –q•|ŸÎ{ì¿¡ dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž ™|+#áT³ <‘Çs� –<Ã«ÐÔ�kÍœsTT“

™|+#áe#áTÌq“ ¿¡HŽà n_óçbÍjáT+.

¿¡HŽà n_óçbÍjáT+ ç|Ÿ¿±sÁ+ ç<Še« yûÔáq+ ÔáÐZ+#áT³ e\q –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT ™|sÁ>·<ŠT.  ‡ $wŸjáÖ“• ‡ ç¿ì+~

¹sU²|Ÿ³+ <‘Çs� #áÖ|Ÿe#áTÌ.

|Ÿ³+ 10.2

¹sU²|Ÿ³+ýË OW yûÔáq+ <Š>·ZsÁ M –<Ã«>·kÍœsTT –q•~.  yûÔáq¹s³T OW
1
Å£” ÔáÐZq|Ÿð&ƒT dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž ¹sK

E
1
D

1
 , E

2
D

2
>± ç¿ì+~¿ì ÈsÁT>·TÔáT+~.  nsTTH� –<Ã«ÐÔ�kÍœsTTýË nq>± OMýË eÖsÁTÎ ýñ<ŠT.  ¿£qT¿£ yûÔáH�\ Ôá>·TZ<Š\

e\q –<Ã«ÐÔ�kÍœsTT ™|sÁ>·ýñ<ŠT.

¹sU²|Ÿ³+ýË X- n¿£Œ+ ™|Õ –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT“, Y- n¿£Œ+ ™|Õ yûÔáH�\ ¹s³TqT >·T]ï+#á&ƒyîT®+~.  ¹sU²|Ÿ³+ýË yûÔáH�\

¹s³T OW –+&ƒ>± E
1
D

1
 &�eÖ+&Ž ¹sK ¿£qT¿£ –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT OM>± –q•~.  yûÔáH�\ ¹s³T OW qT+&� OW

1
Å£”

ÔáÐZq|ŸÚ&ƒT dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž ¹sK E
1
D

1
, E

2
D

2
 ¹sK>± ç¿ì+<ŠÅ£” È]Ð+~.  ¿£qT¿£ –<Ã«ÐÔ� kÍœsTTýË @ eÖsÁTÎ ýñ<ŠT.  ¿£qT¿£

¿¡HŽà ç|Ÿ¿±sÁ+ yûÔáH�\ ÔáÐZ+|ŸÚ e\¢ –<Ã«ÐÔ�kÍœsTT ™|sÁ>·<ŠT.

<óŠsÁ\ ™|sÁT>·T<Š\ e\¢ y�dŸ ï$¿£ yûÔáq+ ÔáÐZqqÖ ç|ŸdŸTïÔá ç<Še«yûÔáq+ ¹s³T <Š>·ZsÁ çXæ$TÅ£”\T |Ÿ“ #ûjáTT³Å£”

d¾<ŠÆ|Ÿ&ƒÔ�sÁ“ ¿¡HŽà n_óçbÍjáT+.  çXøeT eÖÂsØ{ÙýË ç<Še« çuó²+Ü (Money Illusion) e\q ‚ý² ÈsÁT>·TÔáT+~.  çXæ$TÅ£”\T

eÖÂsØ{ÙqT e<Š\¿£ <óŠsÁ ™|sÁT>·T<Š\ e\q y�] y�dŸï$¿£ yûÔáH�\T ÔáÐZ+#áT¿Ãe{²“¿ì d¾<ŠÆ|Ÿ&ƒÔ�sÁT.  ‡ $wŸjáÖ“• ç¿ì+~

¹sU²|Ÿ³+ <‘Çs� #áÖ|Ÿe#áTÌ.
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|Ÿ³+ 10.3

¹sU²|Ÿ³+ýË ONF çXæ$TÅ£”\ dŸ+K« esÁÅ£” OW ç<Še« yûÔáq+qÅ£” |Ÿ“ #ûjáTT³Å£” d¾<ŠÆ|Ÿ&†¦sÁT.  n<û ç<Še« yûÔáq+

<Š>·ZsÁ mÅ£”Øe çXæ$TÅ£”\qT “jáT$T+#áe#áTÌqT.  ¿±“ ONE <‘{ìq ÔásÁTy�Ôá çXæ$TÅ£”\T zÅ£”Øe yûÔáqeTTqT &�eÖ+&Ž

#ûkÍïsÁT.  ¿£qT¿£ çXøeT dŸ|Ÿ¢sTT ¹sK™|Õ¿ì bþeÚqT.  yûÔáq+ OW/P qT+&� OW/P
1
Å£” Ôá>·TZ³e\¢ –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT ™|]Ð+~.

¹sU²|Ÿ³+ýË X- n¿£Œ+ ™|Õ –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT“, Y- n¿£Œ+ ™|Õ y�dŸ ï$¿£ yûÔáH�“• >·T]ï+#á&ƒyîT®+~.  DL çXæ$TÅ£”\

&�eÖ+&Ž ¹sK¿±>± SL çXæ$TÅ£”\ dŸ|Ÿ ¢sTT ¹sK.  çXæ$TÅ£”\ dŸ|Ÿ¢sTT ¹sK ¿=+ÔáesÁÅ£” dŸeÖH�+ÔásÁ+>± –+&� ÔásÁTy�Ôá

Å£”&�yîÕ|ŸÚÅ £” ™|Õ¿ì bþsTTq~. ONF çXæ$T¿£ dŸ+K« esÁÅ£” OW ç<Še« yûÔáqeTTqÅ£” |Ÿ“ #ûjáTT³Å£” d¾<ŠÆ|Ÿ&†¦sÁT.  ÿ¿£yûÞø

<ó ŠsÁ\T ™|]ÐqqÖ ç<Še« yûÔáH�\ýË eÖsÁTÎ –+&ƒ<ŠHû n_óçbÍjáT+ –+&ƒT³ e\¢ çXæ$TÅ£”\T n<û yûÔáq+ <Š>·ZsÁ |Ÿ“

#ûjáTT³Å£” d¾<ŠÆ|Ÿ&ƒTÔáTH�•sÁT.  dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔ� kÍœsTTesÁÅ£” ONF n<û ç<Še«yûÔáq+ <Š>·ZsÁ mÅ£”Øe çXæ$TÅ£”\qT

“jáT$T+#áe#áTÌ.  ¿±“ ONF <‘{ìq ÔásÁTy�Ôá çXæ$TÅ£”\T mÅ£”Øe yûÔáH�\qT &�eÖ+&Ž #ûkÍïsÁT.  n+<ŠTeýñ¢ çXæ$T¿£

dŸ|Ÿ¢sTT ¹sK ™|Õ¿ì bþeÚ#áTq•~.

™|Õ ¹sU²|Ÿ³+ýË OW/P yûÔáq¹s³T <Š>· ZsÁ DL eT]jáTT SL ¹sK\T Âs+&ƒTqÖ A _+<ŠTeÚ <Š>· ZsÁ dŸeÖqyîT® ON
1

çXæ$TÅ£”\qT “jáT$T+#á&ƒyîT®+~.  ‚~ ¿¡HŽà |Ÿ]uó²wŸýË n\Î –<Ã«ÐÔ� dŸeTÔêý«eTT.  ‡ yûÔáqkÍœsTT <Š>·ZsÁ N
1
N

F

|Ÿ]eÖD+ýË “sÁT<Ã«>·+ –q•~.  <óŠsÁ\kÍœsTT“ ™|+#áT³e\¢ y�dŸ ï$¿£ yûÔáq+ OW/P
1
Å£” Ôá>·TZ³#û çXøeT dŸ|Ÿ ¢sTT ¹sK

ç¿ì+<ŠÅ£” nq>± SL
1
Å£” eÖ]+~.  ‡ yûÔáq¹s³T <Š>·ZsÁ 'B' _+<ŠTeÚ <Š>·ZsÁ qÖÔáq dŸeTÔê\«+ @sÁÎ&�+~.  ‡ dŸeTÔê\«

_+<ŠTeÚ <Š>·ZsÁ çXøeT &�eÖ+&Ž ¹sK (DL), çXøeT dŸ|Ÿ¢f ¹sK (SL) dŸeÖqyîT®q~.  n+<ŠTe\q ONF kÍœsTT <Š>·ZsÁ dŸ+|ŸPsÁ’

–<Ã«ÐÔá @sÁÎ&�+~.

10.3 ç<Še«yûÔáH�\ Ôá>·TZ<Š\ ` –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT ` ¿¡HŽà n_óçbÍjáT+:

ÿ¿£ |Ÿ]çXøeTýË yûÔáH�\ ÔáÐZ+|ŸÚ <‘Çs� mÅ£”Øe eT+~¿ì –<Ã«>· ne¿±Xæ\qT ¿£*Î+#áe#áTÌHû >±“ yîTTÔáï+

€]œ¿£e«edŸœýË ‚~ “È+ ¿±<Š“ ¿¡HŽà n_óçbÍjáT+.  kÍsÁÇçÜ¿£ yûÔáH�\ ¹s³T ÔáÐZ+|ŸÚ e\q çXæ$TÅ£”\ €<‘jáT+ ¿¡ŒDì+º

dŸ$Tw¾ ¼ &�eÖ+&Ž Ôá>·TZÔáT+~.  n+<ŠTe\q “sÁT<Ã«>· dŸeTdŸ« Ôá>· Z&†“¿ì ‹<ŠT\T ™|sÁ>·e#áTÌqT. ¿¡HŽà n_óçbÍjáT+

ç|Ÿ¿±sÁ+ –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž ™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+~.  dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž eTTK«+>± $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï, –

bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+, e&ž¦ ¹s³T\ ™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&ƒTqT.  yûÔáH�\ ÔáÐZ+|ŸÚ ‡ eTÖ&ƒT n+Xæ\ ™|Õ m³Te+{ì ç|Ÿuó²y�“•

¿£\T>·CñjáTTHÃ |Ÿ]o*+#î<ŠeTT.
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10.3.1 $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï ™|Õ yûÔáH� ÔáÐZ+|ŸÚ ç|Ÿuó²e+: yûÔáH�\ ¹s³TqT ÔáÐZ+ºq³¢sTTÔû €<‘jáT+ çXæ$T¿£ esÁZ+ qT+&�

<óŠ“¿£ es�Z“¿ì ‹~© neÚÔáT+~.  nq>± $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï ¿£*Ðq es�Z\Å£” €<‘jáT+ ‹~© neÚÔáT+~.  B“e\¢

$“jîÖ>· e«jáT+ Ôá>·TZÔáT+~.  $“jîÖ>· e«jáT+ Ôá>·TZ<Š\ e\¢ dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž Ôá>·TZÔáT+~.  B“e\¢ €<‘jáT

kÍœsTT, –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT Ôá>·TZÔ�sTT.

¿¡HŽà n_óçbÍjáÖ“¿ì, |¾>·Ö n_óçbÍjáÖ“¿ì Ôû&† –+~.  |¾>·Ö ç|Ÿ¿±sÁ+ ç<Še«yûÔáq+ Ôá>·TZ<Š\ e\¢ $“jîÖ>·

ç|Ÿe�Üï ™|sÁT>·TÔáT+~.  ‚Ôá“ n_óçbÍjáT+ ç|Ÿ¿±sÁ+ kÍ<ó‘sÁD yûÔáH�\ kÍœsTT Ôá>·TZ<Š\ e\q <óŠsÁ\kÍœsTT ÔáÐZ

ç<Še« $\Te ™|sÁT>·TÔáT+~.  B“e\¢ ç<Še« €dŸTïýÉÕq kÍ¼Å£”\T, �wsÁT¢, u²«+Å£” &�bÍ›³T¢, ç|Ÿuó „TÔáÇ u²+&ƒT¢,

™dÅ£L«]{¡\T yîTT<Š\>·T y�{ì, y�dŸï$¿£ $\Te ™|sÁT>·TqT.  B“e\¢ ‡ €dŸTï\T ¿£*Ðq y�] $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï

™|]Ð bõ<ŠT|ŸÚ ç|Ÿe�Üï Ôá>·TZÔáT+~.  B“Hû |¾>·Ö ç|Ÿuó²e+ (Pigou Effect) n“ n+{²sÁT.  ¿£qT¿£ ç<Še«yûÔáq+

Ôá>·TZ<Š\ e\¢ dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž, –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT ™|sÁT>·TqT.

¿±“ |¾>·Ö ç|Ÿuó²e+ e\¢ $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï“ ™|<ŠÝ>± ™|+#áýñeTT.  dŸeÖÈ+ýË ÔáÅ£”Øe eT+~ ç|ŸÈ\T

eÖçÔáy û T ç< Še« €dŸT ï\qT ¿ £*Ð –+{²sÁT.  y�d Ÿ ïy�“¿ ì | ¾> ·Ö ç| Ÿu ó²e+ ¿ £+fñ ¿ ¡H Žà ç| Ÿu ó²e+ mÅ £”Øe

€yîÖ<ŠjîÖ>·«eTsTTq<Š“ uó²$+#á&ƒ+ È]Ð+~.  yûÔáH�\ Ôá>·TZ<Š\ e\¢ ¿=~Ý eT+~ ç|ŸÈ\ $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï

™|sÁT>·T<Š\ ¿£+fñ nHû¿£ eT+~ ç|ŸÈ\ $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï Ôá>·TZÔáT+~.

10.3.2 –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ ™|Õ yûÔáH�\ ÔáÐZ+|ŸÚ ç|Ÿuó²e+:   yûÔáH�\ Ôá>·TZ<Š\ e\q y�«bÍsÁdŸTï\ n+#áH�\

<‘Çs� –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+, ™|³T¼‹&ƒT\T Ôá<‘Çs� –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT“ ™|+#áe#áTÌ. yûÔáH�\ ÔáÐZ+|ŸÚ –

bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁ œ«+ ™|Õ m³Te+{ì ç|Ÿuó²e+ ¿£*Ð –+³T+<Ã nHû~ uó „$wŸ«ÔáTïýË –+&ƒ>·\ yûÔáH�\

¹s³TÅ£” dŸ+‹+~ó+ºq y�«bÍsÁdŸTï\ }VŸ²\ ™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+~.  yûÔáH�\T uó„$wŸ«ÔáTïýË ‚+¿± Ôá>·TZÔ�jáT“

}V¾²�dï ™|³T¼‹&� ™|³¼&ƒ+ y�sTT<‘ yûkÍïsÁT.  ™|³T¼‹&� |Ÿ]eÖD+ Ôá>·TZ³ e\q dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž Ôá>·TZÔáT+~.

B“e\¢ –<Ã«ÐÔ�kÍœsTT Å£L&† Ôá>·TZÔáT+~.  n+Ôû>±¿£ yûÔáH�\qT ÔáÐZ+#á&ƒ+ e\¢ çXæ$TÅ£”\T dŸyîTˆ\qT

#ûkÍïsÁT.  çXæ$T¿£ nXæ+Ü ™|sÁT>·TÔáT+~.  ‚³Te+{ì y�Ô�esÁD+ýË y�«bÍsÁdŸTï\T ™|³T¼‹&� ™|fñ¼+<ŠTÅ£”

eTT+<ŠTÅ£”s�sÁT.  n+<ŠTe\q yûÔáH�\ ÔáÐZ+|ŸÚ –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTs�œ«“• ÔáÐZ+º –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT“

ÔáÐZdŸTï+~.

yûÔáH�\ Ôá>·TZ<Š\ e\¢ <óŠsÁ\T ÔáÐZ �™|Õyû³T ‹TTDuó²sÁ+ �|]Ð y�«bÍsÁdŸTï\ n+#áH�\ ™|Õ ç|ŸÜÅ£L\ ç|Ÿuó²y�“•

¿£*Ð+#áTqT.  B“e\¢ –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+, ™|³T¼‹&ƒT\T Ôá>·TZÔ�sTT.  <óŠsÁ\T Ôá>·TZ³ e\q ç|Ÿuó„TÔáÇ

‹TTDuó²sÁ+ ™|sÁT>·TÔáT+~.  ‚+<ŠTe\¢ ‹TTDuó²s�“• m<ŠTsÃØe&†“¿ì ç|Ÿuó „TÔáÇ+ n<Šq|ŸÚ |ŸqT•\qT Ü]Ð

$~ó+#áe#áTÌ.  ‚~ ™|³T¼‹&�“, –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT“ ÔáÐZ+#áe#áTÌqT.

10.3.3 e&ž¦¹s³T ™|Õ yûÔáH�\ ÔáÐZ+|ŸÚ ç|Ÿuó²e+:  yûÔáH�\ ¹s³TqT ÔáÐZ+#áT³ e\q <óŠsÁ\ kÍœsTT ÔáÐZ y�«bÍsÁ e«eVŸäs�\

¿ÃdŸ+ #û�d ç<Še« &�eÖ+&Ž Ôá>·TZÔáT+~.  ‚+<ŠTe\¢ e&ž ¦ ¹s³T ¿¡ ŒDì+#áe#áTÌ.  e&ž ¦¹s³T Ôá>·TZ³e\¢ ™|³T¼‹&�

™|sÁT>·TÔáT+<Š“ ¿=+<Š] n_óçbÍjáT+.  ¿±“ yûÔáH�\ ÔáÐZ+|ŸÚ e\¢ e&ž¦¹s³T KºÌÛÔá+>± Ôá>·TZÔáT+<Š“ #î|ŸÎýñeTT.

¿=“• dŸeTjáÖ\ýË e&ž¦¹s³T ÔáÐZq|ŸÎ{ì¿¡ ™|³T¼‹&� ™|sÁ>·¿£bþe#áTÌqT.  yûÔáH�\ Ôá>·TZ<Š\ e&ž¦¹s³TqT @ yûTsÁÅ£”

ÔáÐZ+#á&†“¿ì –|ŸjîÖ>·|Ÿ&� ™|³T¼‹&�, –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT ™|Õ nqTÅ£L\ ç|Ÿuó²y�“• ¿£\T>·CñdŸTï+<Ã nHû~ eTTK«+>±

yûÔáH�\ Ôá>·TZ<Š\ |Ÿ]eÖD+ ™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+~.  yûÔáH�\ Ôá>·TZ<Š\ ÿ¿£ dŸeTTºÔá |Ÿ]eÖD+ýË –H�• ‚~

e&ž¦¹s³TqT ÔáÐZ+º, ™|³T¼‹&�“, –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT“ ™|+#áTqT.  yûÔáH�\ Ôá>·TZ<Š\ ‡ $<óŠ+>± ýñ“jîT&ƒ\ ‚~
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™|³T¼‹&�, –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT ™|Õ m³Te+{ì ç|Ÿuó²y�“• #áÖ|Ÿ<ŠT. n+<ŠTe\q ¿¡HŽà n_óçbÍjáT+ ç|Ÿ¿±sÁ+ ç<Še«,

yûÔáq dŸsÁÞøÔá <‘Çs� ™|³T¼‹&�“, –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT“ ™|+#áe#áTÌqT.

10.4 ¿¡HŽà ç|Ÿuó²e+ (The Keynes Effect):

ç<Še«yûÔáH�\T, e&ž¦ ¹s³T\ýË Ôá>·TZ<Š\ <‘Çs� ™|³T¼‹&�, –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT\ ™|sÁT>·T<Š\ ç|Ÿç¿ìjáTqT »¿¡HŽà ç|Ÿuó²e+µ

n“ n+{²sÁT.  ¿¡HŽà ç|Ÿ¿±sÁ+ ç<Še« yûÔáH�\T, ç<Še« €<‘jáT+ Ôá>·TZÔáT+~.  <óŠsÁ\T Ôá>·TZÔ�sTT, ç<Še« $\Te ™|sÁT>·TÔáT+~.

B“e\¢ y�dŸï$¿£ €<‘jáT+ ™|sÁT>·TÔáT+~.  n+<ŠTe\¢ ç|ŸÈ\Å£” y�«bÍsÁ e«eVŸäs�\ ¿ÃdŸ+, eTT+<ŠT C²ç>·Ôá ï ¿ÃdŸ+

ç<Še«&�eÖ+&Ž Ôá>·TZÔáT+~. ç<Še« dŸ|Ÿ¢sTTýË eÖsÁTÎ ýñq|ŸÚ&ƒT, ç|ŸÈ\Å£” nedŸsÁ+ ¿£H�• q>·<ŠT “\Ç\T mÅ£”Øe>± ¿£*Ð

–+{²sÁT.  B“e\¢ n+#áH� y�«bÍsÁ+ ¿ÃdŸ+ #û�d ç<Še« &�eÖ+&Ž ™|sÁT>·TÔáT+~.  n+<ŠTe\¢ ç|ŸÈ\T ÔáeT $T>·T\T

ç<Šy�«“• ™dÅ£L«]{¡\T, u²+&ƒT¢ yîTT<Š\>·T y�{ì ¿=qT>Ã\T <‘Çs� ™|³T¼‹&� ™|³¼&ƒ+ ÈsÁT>·TÔáT+~.  ‚³Te+{ì ç<Še«|ŸsÁyîT®q

€dŸTï\Å£” &�eÖ+&Ž ™|sÁT>·T³ e\¢ y�{ì <ó ŠsÁ\T ™|]Ð e&ž¦¹s³T Ôá>·TZÔáT+~.  e&ž¦¹s³T Ôá>·TZ<Š\ e\¢ ™|³T¼‹&� ™|]Ð,

C²rjáT €<‘jáT+, –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT\T ™|sÁT>·TÔ�sTT.

¿¡HŽà n_óçbÍjáT+ ç|Ÿ¿±sÁ+ yûÔáq, <óŠsÁ\ dŸsÁÞøÔá e\¢ dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔáÅ£” <‘]rjáT<ŠT.  B“e\¢ n\Î –<Ã«ÐÔ�

dŸeTÔê\«+ @sÁÎ&ƒTÔáT+~.  ‚+<ŠTÅ£” ¿=“• ¿±sÁD²\T ¿£\eÚ.  çbÍsÁ+uó„+ýË ç<Še« yûÔáq+, <óŠsÁ\ Ôá>·TZ<Š\ e\¢ ç<Še«

&�eÖ+&Ž ÔáÐZ e&ž¦¹s³T Ôá>·TZqT.  ¿±“ e&ž¦¹s³T eT¯ ÔáÐZH� ç<Še«ÔáÇ e\ (Liquidity Trap) @sÁÎ&ƒTÔáT+~.  e&ž¦ýË eÖsÁTÎ

e\¢ ™|³T¼‹&� ™|Õ ç|Ÿuó²e+ n+Ôá>± ýñ“ |Ÿ¿£Œ+ýË e&ž¦¹s³TýË Ôá>·TZ<Š\ –q•|ŸÎ{ì¿¡ ‚~ ™|³T¼‹&� ™|Õ n+Ôá>± ç|Ÿuó²e+

#áÖ|Ÿ<ŠT.

yûÔáH�\ Ôá>·TZ<Š\ e\¢ e&ž¦ ¹s³TqT m+ÔáesÁÅ£” ÔáÐZ+º ™|³T¼‹&�“, –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT“ ™|+#áTÔáT+<ŠHû~ yûÔáq

Ôá>·TZ<Š\ |Ÿ]eÖD+ ™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&ƒTqT.  yû#áqý² Ôá>·TZ<Š\ dŸeTTºÔá+>± –H�• e&ž¦ ¹s³TýË Ôá>·TZ<Š\ ™|Õ mÅ£”Øe>±

ç|Ÿuó²y�“• #áÖ|Ÿ<ŠT.  ný² ¿±Å£”+&† yûÔáH�\ Ôá>·TZ<Š\ $|Ÿ¯Ôá+>± –H�• kÍ+|˜ÓT¿£ nXæ+Ü ssÁÎ&�, ¿±]ˆ¿£ dŸ+|˜ ŸÖ\

e«Ü¹s¿£Ôá ™|]Ð y�«bÍsÁ dŸ+dŸœ\ n+#áH�\T n_ó\wŸD¡jáT+>± –+&ƒ¿£ ™|³T¼‹&�™|Õ çbÍÜÅ£L\«Ôá ç|Ÿuó²y�“• ¿£\T>·CñjáTTqT.

¿¡HŽà ç|Ÿuó²y�“• ‡ ç¿ì+~ ¹sU² |Ÿ{²\ <‘Çs� $e]+#áe#áTÌqT.  'A' ¹sU²|Ÿ³+ýË 'E' dŸeTÔê\« _+<ŠTeÚ <Š>·ZsÁ IS

eT]jáTT LM ¹sK\T K+&�+#áTÅ£”+³TH�•sTT.  dŸeTÔê\« e&ž¦¹s³T OR>±qT, €<‘jáTkÍœsTT OY >±qT –H�•sTT.  ç<Še«yûÔáq+

Ôá>·TZ<Š\ e\¢ <óŠsÁ\ kÍœsTT 'B' ¹sU²|Ÿ³+ýË P
3
¿ì ÔáÐZq~.  B“e\¢ y�dŸï$¿£ ç<Še« dŸ|Ÿ¢sTT ™|]Ð LM ¹sK 'A' ¹sU² |Ÿ³+ýË

Å£”&�yîÕ|ŸÚÅ£” nq>± LM
1
Å£” eÖ]+~.  ç|ŸdŸTïÔá+ LM

1
 ¹sK IS ¹sK Âs+&ƒTqÖ E

1
 <Š>·ZsÁ K+&�+#áTÅ£”H�•sTT.  ‚¿£Ø&ƒ ÔáÅ£”Øe

e&ž¦¹s³T <Š>·ZsÁ nq>± OR
1
 <Š>·ZsÁ mÅ£”Øe €<‘jáTkÍœsTT nq>± OY

1 
–q•~.  <óŠsÁ\ kÍœsTT OP

2
 Å£” ÔáÐZÔû LM ¹sK LM

1

qT+&� LM
2
Å£” eÖ]+~.  n+<ŠTe\¢ dŸeTÔê\« _+<ŠTeÚ E

2
Å£” eÖ]+~.



hhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhh€#�sÁ« H�>±sÁT¨q $XøÇ$<‘«\jáTeTT <ŠÖsÁ$<‘« ¹¿+<ŠçeTT10.10

|Ÿ³+ 10.4

A ¹sU²|Ÿ³+ýË e&ž¦¹s³T Ôá>·TZÔáÖ –q• jîT&ƒ\ LM ¹sK\T Å£”&� yîÕ|ŸÚ>± eÖsÁTÔáÖ dŸeTÔê\« _+<ŠTeÚ\T E qT+&�

E
1
Å£” E

2
 Å£” eÖsÁT#áTH�•sTT.  ¿±“ RF |Ÿ]eÖD+ýË e&ž¦ ¹s³T ÔáÐZ+#áT³ <‘Çs� yûÔáq, <ó ŠsÁ\ kÍœsTT Ôá>·TZ<Š\ YF

dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔ� dŸeTÔê\«+ bõ+<û+<ŠTÅ£” €<‘jáTkÍœsTT ™|sÁ>·<ŠT.  B ¹sU²|Ÿ³+ýË <óŠsÁ\ Ôá>·TZ<Š\ e\¢ y�dŸï$¿£ ç<Še«

dŸ|Ÿ¢sTT ™|]Ð e&ž¦¹s³TqT ÔáÐZ+#áTqT.  B“e\¢ ™|³T¼‹&� kÍœsTT, €<‘jáT kÍœsTT\T ™|sÁT>·TqT.  ¿±“ <óŠsÁ\ kÍœsTT P
1
Å£”

ÔáÐZqqÖ dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž ¹sU nq>± AD ¹sK “\TeÚ>± eÖ]bþsTT+~.

¿£qT¿£ e&ž¦¹s³T OR
2
Å£” ÔáÐZ, €<‘jáTkÍœsTT OY

2
 Å£” ™|]Ð+~.  ¿±“ ç<Še« yûÔáq+, <óŠsÁ\T ‚+¿£qÖ ÔáÐZH� e&ž¦¹s³T

OR
2
 ¿£+fñ Ôá>·Z<ŠT.  ‡ kÍœsTT <Š>·ZsÁ IS ¹sK LM

2
 ¹sKqT ç<Še«ÔáÇ dŸï+uó„q <Š>·ZsÁ K+&�+ºq~.  ¿£qT¿£ A ¹sU²|Ÿ³+ýË RF

|Ÿ]eÖD+ýË e&ž¦¹s³T ÔáÐZ+#áT³ <‘Çs� yûÔáq <óŠsÁ\ kÍœsTT Ôá>·TZ<Š\ YF dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔ� dŸeTÔêý²«“• bõ+<û+<ŠTÅ£”

€<‘jáTkÍœsTT ™|sÁ>·<ŠT.  B ¹sU²|Ÿ³+ýË <óŠsÁ Ôá>·TZ<Š\ e\¢ y�dŸï$¿£ ç<Še« dŸ|Ÿ¢sTT $\Te ™|]Ð e&ž¦¹s³TqT ÔáÐZ+#áTqT.

B“e\¢ ™|³T¼‹&� kÍœsTT, €<‘jáÖ\T ™|sÁT>·TÔ�sTT.  n+<ŠTe\¢ OP
2
 <óŠsÁ\ kÍœsTT esÁÅ£” AD dŸ$Tw¾ ¼ &�eÖ+&Ž ¹sK

‹TTD²Ôáˆ¿£+>± Ôá>·TZÔáÖ –q•~.  ¿±“ ç<Še«ÔáÇ e\ <Š>·ZsÁ ç<Še«yûÔáq+ Ôá>·TZ<Š\ e\¢ n<û kÍœsTTýË <ó ŠsÁ\ kÍœsTT

ÔáÐZq~ >±“ ™|³T¼‹&�, €<‘jáT+ –<Ã«ÐÔ� kÍœsTTýË m³Te+{ì eÖsÁTÎ ýñ<ŠT. ‡ $wŸjáÖ“• 'B' ¹sU²|Ÿ³+ýË #áÖ|Ÿ&ƒyîT®+~.
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‡ ¹sU²|Ÿ³+ýË <óŠsÁ\ kÍœsTT P
2
 qT+&� P

1
Å£” ÔáÐZqqÖ AD dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž ¹sK “\TeÚ>± eÖ]bþsTTq~.  n+<ŠTe\¢

€<‘jáTkÍœsTT OY
2
 >±Hû “*ºbþsTTq~.

10.4.1 $eTsÁô\T:  ¿¡HŽà ç|Ÿuó²y�“• �V²HŽdŸHŽ, bÍ{ìHŽ¿ìHŽ yîTT<Š\>·T €]œ¿£ Xæ�dŸïyûÔáï\T $eT]ô+#�sÁT.

1.  ¿¡HŽà n_óçbÍjáTyîT®q ç<Še«yûÔáq Ôá>·TZ<Š\ ç|Ÿuó²e+ y�«bÍsÁ e«eVŸäs�\ ™|Õ eTT+<ŠT C²ç>·Ôáï ™|Õ n+#áH�

y�«bÍsÁ+ ¹¿e\+ e&ž¦ ¹s³T ™|Õ eÖçÔáyûT €<ó‘sÁ|Ÿ&ƒTqHû uó²y�\qT bÍ{ìHŽ¿ìHŽ $eT]ô+#�&ƒT.  ¿¡HŽày�dŸïe “\Ç\

|˜Ÿ*Ô�“•, <‘“ jîTT¿£Ø ç|Ÿuó²e+ $“jîÖ>·+ eT]jáTT ç<Še« &�eÖ+&Ž ™|Õ @ $<óŠ+>± –+&ƒTHÃ nHû <‘“¿ì

çbÍeTTK«+ ‚eÇýñ<ŠT.  ç<Še« &�eÖ+&Ž ™|Õ <óŠsÁ\ kÍœsTT n+#áH�\ ç|Ÿuó²e+ @ $<óŠ+>± –+&ƒTHÃ ¿¡HŽà $e]+#áýñ<ŠT.

2.  cÍ|¾sÃ (Shapiro) n_óçbÍjáT+ ç|Ÿ¿±sÁ+ ¿¡HŽà ç<Še«Ô�Ç_ósÁTº e\ uó²eeTT nsÁT<ŠT>± @sÁÎ&ƒTqT. €]œ¿£

e«edŸœýË |ŸP]ï €]œ¿£ eÖ+<Š« |Ÿ]d¾œÜ –q•|Ÿð&ƒT eÖçÔáyûT ç<Še«Ô�Ç_ósÁTº dŸï+uó„q e\ @sÁÎ&ƒTqT.

3.  e&ž¦¹s³T Ôá>·TZ<Š\ e\q ™|³T¼‹&�ýË eÖsÁTÎ ™|Õ mÅ£”Øe>± ç|Ÿuó²e+ #áÖ|Ÿ“ |Ÿ¿£Œ+ýË yûÔáq <óŠsÁ\ dŸsÁÞøÔá

dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT¿ì <‘]rjáT<ŠHû ¿¡HŽà n_óçbÍjáÖ“• bÍ{ìHŽ¿ìHŽ e«Ü¹s¿ì+#�&ƒT.  ‚Ôá“ ç|Ÿ¿±sÁ+ e&ž¦¹s³TýË

eÖsÁTÎ bõ<ŠT|ŸÚ, ™|³T¼‹&ƒT\ |˜ Ÿ\+ ™|Õ m³Te+{ì ç|Ÿuó²e+ #áÖ|Ÿq|ŸÎ{ì¿¡ yûÔáq Ôá>·TZ<Š\ y�dŸï$¿£ “\Ç\ ™|Õ

ç|Ÿuó²e+ ¿£*Ð+º dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔáÅ£” <‘] rjáTe#áTÌqT.

4.  ç<Še« yûÔáH�\T, <óŠsÁ\T Ôá>·TZ<Š\ e\¢ ç<Še« ‹TTDuó²sÁ+ ™|sÁT>·TÔáT+~.  B“ e\¢ ‹TTD<‘Ôá\T <óŠqe+ÔáTýÉÕ,

‹TTDç>·dŸTï\T �|<Šy�sÁ>·T<ŠTsÁT. B“ ç|Ÿuó²e+ e\¢ yîTTÔá ï+ ™|³T¼‹&� ýñ<‘ $“jîÖ>· e«jáT+ ™|Õ m³Te+{ì

ç|Ÿuó²e+ @sÁÎ&ƒTHÃ dŸç¿£eT+>± n+#áH� yûjáT&ƒ+ ¿£wŸ¼+.

5.  yûÔáq, <óŠsÁ\ Ôá>·TZ<Š\ –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT“ ™|+#áTqHû n_óçbÍjáT+ |ŸP]ï>± “È+ ¿±<Š“ ¿¡HŽà uó²$+#�&ƒT.

yûÔáq Ôá>·TZ<Š\Å£” nHû¿£ dŸ+kÍœ|ŸPsÁÇ¿£ €³+¿±\T –+{²sTT.  y�dŸïy�“¿ì yûÔáq Ôá>·TZ<Š\ ç<Še« €<‘jáÖ\qT,

yûÔáq+ bõ+<ûy�] $“jîÖ>· e«jáÖ\qT ÔáÐZ+#áTqT.  B“e\¢ –ÔáÎÜï, –<Ã«ÐÔá, €<‘jáÖ\T yîTT<Š\>·Tq$

Ôá>·TZÔ�sTT.

10.5 |¾>·Ö ç|Ÿuó²e+ (The Pigou Effect):

€]œ¿£ e«edŸœýË |ŸP]ï –<Ã«ÐÔ� d¾œsÁ dŸeTÔê\«+ –+³T+<ŠHû dŸ+ç|Ÿ<‘jáTy�<ŠT\ n_óçbÍjáÖ“• ¿¡HŽà nqTjáÖjáTT\T

e«Ü¹s¿ì+#�sÁT.  ÔásÁTy�Ôá m.d¾. |¾>·Ö yîTT<Š\>·T qe« dŸ+ç|Ÿ<‘jáTy�<ŠT\T ¿¡HŽà nqTjáÖjáTT\ n_óçbÍjáT+ Ôá|ŸÎ“

dŸy�\T #ûkÍsÁT.  |¾>·Ö ç|Ÿ¿±sÁ+ ¿¡HŽà nqTjáÖjáTT\T e«Å£”ï\ ç|ŸesÁ ïqýË y�dŸï$¿£ $T>·T\T |˜Ÿ*Ô�“¿ì çbÍeTTK«+

‚eÇýñ<ŠT. e«Å£”ï\ $“jîÖ>· ç|ŸesÁïq, y�] dŸ+|Ÿ<Š ™|Õ Å£L&† €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+~.  dŸ+|Ÿ<Š y�dŸï$¿£ $\Te (Real Value of

Wealth) ™|]ÐÔû e«Å£”ï\T ÔáÅ£”Øe bõ<ŠT|ŸÚ #ûd¾ ÔáÅ£”Øe $“jîÖ>·+ #ûkÍïsÁT.  B“e\¢ IS ¹sK Å£”&� ç|Ÿ¿£ØÅ£” È]Ð

€<‘jáT+ ™|sÁT>·TÔáÖ dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT @sÁÎ&ƒTqT.

yûÔáH�\T, <óŠsÁ\T ÔáÐZq|ŸÚ&ƒT uó„ÖeTT\T, uó „eH�\T, “\Ç\T (Stocks), �wsÁT¢ (Shares) yîTT<ŠýÉÕq €dŸTï\ <óŠsÁ\T

Å£L&† Ôá>·TZÔ�sTT.  ‡ $<óŠ+>± <óŠsÁ\T Ôá>·Z&ƒ+ e\¢ €dŸTï\ y�dŸï$¿£ $\Te ™|sÁT>·TÔáT+~.  B“e\¢ €d¾ï|ŸsÁT\T ÔáeT

€d¾ï“ ‚+¿± e�~Æ #ûjáÖ\Hû ¿Ã]¿£ Ôá>·Z €<‘jáT+ýË mÅ£”Øe uó²>±“• $“jîÖÐkÍïsÁT.  ç<Še« “\Ç\T $“jîÖ>· e«jáT+™|Õ

>·\ ‡ ç|Ÿuó²y�“• |¾>·Ö ç|Ÿuó²e+ n“ n+{²sÁT.  B“Hû dŸ+|Ÿ<Š |˜Ÿ*Ôá+ (Wealth Effect) n“ Å£L&† n+{²sÁT.  <óŠsÁ\T



hhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhh€#�sÁ« H�>±sÁT¨q $XøÇ$<‘«\jáTeTT <ŠÖsÁ$<‘« ¹¿+<ŠçeTT10.12

“sÁ+ÔásÁ+ Ôá>·TZÔáÖ –+fñ |¾>·Ö ç|Ÿuó²e+ <‘Çs� IS ¹sK Å£”&�yîÕ|ŸÚ>± È]Ð dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž ¹sK, dŸ$Tw¾¼ dŸ|Ÿ¢sTT ¹sKqT

|ŸP]ï ny�«¿Ã#áq+>± –q• uó²>·+ýË K+&�+#û+Ôá esÁÅ£” nq>± dŸ+|ŸPsÁ ’ –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT #û ¹s esÁÅ£” Å£”&�yîÕ|ŸÚÅ£”

ÈsÁT>·TÔáT+~.  |¾>·Ö ç|Ÿuó²y�“¿ì d¾<‘Æ+Ôá¯Ô�« #�ý² çbÍeTTK«+ –+~.

|¾>·Ö ç|Ÿuó²y�“• ‡ ç¿ì+~ ¹sU²|Ÿ{²\ <‘Çs� $e]+#áe#áTÌqT.

|Ÿ³+ 10.5

A ¹sU²|Ÿ³+ýË yûÔáq, <óŠsÁ\ kÍœsTT\T Ôá>·TZ³e\¢ IS
1
 ¹sK IS

2
 Å£” eÖsÁT³#û dŸeTÔê\« _+<ŠTeÚ E

1 
qT+&� E

2
Å£”

eÖ] €<‘jáTkÍœsTT Y
1
 qT+&� YF Å£” eÖ]+~.  B ¹sU² |Ÿ³+ýË ç<Še«yûÔáq+ýË Ôá>·TZ<Š\ e\¢ <óŠsÁ\ kÍœsTT OP

1
 Å£”

Ôá>·TZ³#û €<‘jáT kÍœsTT YF dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT¿ì ™|]Ð+~.  ‚~ dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž ™|sÁT>·T³ e\¢ È]Ð+~.  ‡

$wŸjáÖ“• AD dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž ¹sK m&ƒeT qT+&� Å£”&�¿ì Ôá>·TZ³ <‘Çs� #áÖ|Ÿ&ƒyîT®+~.

A ¹sU²|Ÿ³+ýË IS
1
 eT]jáTT LM

0
\T E

1
 e<ŠÝ K+&�+#áTÅ£”+³TH�•sTT.  OY

1
 dŸeTÔê\« €<‘jáT+>± “sÁ’sTT+#á&ƒyîT®+~.

yûÔáq, <óŠsÁ\T Ôá>·TZ<Š\ e\¢ $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï ™|sÁT>·T³ e\¢ IS
1
 ¹sK IS

2
Å£” eÖ]q~.  IS

2 
eT]jáTT LM ¹sK\T Âs+&ƒTqÖ

E
2
 <Š>·ZsÁ K+&�+#áTÅ£”H�•sTT.  n+<ŠTe\¢ €<‘jáTkÍœsTT OY

1
 qT+&� OYF Å£” nq>± dŸ+|ŸPsÁ ’ –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT¿ì

#ûsÁTÅ£”q•~.  B ¹sU²|Ÿ³+ýË ç<Še«yûÔáq+ýË Ôá>·TZ<Š\ e\¢ <óŠsÁ\ kÍœsTT OP
2
 qT+&� OP

1
 Å£” ÔáÐZ+~.  B“e\¢ €<‘jáT+
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OY
1
 qT+&� dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT¿ì nq>± YFÅ£” ™|]Ð+~.  |¾>·Ö ç|Ÿuó²e+ <‘Çs� dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž ™|sÁ>·&ƒ+ e\¢ ‚~

È]Ð+~.  ‡ $wŸjáÖ“• AD dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž ¹sK m&ƒeT qT+&� Å£”&�yîÕ|ŸÚÅ£” Ôá>·TZ³ <‘Çs� #áÖ|Ÿ&ƒyîT®+~.

10.5.1 $eTsÁô\T:

1. |¾>·Ö ç|Ÿuó²e+ýË Å£”³T+‹ sÁ+>·+™|Õ $“jîÖ>·+ ýñ<‘ bõ<ŠT|ŸÚ\ y�dŸï$¿£ ç<Še« “\Ç\ ç|Ÿuó²y�“• |Ÿ]o*+#á&ƒyîT®+~.

‚+<ŠT dŸ+dŸ œ\ ™|Õ ç<Še« “\Ç\ ç|Ÿuó²y�“• >·T]+º çbÍ<ó‘q«ÔáqT ‚eÇýñ<ŠT.  Å£”³T+‹ sÁ+>·+, dŸ+dŸ œ\

–<ûÝXæ\ýË Ôû&† –+³T+~.  ¿£qT¿£ |¾>·Ö ç|Ÿuó²e+ ç<Še« “\Ç\T $“jîÖ>±\ dŸ+‹+<ó‘“• >·T]+º dŸeTç>·

$esÁD n+~+#áýñ¿£bþsTTq~.

2. |¾>·Ö ç|Ÿuó²e+ÔÃ <óŠsÁ\ n+#áH�\Å£” çbÍ<ó‘q«ÔáqT ‚eÇýñ<ŠT.  ÿ¿£kÍ] yûÔáq, <óŠsÁ\ Ôá>·TZ<Š\ @sÁÎ&�q uó„$wŸ«ÔáTïýË

<óŠsÁ\ Ôá>·TZ<Š\ ‚+¿£qÖ @sÁÎ&ƒTqHû uó²eeTT @sÁÎ&ƒTqT.  ‡ |Ÿ]d¾œÔáT\ýË |¾>·Ö ç|Ÿuó²e+ dŸVŸ²È+>± dŸ+|ŸPsÁ’

–<Ã«ÐÔ� kÍœsTT¿ì <‘] rjáT<ŠT.

3. ç<Še« “\Ç\T d¾œsÁ+>± –+&ƒTqHû “XøÌ\ $Xâ¢wŸD (Static Analysis)Å£” dŸ+‹+~ó+ºq~ |¾>·Ö ç|Ÿuó²eeTT.  ¿±“

ç|ŸdŸTïÔá+ eÖsÁTÔáTq• ç|Ÿ|Ÿ+#á+ýË ‚~ y�dŸïe+>± ÈsÁT>·<ŠT.  BsÁé¿±\+ýË ç<Še« “\Ç\T d¾œsÁ+>± –q•|Ÿð&ƒT

yûÔáq, <óŠsÁ\T Ôá>·TZ³ e\q BsÁé¿±\+ýË dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT¿ì <‘] rjáTe#áTÌqT ýñ<‘ “sÁT<Ã«>·+ÔÃ

Å£L&�q €]œ¿£ eÖ+<Š« |Ÿ]d¾œÔáT\T @sÁÎ&ƒe#áTÌqT.

4. <óŠsÁ\T ÔáÐZq|ŸÚ&ƒT ‹TTD<‘Ôá\ €dŸTï\ y�dŸï$¿£ $\Te @ $<óŠ+>± ™|sÁT>·TÔáT+<Ã n<û $<óŠ+>± ‹TTDç>·VÓ²Ôá\

n|Ÿð\ ny�dŸï$¿£ $\Te Å£L&† ™|sÁT>·TqT.  ¿£qT¿£ |¾>·Ö ç|Ÿuó²e+ ç|Ÿ¿±sÁ+ ‹TTD<‘Ôá\ $“jîÖ>· e«jáT+

™|]Ð ‹TTDç>·VÓ²Ôá\ $“jîÖ>· e«jáT+ ÔáÐZ yîTTÔáï+ $“jîÖ>·+ýË @ eÖsÁTÎ –+&ƒ<ŠT.  ¿£qT¿£ |¾>·Ö uó²$+ºq³T¢>±

dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž ™|]Ð dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT @sÁÎ&ƒ<ŠT.

5. |¾>·Ö ç|Ÿuó²e+ ç|Ÿ¿±sÁ+ <óŠsÁ\T Ôá>·TZ<Š\ e\¢ dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž ™|]Ð |ŸP]ï –<Ã«ÐÔ� dŸeTÔê\«+ @sÁÎ&ƒTqT.

¿±“ <óŠsÁ\T Ôá>·TZ<Š\ mÅ£”Øe kÍœsTTýË –+fñ e«edŸœýË nHû¿£ €]œ¿£ nqs�œ\Å£” <‘] rdŸTï+~.  n+<ŠTe\¢ |¾>·Ö

ç|Ÿuó²e+ |ŸP]ï –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT“ #ûsÁ&†“¿ì ¹¿e\+ d¾<‘Æ+Ôá¯Ô�« –|ŸjîÖ>·|Ÿ&ƒTÔáT+~ ¿±“ €#ásÁDýË ‚~

kÍ<óŠ«+ ¿±<ŠT.

10.6 y�dŸïe “\Ç\ |˜Ÿ*Ôá+ ̀  bÍ{ìHŽ¿ìHŽ $Xâ¢wŸD (Real Balance Effect-Patinkin Analysis):

|¾>·Ö ç|Ÿuó²y�“• dŸe]+º bÍ{ìHŽ¿ìHŽ y�dŸïe “\Ç\ |˜Ÿ*Ô�“• $Xâ¢w¾+#�&ƒT.  ‚Ôá&ƒT |¾>·Ö ç|Ÿuó²y�“•, ¿¡HŽà ç|Ÿuó²y�“•

dŸeTqÇjáT|ŸsÁº #á\q $Xâ¢wŸD <‘Çs� y�dŸïe “\Ç\ |˜Ÿ*Ô�“• $e]+#�&ƒT.  bÍ{ìHŽ¿ìHŽ ç|Ÿ¿±sÁ+ ç|ŸÈ\ <Š>·ZsÁTq• q>·<ŠT

“\Ç\ y�dŸïe $\Te <óŠsÁ\™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+~.  <óŠsÁ\T ™|]ÐH� ç<Še« “\Ç\ y�dŸïe $\Te Ôá>·TZÔáT+~.  <óŠsÁ\T ÔáÐZq

ç<Še« “\Ç\ y�dŸ ï$¿£ $\Te ™|sÁT>·TÔáT+~.  B“e\¢ n<û ç<Še« “\Ç\ÔÃ mÅ£”Øe edŸTï �de\qT ¿=q>·sÁT.  ¿£qT¿£

$“jîÖ>· e«jáT+, ™|³T¼‹&� e«jáT+ ™|sÁT>·TqT.  B“Hû y�dŸïe “\Ç\ |˜Ÿ*Ôá+ (Real Balance Effect) n“ n+{²sÁT.

ç<Še« dŸ|Ÿ ¢sTTýË eÖsÁTÎ\ e\q eºÌq |˜ Ÿ*Ôá+ y�dŸïe “\Ç\ |˜Ÿ*Ôá+ <‘Çs� edŸTï sÁ+>±“• Å£L&† ç|Ÿuó²$Ôá+

#ûdŸTï+~.  n<û $<óŠ+>± edŸTï sÁ+>·+ýË <óŠsÁ\ e\¢ eºÌq y�dŸïe “\Ç\ |˜Ÿ*Ôá+ ç<Še« sÁ+>·+ýË eÖsÁTÎ\qT ÔîdŸTï+~.  ‡

$<óŠ+>± y�dŸïe “\Ç\ |˜Ÿ*Ôá+ ç<Še« sÁ+>±“•, edŸTï sÁ+>±“• dŸ+|˜ŸT{ìÔá+ #ûdŸTï+~.
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10.6.1 ýËbÍ\T:  bÍ{ìHŽ¿ìHŽ sÁÖbõ+~+ºq y�dŸïe “\Ç\ |˜Ÿ*Ôá+ýË ¿=“• ýËbÍ\TH�•sTT.

1. y�dŸïe “\Ç\ |˜Ÿ*Ôá+ <óŠsÁ\ eÖsÁTÎ\ }VŸ²\qT $dŸˆ]+º+~.  <óŠsÁ\T ™|]Ðq|ŸÎ{ì¿¡, nÜ ÔáÇsÁýË Ü]Ð <óŠsÁ\T

|ŸPsÁÇkÍœsTT¿ì Ôá>·TZÔ�jáT“ ç|ŸÈ\T uó²$+ºq m&ƒ\ y�dŸïe “\Ç\ |˜Ÿ*Ôá+ ™|<ŠÝ>± |Ÿ“ #ûjáT<ŠT.

2. <óŠsÁ\T Ôá>·TZÔáTq•|Ÿð&ƒT y�«bÍsÁ dŸ+dŸ œ\T qcÍ¼\Å£” >·T] ¿±e#áTÌ.  n+<ŠTe\¢ y�«bÍsÁ dŸ+dŸ œ\T ™|³T¼‹&�

e«jáÖ“• ™|+#áT³Å£”‹<ŠT\T ™|³T¼‹&� e«jáÖ“• ÔáÐZ+#áe#áTÌqT.

3. <óŠsÁ\ kÍœsTT eÖ]q|Ÿð&ƒT ç|ŸÈ\T ÔáeT <Š>· ZsÁ –+#áT¿Ã<Š\ºq q>·<ŠT “\Ç\ XæÔá+ Å£L&† eÖsÁe#áTÌqT.

n+<ŠTe\¢ y�dŸïe “\Ç\ |˜Ÿ*Ôá+ ™|<ŠÝ>± ýñ¿£bþe#áTÌqT.

10.7 eTTÐ+|ŸÚ:

dŸ+ç|Ÿ<‘jáT €]œ¿£yûÔá ï\ ç|Ÿ¿±sÁ+ bþ{¡ €]œ¿£ e«edŸœýË yûÔáq ` <óŠsÁ\ dŸsÁÞøÔá <‘Çs� m|Ÿð&ƒÖ dŸeTÔêý²«“•

kÍ~ó+#áe#áTÌqT.  B“ <‘Çs� dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT“ kÍ~ó+#áe#áTÌq“ n_óçbÍjáT+ ¿£\<ŠT.  ¿¡HŽà nqTH�jáTT\T

‡ n_óçbÍjáT+ÔÃ @¿¡uó„$+#áýñ<ŠT.  M] n_óçbÍjáT+ ç|Ÿ¿±sÁ+ €]œ¿£ e«edŸœýË |ŸP]ï –<Ã«ÐÔá e<ŠÝ –+&û bõ<ŠT|ŸÚ ¿£+fñ

™|³T¼‹&� ÔáÅ£”Øe>± –q•|Ÿð&ƒT, ç<Še«ÔáÇ dŸï+uó „q @sÁÎ&�q|ŸÚ&ƒT, yûÔáq ` <óŠsÁ\ dŸsÁÞøÔá |ŸP]ï dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔ�

dŸeTÔêý²«“• rdŸTÅ£”s�ýñ<ŠT.  n+<ŠTe\¢ ¿ÃXø $<ó‘q+ <‘Çs� ‡ |Ÿ]d¾œÔáT\ýË dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔáqT kÍ~ó+#áe#áTÌq“

M] n_óçbÍjáTeTT.  ¿¡HŽà n_óçbÍjáÖ“• qe« dŸ+ç|Ÿ<‘jáT €]œ¿£yûÔáï\T @¿¡uó „$+#áýñ<ŠT.  M] n_óçbÍjáT+ ç|Ÿ¿±sÁ+

€]œ¿£e«edŸœýË “¿£sÁ ™|³T¼‹&� |ŸP]ï –<Ã«ÐÔá e<ŠÝ –+&û bõ<ŠT|ŸÚ ¿£+fñ ÔáÅ£”Øe>± –q• ç<Še«ÔáÇ dŸï+uó„q @sÁÎ&�q yûÔáq,

<óŠsÁ\ dŸsÁÞøÔá dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔ� kÍœsTTÅ£” <‘] rdŸTï+~.

10.8 eTTK«|Ÿ<‘\ $esÁD:

1. dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔá:  ‚eÇ‹&�q yûÔáq+ <Š>· ZsÁ kÍeTsÁ œ«+ –+&�, |Ÿ“ #ûjáÖ\Hû ¿Ã]¿£ >·\ y�Þøß+<Š]¿ì |Ÿ“

¿£*Î+#á‹&�Ôû <‘““ dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔá n“ n+<ŠTsÁT.  ‚#�ÌÛsÁV¾²Ôá “sÁT<Ã«ÐÔá ýñ“ d¾œÜ.

2. ç<Še« yûÔáq+:  ç<Še« sÁÖ|Ÿ+ýË çXæ$TÅ£”\T bõ+<û yûÔáH�“• ç<Še« yûÔáqeT+<ŠTsÁT.

3. y�dŸ ï$¿£ yûÔáq+:  ç<Še« yûÔáq+ÔÃ m“• edŸTï, �de\qT ¿=qT>Ã\T #ûjáT>·\T>·THÃ dŸÖº+#û <‘““ y�dŸ ï$¿£

yûÔáqeT+<ŠTsÁT.  ‚~ ç<Še« ¿=qT>Ã\T Xø¿ìï“ dŸÖº+#áTqT.

4. dŸ$Tw¾¼ dŸ|Ÿ¢sTT:  $$<óŠ –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT\ e<ŠÝ #ûd¾q –ÔáÎÜï“ –ÔáÎÜï<‘sÁT\T bõ+~ rsÁe\d¾q ¿£údŸ €<‘jáTeTTHû

dŸ$Tw¾¼ dŸ|Ÿ¢sTT n“ n+<ŠTsÁT.  B““ yîTTÔáï+ dŸ|Ÿ¢sTT n+<ŠTsÁT.

5. dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž:  $$<óŠ –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT\ e<ŠÝ #ûd¾q –ÔáÎÜï“ n$Tˆq+<ŠT e\q s�>·\<Š“ –ÔáÎÜï<‘sÁT\T

}V¾²+#û €<‘jáÖ“• dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž n“ n+<ŠTsÁT.  eTs=¿£ sÁ¿£+>± $“jîÖ>· edŸTïeÚ\T, ™|³T¼‹&� edŸTïeÚ\ ™|Õ

#ûd¾q yîTTÔáï+ e«jáT+ dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž ‚~ yîTTÔáï+ &�eÖ+&Ž.

6. ç<Še«ÔáÇ dŸ ï+uó „q (ç<Še«ÔáÇ e\):  e&ž¦ ¹s³T ¿£údŸ e&ž¦ ¹s³T ¿£+fñ ÔáÐZH� ç|ŸÈ\T ç<Še«eTT yîTTÔ�ï“• q>·<ŠT

“\Ç\T>±Hû –+#áT¿=+{²sÁT.  n|Ÿð&ƒT ç<Še« &�eÖ+&Ž ¹sK X - n¿Œ±“¿ì dŸeÖ+ÔásÁ+>± eÖsÁTqT.  ‡ d¾œÜHû

ç<Še«ÔáÇ dŸï+uó„q ýñ<‘ ç<Še«Ô�Ç_ósÁTº e\q n“ n+{²sÁT.
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7. ç<Še« çuó²+Ü:  ç<ŠyÃ«\ÒD+ e\q y�dŸï$¿£ yûÔáq+ ÔáÐZqqÖ nq>± ç<Še« ¿=qT>Ã\T Xø¿ìï ÔáÐZqqÖ ç|ŸÈ\T B““

|Ÿ{ì¼+#áT¿Ã¿£bþsTTH� <‘““ ç<Še« çuó²+Ü n+{²sÁT.  kÍ<ó‘sÁD+>± ç|ŸÈ\T ç<ŠyÃ«\ÒÛD²“¿ì n\y�³T|Ÿ&�H� ‡

$<óŠ+>± ÈsÁT>·e#áTÌqT.

8. –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+:  ÿ¿£ –Ô�Î<Š¿£ edŸTïeÚ <‘“ –|ŸjîÖÐÔ� ¿±\+ýË s�>·\ €<‘jáTeTT ç|ŸdŸTïÔá

$\TeqT dŸ|Ÿ¢sTT <óŠsÁÅ£” dŸeÖq+ #ûjáTT &�kåØ+{Ù ¹s³T –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ n“ n+<ŠTsÁT.  ‚~

s�>·\ €<‘jáT+ eT]jáTT dŸ|Ÿ¢sTT <óŠsÁ\ ™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+&ƒTqT.

10.9 dŸÇjáT+ dŸMT¿Œ± ç|ŸXø•\T:

(m) y�«dŸsÁÖ|Ÿ ç|ŸXø•\T:

1.  ç<Še« yûÔáq+ Ôá>·TZ<Š\ –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT ™|Õ m³Te+{ì ç|Ÿuó²e+ –+³T+<Ã dŸ+ç|Ÿ<‘jáTy�<ŠT\T, ¿¡HŽà

n_óçbÍjáÖ\qT $e]+#áTeTT.

2. yûÔáq, <óŠsÁ\ dŸsÁÞø ç|Ÿuó²y�\ dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT ™|Õ >·\ ç|Ÿuó²y�“• >·Ö]Ì dŸ+ç|Ÿ<‘jáT, ¿¡HŽà

n_óçbÍjáÖ\qT $Xâ ¢wŸD #ûjáTTeTT.

(_) dŸ+¿ìŒ|Ÿï ç|ŸXø•\T:

1. ¿¡HŽà ç|Ÿuó²y�“• >·Ö]Ì $eTsÁôH�Ôáˆ¿£+>± |Ÿ]o*+|ŸÚeTT.

2. yûÔáH�\qT, –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT\Å£” >·\ dŸ+‹+<ó‘“• >·T]+º |¾>·Ö ç|Ÿuó²e+ @eT“ $e]dŸTï+~.

3. bÍ{ìHŽ¿ìHŽ jîTT¿£Ø y�dŸïe “\Ç\ |˜Ÿ*Ô�“• Å£”¢|Ÿï+>± $e]+#áTeTT.

10.10   #á<ŠTee\d¾q |ŸÚdŸï¿±\T:

1.  J.M. Keynes :  The General Theory of Employment, Interest and Money, 1936, Ch. 19.

2.  Edward Shapiro :  Macro Economic Analysis, 4/e, 1978, Ch. 16.
3.  A.H. Hanson :  A Guide to Keynes, 1953, Ch. 10.

4.  Ôî\T>·T n¿±&ƒMT :  dŸÖœ\ €]œ¿£ $Xâ¢wŸD, 2002, Ch. 11
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ç<ŠyÃ«\ÒDeTT

\¿Œ±«\T:

‡ bÍsÄÁ«uó²>·+ #á~$q ÔásÁTy�Ôá ‡ ç¿ì+~ n+Xæ\T Ôî\TdŸT¿Ã>·\sÁT.

1.  ç<ŠyÃ«\ÒD+

2.  “sÁÇ#áH�\T, sÁ¿±\T.

3.  ç<ŠyÃ«\ÒD²“¿ì ¿±sÁD²\T

4.  ç<ŠyÃ«\ÒD |˜Ÿ*Ô�\T

5.  ç<ŠyÃ«\ÒD “jáT+çÔáD

6.  uó²sÁÔá<ûXø+ýË ç<ŠyÃ«\ÒD+

bÍsÄÁ« “s�ˆD ç¿£eT+:

11.1 |Ÿ]#ájáT+ (Introduction)

11.2 ç<ŠyÃ«\ÒD “sÁÇ#áq+ (Definition of Inflation)

11.3 ç<ŠyÃ«\ÒD sÁ¿±\T (Types of Inflation)

11.4 ç<ŠyÃ«\ÒD $s�eT+ (Inflationary Gap)

11.5 ç<ŠyÃ«\ÒD²“¿ì ¿±sÁD²\T (Causes of Inflation)

11.6 ç<ŠyÃ«\ÒD |˜Ÿ*Ô�\T (Effects of Inflation)

11.7 ç<ŠyÃ«\ÒD “jáT+çÔáD (Control of Inflation)

11.8 uó²sÁÔá<ûXø+ýË ç<ŠyÃ«\ÒD+ (Inflation of India)

11.9 kÍs�+Xø+

11.10 dŸÇjáT+ dŸMT¿Œ± ç|ŸXø•\T (Self Assessment Questions/Exercises)

11.11 eTTK«|Ÿ<‘\T

11.12 #á<ŠTee\d¾q ‚ÔásÁ |ŸÚdŸï¿±\T (Books for Further Reading & reference)

11.1 |Ÿ]#ájáT+:

1930 dŸ+. €]œ¿£ eÖ+<Š«eTT dŸeTjáT+ýË “sÁT<Ã«>·eTT eTTK«yîT®q dŸeTdŸ« nsTTÔû Âs+&ƒe ç|Ÿ|Ÿ+#á jáTT<ŠÆeTT

eTTÐd¾q |¾<Š|Ÿ ç<ŠyÃ«\ÒDeTT rçeyîT®q dŸeTdŸ« nsTT«+~.  jáTT<ŠÆ¿±\+ýË “Ô�«edŸsÁ edŸTïeÚ\ ¿=sÁÔá @sÁÎ&�+~.

n+Ôû>±¿£ jáTT<ŠÆ nedŸs�\Å£” –q• edŸTïeÚ\ýË ¿=+Ôá uó²>·+ ÔásÁ*+#á&ƒ+ e\q ‡ ¿=sÁÔá eT]+Ôá mÅ£”Øe nsTT+~.

B“¿ì ÔÃ&ƒT ç|Ÿuó„TÔáÇ+ <ûXø+ýË ¿=sÁÔá>± –q• €]œsÁ eqsÁT\qT jáTT<ŠÆ nedŸs�\Å£” eTsÁ\Ì&ƒ+ e\q ç|ŸÈ\™|Õ eT]+Ôá

uó²s�“• yîÖ|¾+~.  B“ ¿±sÁD+>± edŸTïeÚ\Å£” ¿=sÁÔá @sÁÎ&� &�eÖ+&Ž mÅ£”Øe>± ™|]Ð ç<ŠyÃ«\ÒD²“¿ì ¿±sÁDyîT®+~.

Âs+&ƒe ç|Ÿ|Ÿ+#á jáTT<Š Æ+ ¿±\+ýË ç<ŠyÃ«\ÒD²“• n]¿£³¼&†“¿ì ç|Ÿ<¸ ŠeT |Ÿ+#áesÁ ü ç|ŸD²[¿£ýË ÿ¿£ eTTK« –<ûÝXø+>±
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#ûs�ÌsÁT.  Hû{ì ç|Ÿ|Ÿ+#á+ýË“ n“• <ûXæ\T ç<ŠyÃ«\ÒD²“¿ì >·T] neÚÔáTH�•sTT.  ç<ŠyÃ«\ÒD²“• nHû¿£ $<ó‘\T>± €]œ¿£

e«edŸœqT, ç|ŸÈ\ Jeq $<ó‘H�“•, dŸ+¹¿ŒeÖ“• ç|Ÿuó²$Ôá+ #ûdŸTï+~.  ç<ŠyÃ«\ÒD+ rçe+ nsTTq ¿=BÝ n~ ç|Ÿuó„TÔ�Ç“¿ì,

€]œ¿£ e«edŸœ dŸTd¾œsÁÔáÅ£” ™|qT dŸy�\T>± eÖsÁTÔáT+~.

‡ eT<óŠ«¿±\eTTýË ç<ŠyÃ«\ÒDeTT ÿ¿£ ç|Ÿ|Ÿ+#á n+Xø+>± eÖ]+~.  n+<ŠT#ûÔá ‡ dŸeTdŸ« ç|Ÿ|Ÿ+#á y�«|Ÿï+>±

–q• n+<Š] €]œ¿£yûÔáï\ <Š�w¾ ¼“ €¿£]ü+º+~.  dŸÖœ\ nsÁ œXæ�dŸï n<óŠ«jáTq+ýË ‚|Ÿð&ƒT ç<ŠyÃ«\ÒD²“Å£”q• çbÍ<ó‘q«Ôá

mÅ£”ØyîÕ+~.  ç<ŠyÃ«\ÒDeTT “Ôá« J$Ôá+ýË n+<Š]™|Õ ç|Ÿuó²e+ #áÖ|ŸÚÔáT+~.  dŸeÖÈeTTýË“ n“• es�Z\ y�sÁT B“

ç|Ÿuó²y�“¿ì ç|ŸÜdŸÎ+~kÍïsÁT.  nsTTH� B“¿ì dŸsÁÇÈq n+^¿±sÁyîT®q, dŸ+|ŸPsÁ’yîT®q, dŸeTsÁZyîT®q “sÁÇ#áq+ ýñ<ŠT.  ÿ¿=Ø¿£ØsÁT

ÿ¿=Ø¿£Ø <¸Š�¿£Î<óŠ+ÔÃ ç<ŠyÃ«\ÒD+qT “sÁÇº+#�sÁT.  ç<ŠyÃ«\ÒDeTTqÅ£” “sÁÇ#áq$TºÌq y�]“ dŸÖœ\+>± Âs+&ƒT es�Z\T>±

$uó„›+#�sÁT.  ÿ¿£ esÁZ+ y�sÁT ç<ŠyÃ«\ÒDeTTqT ç<Še«|ŸsÁyîT®q~>± (Monetary Phenomenon) uó²$+#�sÁT.  Âs+&Ã

esÁZ+ y�sÁT y�dŸï$¿£yîT®q~>± ýñ<‘ ç<Šyû«ÔásÁyîT®q~>± uó²$+#�sÁT.  nsTTÔû kÍeÖqT«“ –<ûÝdŸeTTýË ç<ŠyÃ«\ÒDeT+fñ

kÍ<ó‘sÁD <óŠsÁ\ kÍœsTT (General Price Level) >·DújáT+>± ™|sÁT>·T³ n“ eÖçÔáyûT.

edŸTïeÚ\ <óŠsÁ dŸÖN dŸ+K«qT “s�ˆD+ #ûd¾, dŸ>·³T <óŠsÁ\ dŸÖN dŸ+K« ™|sÁT>·TÔáÖ –+fñ <‘“• nsÁœXæ�dŸï+ýË

ç<ŠyÃ«\ÒDeT+{²sÁT.  n|Ÿð&ƒT “¯’Ôá |Ÿ]eÖD+ýË –q• edŸTïeÚ\T ¿=q&†“¿ì, n+ÔáÅ£” eTT+<ŠT¿£+fñ ‚|Ÿð&ƒT mÅ£”Øe

ç<Šy�«“• KsÁTÌ #ûjáÖ*.  –<‘VŸ²sÁDÅ£” 2001 eÖ]Ì Hî\ýË 1000 jáTÖ“³T¢ $$<óŠ sÁ¿£eTTýÉÕq $“jîÖ>· edŸTïeÚ\T

(basket of goods) ¿=q&†“¿ì 1000 sÁÖbÍjáT\T KsÁTÌ nsTTÔû 2002e dŸ+eÔáàsÁeTT eÖ]Ì Hî\ýË ¿=q{²“¿ì 1150

sÁÖbÍjáT\T KsÁTÌ nsTTÔû, dŸ>·³T <óŠsÁ\ kÍœsTT dŸ+eÔáàs�“¿ì 15 XæÔá+ ™|]Ð+<Š“ Ôî\TdŸTï+~.  <óŠsÁ\ ™|sÁT>·T<Š\Å£”,

ç<Še« $\TeÅ£” ýñ<‘ ç<Še« ¿=qT>Ã\T Xø¿ìï¿ì $ýËeT dŸ+‹+<óŠ+ (inverse relationship) –+~.  ¿£qT¿£ <óŠsÁ\T 15 XæÔá+

™|]>±jáT+fñ ç<Še«+ $\Te € yûTsÁÅ£” ÔáÐZ+<Š“ nsÁœ+.  ç<ŠyÃ«\ÒD ¿±\+ýË edŸTïeÚ\ <óŠsÁ\T ™|sÁT>·TÔáÖ –+{²sTT.

ç<Še«+ $\Te Ôá>·TZÔáÖ –+³T+~.

11.2 ç<ŠyÃ«\ÒD “sÁÇ#áq+:

1. €#�sÁ« ç¿š<óŠsY “sÁÇ#áq+ ç|Ÿ¿±sÁ+ ç<ŠyÃ«\ÒD+ nq>± ç<Še«+ $\Te Ôá>·TZÔáÖ <óŠsÁ\T ™|sÁT>·TÔáÖ –+&û d¾œÜ.

"A state in which the value of money is falling i.e. prices are rising".  nsTTÔû ‡ “sÁÇ#áqeTT ýË|Ÿ

uó„ÖsTTwŸ¼yîT®q~.  ¿±sÁDeTT ‡ “sÁÇ#áqeTT ç<ŠyÃ«\ÒDeTTqÅ£” dŸeTç>· $esÁD ‚eÇ<ŠT.  ‡ “sÁÇ#áqeTT Âs+&ƒT

¿±sÁD²\T>± $eTsÁô\Å£” >·T]jî®Tq~.  ç¿š<óŠsY –<ûÝXø+ýË ç<ŠyÃ«\ÒD+ eTÖ\+>± ™|]¹> <óŠsÁ\T €]œ¿£e«edŸ œ ™|Õ

<ŠTwŸÎ*Ô�\qT #áÖ|ŸÚÔ�sTT.  ¿±“ €]œ¿£e«edŸœ €]œ¿£ eÖ+<Š«eTTýË –q•|Ÿð&ƒT <óŠsÁ\ ™|sÁT>·T<Š\ €]œ¿£e«edŸœ ™|Õ

m{ì¼ <ŠTwŸÎ*Ô�\qT #áÖ|Ÿ<ŠT.  ™|Õ™|#áTÌ €]œ¿£e«edŸœqT #îÕÔáq«|ŸsÁº, |ŸÚqsÁTJ¨$+|ŸCñjáTT³Å£” ÔÃ&ƒÎ&ƒTÔáT+~.

2. ç¿š<¸ŠsY “sÁÇ#áqeTT y�«~ó¿ì ¿±sÁD²“• >·Ö]Ì ¿±¿£ y�«~ó ºVŸä•“• >·Ö¹sÌ mÅ£”Øe>± #î|ŸÚÔáT+<ŠHû~ eTsÃ $eTsÁô.

<óŠsÁ\T ™|sÁT>·T<Š\ ç<ŠyÃ«\ÒDeTTqÅ£” ÿ¿£ ºVŸ²•+>±“, ¿±sÁDeTT ¿±<ŠT.

3. &†\¼HŽ ç|Ÿ¿±sÁ+ ÔáÅ£”Øe edŸTïs�¥“ mÅ£”Øe ç<Še«s�¥ ÔásÁeT{²Hû• ç<ŠyÃ«\ÒD+ n+{²sÁT.

4. Coulbourn nHû €]œ¿£ Xæ�dŸïyûÔáï “sÁÇ#áq+ ç|Ÿ¿±sÁ+ »»n~ó¿£ ç<Še«eTT n\Î+>± ýñ¿£ ÔáÅ£”Øe>± –q• edŸTïeÚ\qT

ÔásÁeT&ƒ+µµ (Inflation is too much money chasing too few goods) ‡ “sÁÇ#áq+ ç<Še« |Ÿ]eÖD²“• ÿ¿£yîÕ|ŸÚ

edŸTïs�¥“ eTsÃyî Õ|ŸÚ #áÖ|ŸÚÔáÖ edŸTï |Ÿ]eÖD+ ÔáÅ£”Øe>± –+&� #áý²eTDìýË“ ç<Še« |Ÿ]eÖD+ mÅ£”Øe>±

–q•|Ÿð&ƒT ç<ŠyÃ«\ÒD+ @sÁÎ&ƒTÔáT+<Š“ #î|ŸÚÔáT+~.  ‡ Âs+&ƒT “sÁÇ#áH�\T ç<ŠyÃ«\ÒD²“• ç<Še«|ŸsÁyîT®q~>±

uó²$+#�sTT.
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5. XæeTÖ«ýÙdŸHŽ ç|Ÿ¿±sÁ+ »»kÍ<ó‘sÁD <óŠsÁ\ kÍœsTTýË ™|sÁT>·T<Š\qT ç<ŠyÃ«\ÒD+ dŸÖºdŸTï+~.µµ

6. J. M. Keynes –<ûÝXø+ ç|Ÿ¿±sÁ+ ç<ŠyÃ«\ÒDeTT ç<Šyû«ÔásÁyîT®+~. ¿¡HŽà –<ûÝXø+ ç|Ÿ¿±sÁ+ esÁïeÖq ýñ¿£ ç|ŸdŸTïÔá <óŠsÁ\

e<ŠÝ edŸTïeÚ\Å£”q• dŸ$Tw¾¼ dŸ|Ÿ ¢sTT ¿£H�• mÅ£”Øe>± –+fñ, Âs+&�+{ì eT<óŠ« ndŸeTÔê\«+ @sÁÎ&ƒTÔáT+~.  ‚{ì¼

ndŸeTÔê\«+ @sÁÎ&ƒT³ e\¢ kÍ<ó‘sÁD <ó‘sÁ\ kÍœsTT ™|sÁT>·TÔáT+~.  ç<ŠyÃ«\ÒD+ @sÁÎ&ƒTÔáT+~.  nsTTÔû ‡

ç<ŠyÃ«\ÒDeTT dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔá d¾~Æ+#á¿£ eTT+<ŠT @sÁÎ&ƒTÔáT+~.  ¿£qT¿£ ‚~ “ÈyîT®q ç<ŠyÃ«\ÒDeTT ¿±<ŠqTq~

¿¡HŽà –<ûÝXø+.  ¿¡HŽà n_óçbÍjáT+ ç|Ÿ¿±sÁ+ “ÈyîT®q ç<ŠyÃ«\ÒD+ (True Indlation) dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔá d¾~Æ+ºq

ÔásÁTy�Ôá @sÁÎ&ƒTÔáT+~.  ‡ d¾œÜ d¾~Æ+#á¿£ eTT+<ŠT nHû¿£ €³+¿±\ e\q edŸTïeÚ\ kÍ<ó‘sÁD <ó ŠsÁ\ kÍœsTT

™|sÁT>·TÔáÖ –+³T+~.  B““ ¿¡HŽà bÍ¿ìŒ¿£ ç<ŠyÃ«\ÒD+ (Semi Inflation) n+{²&ƒT.  dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔá d¾œÜ

kÍ~ó+|Ÿ‹&�q ÔásÁTy�Ôá ekþïÔáÎÜï ™|sÁ>·<ŠT.  ‡ <ŠXøýË ™|³T¼‹&� ™|]ÐÔû n~ “È €<‘jáÖ“• (edŸTï �de\qT)

™|+#á¿£, ç<Šy�«<‘jáÖ\qT eÖçÔáyûT ™|+#áTÔáT+~.  n|Ÿð&ƒT dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž ™|]ÐÔû edŸTï <óŠsÁ\T ™|]Ð ç<ŠyÃ«\ÒD

|Ÿ]d¾œÔáTýñsÁÎ&ƒÔ�sTT.  ‚~ “È ç<ŠyÃ«\ÒDeT“ ¿¡HŽà y�<Šq.  ¹¿e\+ dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔá kÍœsTT e<ŠÝ @sÁÎ&û n~ó¿£

&�eÖ+&Ž eTÖ\+>±Hû ç<ŠyÃ«\ÒD+ @sÁÎ&ƒe#áTÌ, @sÁÎ&ƒ¿£bþe#áTÌ.  yû¹s ¿±sÁD²\T Å£L&† ÔÃ&ƒT¿±e#áTÌ.  ¿£q¿£ @<Ã

ÿ¿£ ¿±sÁDeTT eTÖ\+>± @sÁÎ&û ç< ŠyÃ«\ÒD²“• y�dŸ ïe ýñ¿£ “ÈyîT®q ç< ŠyÃ«\ÒDeT“ #î|ŸÎýñeTT.  ¿±‹{ì¼

»ç<ŠyÃ«\ÒDeTTµ nHû¿£ ¿±sÁD²\ e\q nHû¿£ sÁ¿±\T>± @sÁÎ&ƒe#áTÌ.  ¿£qT¿£ <óŠsÁ\ ™|sÁT>·T<Š\ ç<ŠyÃ«\ÒDeTTqÅ£”

ºVŸ²•+ eÖçÔáyûT.

7. >±]¦qsY €¹¿¢ ç|Ÿ¿±sÁ+ »»<óŠsÁ\ kÍ<ó‘sÁD kÍœsTT ýñ<‘ dŸ>·³TýË d¾œsÁyîT®q ç>·V¾²+#á<ŠÐq ™|sÁT>·T<Š\ ç<ŠyÃ«\ÒD+µµ.

8. $T\¼HŽ ç|Ó&ŽeÖHŽ eÖ³\ýË #îbÍÎ\+fñ ç<ŠyÃ«\ÒD+ nHû~ m\¢yûÞøý², @ ç|Ÿ<ûXø+ýËHî ÕH� ç<Še« dŸ+‹+<óŠyîT®q

<Š�ÐÇw¾jáT+ n+Ôû>±¿£ ‚~ edŸTïs�¥ –ÔáÎÜïýË ™|sÁT>·T<Š\ ¿£H�• ç<Še«s�¥ýË ™|sÁT>·T<Š\ dŸ+uó„$+#á³+ e\q

–<ŠÒÛ$dŸTï+~.

™|Õ “sÁÇ#áH�\qT |Ÿ]o*+ºq|ŸÚ&ƒT nHû¿£ eT+~ €]œ¿£yûÔáï\T ç<ŠyÃ«\ÒD²“• $$<óŠ sÁ¿±\T>± “sÁÇV¾²+ºq|ŸÎ{ì¿ì

kÍ<ó‘sÁD <óŠsÁ\ kÍœsTTýË d¾œsÁyîT®q, ç>·V¾²+#á<ŠÐq “sÁ+ÔásÁ ™|sÁT>·T<Š\Hû ç<ŠyÃ«\ÒD+>± <‘<‘|ŸÚ>± n+<ŠsÁÖ n+^¿£]dŸTïH�•sÁT.

nsTTÔû ‚¿£Ø&ƒ eTq+ kÍ<ó‘sÁD <óŠsÁ\ kÍœsTT n+fñ @$T{Ë nsÁœ+ #ûdŸT¿Ãe\d¾ –+³T+~.  ç<ŠyÃ«\ÒD²“• ýÉ¿ìØ+#á{²“¿ì

>·T]ï+#á‹&�q edŸTïeÚ\ dŸeTÖVŸ²+ýË #ûsÁÌ‹&�q $$<óŠ sÁ¿±ýÉÕq dŸ>·³T <óŠsÁ\Hû kÍ<ó‘sÁD <óŠsÁ\ kÍœsTT n+{²sÁT.  @@

sÁ¿±\ edŸTïeÚ\qT |Ÿ]>·DqýË¿ì rdŸT¿Ãy�* nHû n+Xø+ €jáÖ <ûXæ\T ÔáeT |Ÿ]d¾œÔáT\¿£qT>·TD+>± “sÁ’sTT+#áTÅ£”+{²sÁT.

11.3 ç<ŠyÃ«\ÒD sÁ¿±\T (Types of Inflation):

€]œ¿£e«edŸœýËnHû¿£ sÁ¿£eTTýÉÕq ç<ŠyÃ«\ÒDeTT\qT >·eT“+#áe#áTÌ. yû>±“• ‹{ì¼, ç�|sÁDqT‹{ì¼ dŸ+uó„$+#û ¿±ý²“•

‹{ì¼, $dŸïsÁDqT ‹{ì¼ <‘“ dŸÇuó²y�“• ‹{ì¼ ç<ŠyÃ«\ÒDeTT\qT $$<óŠ sÁ¿±\T>± e¯Z¿£]+#áe#áTÌqT.

1. yû>±“•‹{ì¼:  yû>±“• ‹{ì¼ ç<ŠyÃ«\ÒDeTTqT m)  çbÍ¹¿ ç<ŠyÃ«\ÒDeTT (Creeping Inflation), _)  q&�#û ç<ŠyÃ«\ÒDeTT

(Walking Inflation), d¾)  |Ÿ]Â>Ôûï ç<ŠyÃ«\ÒDeTT (Running Inflation), &�)  nÜyû>·+>± bþjûT ç<ŠyÃ«\ÒD+

(Hyper or galloping inflation) n“ H�\T>·T sÁ¿±\T>± $uó„›+|Ÿe#áÌqT.

m)  çbÍ¹¿ ç<ŠyÃ«\ÒD+:  ÿ¿£ €]œ¿£ e«edŸœýË dŸ+eÔáàsÁ ¿±\+ýË <óŠsÁ\T ç¿£eT+ýË ™|sÁT>·TÔáÖ 2 XæÔá+ <‘³Å£”+&†

–+fñ <‘““ çbÍ¹¿ ç<ŠyÃ«\ÒDeT“ #î|ŸÎe#áTÌ.  ‡ sÁ¿£yîT®q ç<ŠyÃ«\ÒDeTTýË <óŠsÁ\T #�ý² eT+<Š>=+&�>± ™|sÁT>·T³



hhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhh€#�sÁ« H�>±sÁT¨q $XøÇ$<‘«\jáTeTT <ŠÖsÁ$<‘« ¹¿+<ŠçeTT11.4

e\q ç|ŸÈ\T ‚{ì¼ ç<ŠyÃ«\ÒD²“• >·T]ï+#ásÁT.  <‘“ >·T]+º |Ÿ{ì ¼+#áT¿ÃsÁT.  ‡ sÁ¿£yîT®q ç<ŠyÃ«\ÒD+ €]œ¿£

e«edŸœÅ£” ¿±e*àq #îÕÔáH�«“• ‚dŸTï+~. ¿£qT¿£ ¿=+ÔáeT+~ €]œ¿£ Xæ�dŸïyûÔáï\T B““ çbþÔáàV¾²kÍïsÁT.  nsTTÔû B““

€~ýËHû n<ŠT|ŸÚ #ûjáT¿£bþÔû, n~ q&�#û ç<ŠyÃ«\ÒD+>± eÖsÁTÔáT+~.

_)  q&�#û ç<ŠyÃ«\ÒD+:  dŸ+eÔáàsÁ ¿±\+ýË dŸTeÖsÁT 5 XæÔá+ esÁÅ£” ™|]ÐÔû n~ q&�#û ç<ŠyÃ«\ÒD+>±

#î|ŸÎ‹&ƒTÔáT+~.  ç|Ÿuó„TÔ�Ç\T dŸ¿±\+ýË dŸÎ+~+º B““ n<ŠT|ŸÚ #ûjáT&†“¿ì Ôá>·T #ásÁ«\T rdŸT¿Ã¿£bþÔû ‚~

|ŸsÁTÂ>Ôûï ç<ŠyÃ«\ÒD+>± eÖsÁTÔáT+~.

d¾)  |Ÿ]Â>Ôûï ç<ŠyÃ«\ÒD+:   <óŠsÁ ™|sÁT>·T<Š\ ‚+¿± ¿=+#îeTT yû>·+>± ™|]Ð dŸ+eÔáàsÁ ¿±\eTTýË 8 qT+&� 10 XæÔá+

esÁÅ£” ™|sÁT>·TÔáT+fñ n~ |ŸsÁTÂ>Ôûï ç<ŠyÃ«\ÒD+>± eÖsÁTÔáT+~.  ‡ Âs+&ƒ+Â¿\T ýñ¿£ &�›³¢ ç<ŠyÃ«\ÒDeTT €]œ¿£

e«edŸœÅ£” eT+º~ ¿±<ŠT.  ¿£qT¿£ yî+³Hû Ôá>·T #ásÁ«\T rdŸT¿=“ B““ n<ŠT|ŸÚ #ûjáÖ*.  ýñ¿£bþÔû nÜ Ô=+<ŠsÁýË ‚~

nÜ yû>·+>± |ŸsÁTÂ>Ôûï ç<ŠyÃ«\ÒD+>± eÖsÁTÔáT+~.

&�)  nÜ yû>·+>± bþjûT ç<ŠyÃ«\ÒD+:   nÜ yû>·+>± |ŸsÁTÂ>Ôûï ç<ŠyÃ«\ÒDeTTýË <óŠsÁ\ kÍœsTT dŸ+eÔáàs�“¿ì dŸTeÖsÁT

16 XæÔá+ esÁÅ£” –+³T+~.  ¿¡HŽà ‡ sÁ¿£yîT®q ç<ŠyÃ«\ÒD+Hû “ÈyîT®q ç<ŠyÃ«\ÒD+>±Hû �|s=Ø+{²&ƒT.  ‡ <ŠXøýË

ç<ŠyÃ«\ÒD+ “jáT+çÜ+|Ÿ‹&ƒ¿£bþÔû n~ ne<óŠT\T, VŸ²<ŠTÝ\T <‘{ì 40 qT+&� 50 XæÔá+ esÁÅ£” <óŠsÁ\T ™|]¹> d¾œÜ¿ì

#ûsÁTÔáT+~.  yîTT<Š{ì ç|Ÿ|Ÿ+#á jáTT<ŠÆ+ ÔásÁTy�Ôá ÈsÁˆú <ûXø+ýË Âs+&Ã ç|Ÿ|Ÿ+#á jáTT<ŠÆ+ ÔásÁTy�Ôá #îÕH�ýË <óŠsÁ\T

‡ XæÔá+ýË ™|]>±sTT.  € <ûXæ\ýË ¿£Âsúà\Å£” $\Te ýñÅ£”+&† bþsTT+~.  ç|ŸÈ\T nyîT]¿± &†\sÁ¢qT y�Þøß

¿£Âsúà¿ì ‹<ŠT\T eÖsÁ¿£ kÍ<óŠq+>± y�&†sÁT.  yû>· çbÍÜ|Ÿ~¿£q ç<ŠyÃ«\ÒD e¯Z¿£sÁDqT |Ÿ]o*+#�+ ™|Õ $esÁDqT

‡ ç¿ì+~ ¹sU²|Ÿ³eTT <‘Çs� $e]+#áe#áTÌqT.  X - n¿£ŒeTT MT<Š dŸ+eÔáàs�\T #áÖ|¾+#�eTT.  Y - n¿£ŒeTT MT<Š

<óŠsÁ\ kÍœsTTýË“ ™|sÁT>·T<Š\ XæÔáeTT #áÖ|¾+#�eTT.

|Ÿ³+ 11.1

yîTT<Š{ì 25 dŸ+eÔáàs�\ ¿±\eTTýË $$<óŠ edŸTïeÚ\ <óŠsÁ\T 50 XæÔá+ ™|]>±sTT.  OA ¹sK çbÍ¹¿ ç<ŠyÃ«\ÒDeTTqT

dŸÖºdŸTï+~.  Âs+&ƒe ¿±\eTTýË“ 10 dŸ+eÔáàs�\ýË <óŠsÁ\T 50 XæÔ�“¿ì ™|]>±sTT.  ¹sK |Ÿ³eTTýË AB ¹sK q&�#û

ç<ŠyÃ«\ÒDeTTqT Ôî*jáTCñdŸTï+~.  eTÖ&ƒe ¿±\+ (period)ýË“ 5 dŸ+eÔáàs�\ýË <óŠsÁ\T 50 XæÔá+ ™|]>±sTT.  B,

C ¹sK\ eT<óŠ« <ŠÖsÁ+ |Ÿ]Â>Ôûï ç<ŠyÃ«\ÒD²“• Ôî*jáTCñdŸTï+~.  n<û $<óŠ+>± H�\Ze ¿±\eTTýË“ 3 dŸ+eÔáàs�\ýË

<óŠsÁ\T 50 XæÔá+ ™|]>±sTT.  CD \ eT<óŠ« ¹sK nÜ yû>·+>± |Ÿ]Â>Ôûï ç<ŠyÃ«\ÒD+ Ôî*jáTCñdŸTï+~.  ‡ $<óŠ+>±

yîTTÔáï+ 43 dŸ+eÔáàs�\ ¿±\eTTýË H�\T>·T sÁ¿±\ ç<ŠyÃ«\ÒD¿±\T esÁTdŸ ç¿£eT+ýË @sÁÎ&ƒT³ e\q <óŠsÁ\T 200
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XæÔá+ ™|]>±sTT.

2. ç�|sÁD e\¢ @sÁÎ&ƒT ç<ŠyÃ«\ÒD+ (Induced Inflation):

m)  ýË³T ‹&î¨{Ù e\¢ @sÁÎ&ƒT ç<ŠyÃ«\ÒD+:  ç�|sÁD e\¢ e#ûÌ ç<ŠyÃ«\ÒD+>± |Ÿ]>·Dì+|Ÿ‹&ƒTÔáT+~.  ÿ¿£ dŸ+eÔáàsÁ

¿±\eTTýË ÿ¿£ ç|Ÿuó„TÔáÇ s�‹&�, e«jáÖ\qT Ôî*jáTCñ�d |Ÿ{ì¼¿£ ‹&î¨{Ù nq‹&ƒTÔáT+~.  ç|Ÿuó„TÔáÇ+ Ôáq¿=#ûÌ s�‹&�

¿£H�• mÅ£”Øe>± e«jáT+ #û�dï ‹&î¨{ÙýË³T @sÁÎ&ƒTÔáT+~.  ç|Ÿuó„TÔáÇeTT kÍ<ó‘sÁDeTT>± ‹&î¨{ÙýË @sÁÎ&�q ýË³TqT

|ŸP]+#á&†“¿ì qÖÔáq+>± ç<Šy�«“• eTTç~+º #áý²eTDìýË“¿ì ÔîºÌq|ŸÚ&ƒT <óŠsÁ\T ™|sÁT>·TÔ�sTT.  ¿±sÁD+ edŸTïeÚ\

–ÔáÎÜï ™|sÁ>·Å£”+&†Hû nq>± “È €<‘jáÖ\T ™|sÁ>·Å£”+&†Hû ç|ŸÈ\ ç<Šy�«<‘jáT+ ™|sÁT>·TÔáT+~.  |˜Ÿ*Ôá+>± <óŠsÁ\T

™|sÁT>·TÔ�sTT.  ‹&î¨{ÙýË @sÁÎ&û ýË³TqT uó„¯ï #ûjáT&†“¿ì ç|Ÿuó„TÔáÇ+ dŸ�w¾¼+#áT ç<Še«+ eTÖ\+>± @sÁÎ&ƒT ç<ŠyÃ«\ÒD+

ç�|]Ôá ç<ŠyÃ«\ÒD+>± �|s=Ø+{²sÁT.

_)  yûÔáq ç�|]Ôá ç<ŠyÃ«\ÒD+ (Wage Induced):    $$<óŠ edŸTïeÚ\ dŸ>·³T <óŠsÁ\T ™|]Ðq|Ÿð&ƒT ¿±]ˆ¿£ dŸ+|˜ŸÖ\T

çXæ$TÅ£”\ yûÔáH�\ ™|sÁT>·T<Š\Å£” €+<ÃÞøq #ûd¾ yûÔáH�\ýË ™|sÁT>·T<Š\ kÍ~ókÍïsÁT.  ¿=“• |Ÿs�«jáÖ\T <óŠsÁ\ÔÃ

“$TÔáï+ ýñÅ£”+&† yûÔáH�\T ™|sÁ>·e#áTÌ.  nsTTÔû yûÔáq+ýË ™|sÁT>·T<Š\Å£” çXæ$TÅ£”\T –bÍ+Ôá –Ô�Î<Š¿£ dŸ+‹+<óŠ+

–+&†*.  çXæ$TÅ£”\ –bÍ+Ôá –ÔáÎÜï ¹s³TÅ£”q• yûÔáq+ ¹s³T mÅ£”Øe>± –+fñ çXæ$TÅ£”\Å£” ç<Še«sÁÖ|Ÿ+ýË e#ûÌ

€<‘jáT+ ™|sÁT>·TÔáT+~.  y�sÁT –ÔáÎÜï #û�d edŸTï |Ÿ]eÖD+ (Real Income) Ôá>·TZÔáT+~.  yûÔáq kÍœsTT ™|]Ð €

yûTsÁÅ£” yûÔáq edŸTïeÚ\T (Wage goods) ™|sÁ>·¿£bþÔû ‡ Âs+&�+{ì eT<óŠ« @sÁÎ&ƒT ndŸeTÔê\«+ ç<ŠyÃ«\ÒDeTTqÅ£”

<‘] rdŸTï+~.  B““ yûÔáq ç�|]Ôá ç<ŠyÃ«\ÒDeT+{²sÁT.

d¾)  ý²uó„ç�|]Ôá ç<ŠyÃ«\ÒD+ (Profit Induced):  |Ÿ]$TÔá kÍÇeT«+, @¿£kÍÇeT«+ e+{ì eÖÂsØ{Ù |Ÿ]d¾œÔáT\ýË

ekþïÔáÎÜï #ûd¾ y�«bÍsÁ+ #ûjáTT y�«bÍsÁ dŸ+dŸœ\T y�]¿£jûT« –ÔáÎÜï e«jáT+ ¿£+fñ <óŠsÁ\qT, ™V²#áTÌ>± “sÁ’sTT+º

n~ó¿£ ý²uó²\T ýñ¿£ >·]wŸ¼ ý²uó²\T >·&�kÍïsÁT.  n|Ÿð&ƒT y�]¿ì $“jîÖ>· e«jáT+, –Ô�Î<Š¿£ e«jáT+ ™|sÁT>·TÔáT+~.

|˜Ÿ*Ôá+>± <óŠsÁ\T ™|sÁT>·TÔ�sTT.  y�«bÍsÁ dŸ+dŸœ\ ý²uó²\T ™|sÁT>·T³ eTÖ\+>± <óŠsÁ\T ™|]ÐÔû <‘““ ý²uó„ç�|]Ôá

ç<ŠyÃ«\ÒDeT+{²sÁT.

3. dŸeTjáÖ\qT ‹{ì¼: jáTT<ŠÆ dŸeTjáTeTTýË ç|Ÿuó„TÔáÇ e«jáTeTT Ôá|ŸÎ¿£ >·DújáT+>± ™|sÁT>·TÔáT+~.  jáTT<ŠÆ kÍeÖçÐ“

ÔájáÖsÁT #ûjáT&†“¿ì ýñ¿£ ¿=qT>Ã\T #ûjáT&†“¿ì, ™dÕH�«“¿ì ¿±e\d¾q €VŸäsÁeTT, e�kÍï\T eT+<ŠT\T ‚ÔásÁ nedŸsÁyîT®q

kÍeÖçÐ ¿=q&†“¿ì nedŸsÁyîT®q ýË³T ‹&î¨{Ù $<ó‘H�“• nqTdŸ]+º ç|Ÿuó„TÔáÇ+ ç<Še«+ KsÁTÌ #ûdŸTï+~.  eTsÃyîÕ|ŸÚ

båsÁT\Å£” $“jîÖ>· edŸTïeÚ\ ¿=sÁÔá @sÁÎ&ƒTÔáT+~.  ç|Ÿuó„TÔáÇ+ #û�d e«jáT+ eTÖ\+>± #îý²eTDìýË¿ì e#ûÌ n~ó¿£

ç<Še«eTT ÿ¿£ yî Õ|ŸÚ, ç|ŸÈ\Å£” nedŸsÁeT>·T $“jîÖ>· edŸTïeÚ\Å£” @sÁÎ&û ¿=sÁÔá eTsÃyîÕ|ŸÚ <ûXø+ýË ç<ŠyÃ«\ÒD+

@sÁÎ&ƒ&†“¿ì ¿±sÁDeTòÔ�sTT. jáTT<Š Æ+ eTTÐd¾q ÔásÁTy�Ôá €]œ¿£ e«edŸ œ eÖeTÖ\T |Ÿ]d¾ œÜ¿ì #ûsÁ{²“¿ì ¿=+Ôá

dŸeTjáT+ |Ÿ&ƒTÔáT+~. jáTT<ŠÆ+ eTÖ\+>± <î‹ÒÜq• €]œ¿£e«edŸœ |ŸÚqsY “s�ˆD²“¿ì ç|Ÿuó„TÔáÇ+ eTsÁ\ ¿=+Ôá e«jáT+

#ûjáTe\d¾ edŸTï+~.  jáTT< Š Æ dŸeTjáT+ýË ç|ŸÈ\T y�sTT<‘ yûdŸTÅ £”q• $“jîÖ> ·+ ‚|Ÿð&ƒT e«¿£ ïeTòÔáT+~.

n+<ŠTu²³TýË –q• edŸTï, �de\Å£” &�eÖ+&Ž eT]+Ôá mÅ£”ØyîÕ ç<ŠyÃ«\ÒD+ ‚+¿± rçeeTòÔáT+~.

4. $dŸïsÁDqT ‹{ì¼:  ç<ŠyÃ«\ÒD+ €]œ¿£ e«edŸœ¿£+Ô� y�«|¾ï #î+<Še#áTÌ.  ýñ<‘ ¿=“• çbÍ+Ô�\Å£” ýñ<‘ ¿=“• sÁ+>±\Å£”

eÖçÔáyûT |Ÿ]$TÔá+ ¿±e#áTÌ.  €]œ¿£ e«edŸœ¿£+Ô� ç<ŠyÃ«\ÒD+ @sÁÎ&�Ôû <‘““ dŸeTç>· ç<ŠyÃ«\ÒD+ (Comprehensive

Inflation) n“ ¿=“• sÁ+>±\¹¿ ‚~ |Ÿ]$TÔáyîT®Ôû bÍ¿ì Œ¿ £ ç< ŠyÃ«\ÒD+ (Sporatic Inflation) n“ n+{²sÁT.

–<‘VŸ²sÁDÅ£” |Ÿ+³\T @ ¿±sÁD+ #ûÔáHîÕH� <î‹ÒÜ+fñ €VŸäsÁ<ó‘H�«\ <ó ŠsÁ\T eÖçÔáyûT ™|sÁT>·TÔ�sTT.  $T>·Ô�
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edŸTïeÚ\ <óŠsÁ\T ™|sÁ>·¿£bþe#áTÌ.  n<û $<óŠ+>± sÁy�D² kå¿£s�«\T ýñ“ ¿=“• çbÍ+Ô�\Å£” edŸTïeÚ\ dŸsÁ|˜Ÿs� &ƒsÁ>·¿£bþe#áTÌ.

n|Ÿð&ƒT € çbÍ+ÔáeTTýË edŸTï <óŠsÁ\T ™|sÁT>·TÔ�sTT.  ‡ $<óŠyîT®q <óŠsÁ\ ™|sÁT>·T<Š\qT bÍ¿ìŒ¿£ ç<ŠyÃ«\ÒDeT+{²sÁT.

5. ‹V¾²sÁ+>· ç<ŠyÃ«\ÒD+ (Open inflation) eT]jáTT nDìºyûjáT‹&�q ç<ŠyÃ«\ÒD+:  ‹V¾²sÁ+>· ç<ŠyÃ«\ÒD+ ç|Ÿuó„TÔáÇ+

Ôáq CË¿£«+ÔÃ ™|]¹> <ó ŠsÁ\qT n<ŠT|ŸÚ #ûjáT¿£bþÔû @sÁÎ&ƒTÔáT+~.  1920 dŸ+eÔáàsÁ+ ÈsÁˆú, VŸ²+¹>¯, sÁcÍ«

yîTT<ŠýÉÕq <ûXæ\ýË @sÁÎ&�q ç<ŠyÃ«\ÒDeTT ‡ sÁ¿£yîT®q ç<ŠyÃ«\ÒDeTT.  ç|Ÿuó„TÔáÇ+ ç|ŸÔá«¿£ Œ #ásÁ«\ <‘Çs� ýñ¿£

uó…Ü¿£ “jáT+çÔáD <‘Çs� ç<ŠyÃ«\ÒD²“• n“ºyû�dï <‘““ nDìºyûjáT‹&�q ç<ŠyÃ«\ÒD+ n+{²eTT.  ‡ <óŠsÁ\

nDºyûÔá ¹swŸ“+>´ $~ó+#á&ƒ+ <‘Çs� ¿±“ ýñ¿£ <ó ŠsÁ\ “jáT+çÔáD <‘Çs� ¿±“ ÈsÁ>·e#áTÌ.  Âs+&ƒe ç|Ÿ|Ÿ+#á

jáTT<‘Æq+ÔásÁ+ ÈsÁˆú<ûXø+ýË @sÁÎ&�q ç<ŠyÃ«\ÒD+ ‡sÁ¿£yîT®q~.  $TýÙ¦HŽ ç|˜Ó&ŽeTHŽ –<ûÝXø+ ç|Ÿ¿±sÁ+ ‡ $<óŠyîT®q

ç<ŠyÃ«\ÒD+ <ŠTu²s�Å£”, n$“r¿ì q\¢‹C²sÁT¢ (black market) @sÁÎ&ƒ&†“¿ì <‘] rdŸTï+~.  ¿£qT¿£ ç|˜Ó&ƒeTHŽ n_óçbÍjáT+

ç|Ÿ¿±sÁ+ nDºyûjáT‹&û ç<ŠyÃ«\ÒD+ ¿£+fñ <ûXø €]œ¿±_óe�~Æ <Š�cÍ¼« ‹V¾²sÁ+>· ç<ŠyÃ«\ÒDyûT eT+º~.  n+Ôû>±¿£

<ó ŠsÁ\qT nDìºyûjáT&†“¿ì ç|Ÿuó „TÔáÇ+ $~ó+ºq ¹swŸ“+> ´, nqTdŸ]+ºq <óŠsÁ\ “jáT+çÔáD rd¾yûd¾q yî+³Hû

n+ÔáÅ£”eTT+<ŠT n<ŠT|ŸÚýË –q• ç<ŠyÃ«\ÒD+ eT°ß ‹V¾²sÁ+>· ç<ŠyÃ«\ÒD+>± eÖsÁTÔáT+~.  ç|ŸÈ\T >·Ôá+ýË

y�sTT<‘ yûd¾q $“jîÖ>±“• eTsÁ\ neT\TýË¿ì ÔîkÍïsÁT.  <‘+ÔÃ ‚+ÔáesÁÅ£” n<ŠT|ŸÚýË –q• ç<ŠyÃ«\ÒD+ ‹V¾²sÁ+>·

ç<ŠyÃ«\ÒD+>± eÖsÁTÔáT+~.  $T>·Ô� sÁ¿±\ ç<ŠyÃ«\ÒD²\ýË eTTK«yîT®q$ Âs+&ƒT.

6. &�eÖ+&Ž ç�|]Ôá ç<ŠyÃ«\ÒD+ (Demand-pull Inflation):  ‡ sÁ¿£yîT®q ç<ŠyÃ«\ÒD+ €]œ¿£e«edŸœýË edŸTï, �de\Å£”

>·\ dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž (Aggregate Demand) ýË“ ™|sÁT>·T<Š\ e\q @sÁÎ&ƒTÔáT+~.  eTsÃ eÖ³ýË #îbÍÎ\+fñ edŸTï

�de\ dŸ$Tw¾¼ dŸ|Ÿ¢sTT ¿£H�•, dŸ$Tw¾¼ kÍsÁœ¿£ &�eÖ+&Ž mÅ£”Øe>± –+fñ &�eÖ+&Ž ç�|]Ôá ç<ŠyÃ«\ÒD @sÁÎ&ƒTÔáT+~.

7. e«jáT ç�|]Ôá ç<ŠyÃ«\ÒD+ (Cost Push-Inflation):  Martin Bronfenbrennev eT]jáTT F.D. Holzman e+{ì

€]œ¿£ Xæ�dŸïyûÔáï\T 1950 çbÍ+Ôá+ qT+&� e«jáTç�|]Ôá ç<ŠyÃ«\ÒD+ ýñ¿£ qÖÔáq ç<ŠyÃ«\ÒD+ (New Inflation)

nqT uó²eqqT ç|ŸyûXø ™|fñ¼esÁÅ£” &�eÖ+&Ž ç�|]Ôá ç<ŠyÃ«\ÒD+qT >·Ö]Ì $Xâ¢wŸDñ ç|ŸeTTK+>± –+&û~.  e«jáTç�|]Ôá

ç<ŠyÃ«\ÒD+ kÍ<ó‘sÁD+>± Âs+&ƒT eTTK« ¿±sÁD²\qT ‹{ì¼ @sÁÎ&ƒTÔáT+~.  1. çXæ$TÅ£”\ yûÔáH�\T ™|sÁT>·T³ e\q,

2.  y�«bÍsÁyûÔáï\ ý²uó„+ ¹s³T ™|sÁT>·T³ e\q.  çXæ$TÅ£”\ yûÔáH�\ýË ™|sÁT>·T<Š\Å£” ¿±]ˆ¿£ dŸ+|˜ŸÖ\ ×¿£«bþs�³

Xø¿ìï eTTK« ¿±sÁD+.  yûÔáH�\T ™|]ÐÔû çXæ$TÅ£”\ ¿=qT>Ã\T Xø¿ìï ™|]Ð <óŠsÁ\T ™|sÁT>·TÔ�sTT.  ¿±sÁD+ çXæ$TÅ£”\

ç<Še« yûÔáH�\T ™|]¹> nqTbÍÔá+ýË –ÔáÎÜï ™|sÁ>·<ŠT.  ç<Šy�«<‘jáT+ ™|]Ðq ¹s³Tq y�] y�dŸï$¿£ yûÔáq+ ™|sÁ>·<ŠT

¿£qT¿£, ¹¿e\+ <óŠsÁ\T eÖçÔáyûT ™|sÁT>·TÔ�sTT.  B“ÔÃbÍ³T eTT&� dŸsÁTÅ£”\ <óŠsÁ\T, ‚ÔásÁ –ÔáÎÜï e«jáÖ\T Å£L&†

™|]Ð <óŠsÁ\ ™|sÁT>·T<Š\Å£” ¿±sÁDeTòÔ�sTT.

8. Ô�Ô�Ø*¿£ ýñ<‘ €>·T |Ÿ&�bþeÚ ç<ŠyÃ«\ÒD+ (Transitory Inflaion) : €]œ¿£ e«edŸœýË Ô�Ô�Ø*¿£ ¿±sÁD²ýÉÕq eTVŸ²eÖˆ]

È‹TÒ\T (Covid-19) eTÖ\<óŠq eÖÂsØ{ÙýË eÖ+<Š«+, ¿±]ˆÅ£”\ n¿£kÍˆÔáTï e\dŸ\T, �|<Š]¿±“• “sÁÖˆ*+#á&†“¿ì

nÔá«~ó¿£+>± ç<Še« dŸ|Ÿ¢sTT“ ™|+#á³+ (Helicopter money), ç|Ÿuó„TÔáÇ+ e«jáT+ nÔá«~ó¿£+>± ™|sÁ>·³+, –<Ã«>·T\T

eT]jáTT ¿±]ˆÅ£”\Å£” dŸ+dŸœ\T #î*¢+#�*àq yûÔáq uó„Ôá« ‹¿±sTT\qT ÿ¿£ØkÍ]>± #î*¢+#á³+, u²«+Å£”\ eTÖ\<óŠq

kÍeTsÁÆ«+ ™|sÁT>·T³Å£” #ásÁ«\T, eT]jáTT e«ekÍjáT e«ekÍjûTÔásÁ sÁTD²\qT nÔá«~ó¿£+>± ™|+#á³+ ý²+{ì #ásÁ«\T

e\q Ô�Ô�Ø*¿£+>± ç<ŠyÃ«\ÒÛD²“¿ì <‘]rkÍïsTT. ‡ ¿±sÁD²\ú• Ô�Ô�Ø*¿£yîT®q$ eT]jáTT €]œ¿£ e«edŸ œ\qT

ç|Ÿuó²$Ôá+ #ûjáT>·*¹>$ nsTT eÚq•+<ŠTe\q €]œ¿£ e«edŸœýË <óŠsÁ\T ns�Æ+ÔásÁ+>± ¿=+Ôá¿±\+bÍ³T ™|]Ð $“jîÖ>·+,

™|³T¼‹&ƒT\T ç|Ÿuó„TÔáÇ e«jáT+ eT]jáTT m>·TeTÔáT\™|Õ ç|Ÿuó²e+ #áÖ|ŸÚÔáT+~. ‡ $<óŠ+>± €]œ¿£ e«edŸœýË ¿=+Ôá¿±\+

eÖçÔáyûT ç|Ÿuó²e+ #áÖ�|³³Te+{ì n+Xæ\ <‘Çs� ™|]Ðq ç<ŠyÃ«\ÒD²“• ýñ<‘ <óŠsÁ\ ™|sÁT>·T<Š\“ Ô�Ô�Ø*¿£

ç<ŠyÃ«\ÒÛD+ n“ n+{²sÁT.
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11.4 ç<ŠyÃ«\ÒD $s�eT+ (Inflationary Gap):

ç<ŠyÃ«\ÒD $s�eT+eTqT uó²eqqT ¿¡HŽà ç|ŸyûXø™|{ì ¼ jáTTH�•&ƒT.  J. M. ¿¡HŽà &�eÖ+&Ž ç�|]Ôá ç<ŠyÃ«\ÒD²“•

ç<ŠyÃ«\ÒD $s�eT+ €<ó‘sÁ+>± $e]+#�&ƒT.  1940e dŸ+eÔáàsÁ+ýË Ô�qT ç|Ÿ#áT]+ºq "How to pay for the war" nHû

¿£sÁ|ŸçÔá+ýË ¿¡HŽà ç<ŠyÃ«\ÒD $s�eT uó²eqqT >·T]+º $e]+#�&ƒT.  ‚+<ŠTýË Ô�qT kÍsÁÇçÜ¿£ d¾<‘Æ+Ôá+ýË Ôî*jáTCñd¾q

ç<ŠyÃ«\ÒD <Š�¿£Î<¸Š+ÔÃ $uóñ~ó+#á&ƒ+ È]Ð+~. kÍ+ç|Ÿ<‘jáTy�<ŠT\T ç<Še«dŸ|Ÿ¢sTTýË ™|sÁT>·T<Š\qT ç<ŠyÃ«\ÒD²“¿ì ç|Ÿ<ó‘q

¿±sÁD+>± �|s=Øq>± ¿¡HŽà eÖçÔá+ dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔ�kÍœsTT e<ŠÝ n~ó¿£+>± –q• dŸ$Tw¾¼ e«jáÖ“• (&�eÖ+&Ž) ç<ŠyÃ«\ÒÛD²“¿ì

¿±sÁD+>± �|s=ØH�•&ƒT.  »*�|àµ ç|Ÿ¿±sÁ+ €]œ¿£e«edŸœýË dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔ� €<‘jáT kÍœsTT e<ŠÝ dŸ$Tw¾¼ –ÔáÎÜï“ $Txº

dŸ$Tw¾¼ e«jáT |Ÿ]eÖD+ @ yûTsÁÅ£” n~¿£+>± –+³T+<Ã <‘“Hû ç<ŠyÃ«\ÒD $s�eT+ n+{²sÁT.

dŸ+|ŸPsÃ’<Ã«ÐÔá kÍœsTT e<ŠÝ –q• dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž dŸ$Tw¾¼ dŸ|Ÿ¢sTT ¿£H�• mÅ£”Øe>± –+fñ € Ôû&†qT ýñ¿£ €U²Ô�“•

(gap) “ ç<ŠyÃ«\ÒD $s�eTeT“ ¿¡HŽà #î|¾ÎjáTTH�•&ƒT.  çbÍ<¸Š$T¿£ <óŠsÁ\ e<ŠÝ (base price) dŸ$Tw¾¼ dŸ|Ÿ¢sTT e«jáTeTT

n+<ŠTu²³TýË –q• ekþïÔáÎÜï ¿£+fñ mÅ£”Øe>± –q•|Ÿð&ƒT ‚{ì¼ $s�eTyûT ç<ŠyÃ«\ÒD $s�eTeTT.  ‚+¿± dŸÖ¿£Œˆ+>±

#îbÍÎ\+fñ ‚~ dŸeÖÈeTTýË“ ç|ŸÈ\ ç<Šy�«<‘jáTeTTqÅ£” (Money Income) n+<ŠTu²³TýË –+&û edŸTï�de\ –ÔáÎÜï

dŸsÁ|˜Ÿs�Å£” eT<óŠ« @sÁÎ&û Ôû&† (gap) ýñ¿£ nU²ÔáeTT.

»ç<ŠyÃ«\ÒD $s�eTµ uó²eqqT ¹sU² |Ÿ³+ dŸVŸäjáT+ÔÃ $e]+#áe#áTÌqT.

|Ÿ³+ 11.2

™|Õ ¹sU² |Ÿ³eTTýË X - n¿£Œ+ MT<Š dŸÖœ\C²rjîÖÔáÎÜï ýñ¿£ dŸeÖÈeTT jîTT¿£Ø (Real Income) “È C²rjáÖ<‘jáTeTT

#áÖ|Ÿ‹&�q~.  Y - n¿£Œ+ MT<Š yîTTÔáï+ uó²$Ôá e«jáT+ (C + I + G) #áÖ|Ÿ‹&�+~.  C $“jîÖ>· e«jáTeTT 'I' ç|Ÿyû³T

dŸ+dŸœ\ ™|³T¼‹&� e«jáT+ G ç|Ÿuó„TÔáÇsÁ+>· e«jáÖ“• dŸÖºkÍïsTT.  €]œ¿£e«edŸœ yîTTÔáï+ uó²$Ôá (Anticipated) e«jáTeTT

C + I + G |˜Ÿ\+ <‘Çs� (Function) <‘Çs� Ôî\TdŸTï+~.  450\ OE ¹sKqT N' _+<ŠTeÚ e<ŠÝ K+&�dŸTï+~.  ‚~ dŸeTÔê\«

€<‘jáT yîTTÔ�ï“• Ôî*jáTCñdŸTï+~.  ‡ €<‘jáT+ yîTTÔáï+ OM1 ¿ì dŸeÖq+.  OM1 €<‘jáT+ dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔá e<ŠÝ
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ç<ŠyÃ«\ÒD+ @sÁÎ&ƒT³Å£” eTT+<ŠTq• €<‘jáT+. ‚¿£Ø&ƒ dŸ$Tw¾¼ ç<Še« &�eÖ+&Ž C + I + G €<‘jáTkÍœsTT¿ì dŸeÖq+.

N1M1 €<‘jáT+ yîTTÔáï+ edŸTï, �de\ |Ÿ]eÖD+ OM1 ¿ì dŸeÖq+.  ‡ d¾œÜýË yîTTÔáï+ ç<Šy�«<‘jáT+ n+<ŠTu²³TýË >·\

–ÔáÎÜï |Ÿ]eÖD²“¿ì dŸeÖq+ ¿£qT¿£ n<Šq|ŸÚ &�eÖ+&Ž nHû ç|ŸdŸ¿ì ï s�<ŠT.  ¿£qT¿£ ç<ŠyÃ«\ÒD $s�yûTsÁÎ&û <‘“¿ì

ne¿±XøeTT+&ƒ<ŠT.

‚|Ÿð&ƒT ç|Ÿuó„TÔáÇ+ @yÃ ¿=“• ¿±sÁD²\ e\¢ Ôáq e«jáÖ“• ™|+º+<Š“ uó²$<‘Æ+.  ¹sU²|Ÿ³eTTýË P1N1 ™|]Ðq

ç|Ÿuó„TÔáÇ e«jáÖ“• #áÖºdŸTï+~.  ‚~ ç|Ÿuó „TÔáÇ yîTTÔáï+ e«jáÖ“• ‚+ÔáÅ£”eTT+<ŠTq• G kÍœsTT qT+&� G1 kÍœsTT¿ì

™|+º+~.  OM1 dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔá e<ŠÝ €]œ¿£e«edŸœ jîTT¿£Ø “È €<‘jáT+ ýñ¿£ y�dŸï$¿£ €<‘jáT+ ¿£qT¿£ ™|]Ðq ç|Ÿuó„TÔáÇ

e«jáT+ÔÃ G1P1N1 kÍœsTT ™|sÁ>·<ŠT.  ‚|Ÿð&ƒT P1N1 n+<ŠTu²³TýË –q• edŸTïeÚ\ |Ÿ]eÖD²“¿£+fñ &�eÖ+&Ž m+Ôá

n<Šq+>± –q•~ Ôî*jáTCñdŸTï+~.  ‡ $<óŠ+>± P1N1 €]œ¿£e«edŸœýË ç<ŠyÃ«\ÒD $s�eTeTTqT Ôî*jáTCñdŸTï+~.  ‡

$s�eTeTT kÍ<ó‘sÁD+>± <óŠsÁ\ kÍœsTT ç¿£eTç¿£eT+>± ™|Õ¿ì ™|sÁ>·&†“¿ì ¿±sÁDeTòÔáT+~.  ‚|ŸÎ{ì¹¿ €]œ¿£e«edŸœ dŸ+|ŸPsÁ’

–<Ã«ÐÔá (Full Emplyment) kÍœsTT¿ì #û] jáTT+&ƒT³ e\q ç<Šy�«<‘jáT+ dŸ|Ÿ¢sTT edŸTï �de\ –ÔáÎÜï ¿£+fñ yû>·+>±

™|sÁT>·TÔáT+~.  |˜Ÿ*Ôá+>± <óŠsÁ\T yû>·+>± ™|sÁT>·TÔ�sTT.  <óŠsÁ\ kÍœsTT“ d¾œ¯¿£]+#�\+fñ ™|Õ ¹sU²|Ÿ³+ýË #áÖ|Ÿ‹&�q

¯Ü>± edŸTï�de\ –ÔáÎÜï OM1 qT+º OM2 ¿ì ™|sÁ>±*.  ‡ –ÔáÎÜï |Ÿ]eÖD+ ç|Ÿuó„TÔáÇ e«jáT+ ™|sÁT>·T³ e\q eºÌq

n<Šq|ŸÚ &�eÖ+&Ž (P1N1)Å£” dŸeÖqeTòÔáT+~.  ™|Õ ¹sU²|Ÿ³+ýË P1N1 ç<ŠyÃ«\ÒD $s�eTeTT ýñÅ£”+&† #ûjáÖ\+fñ

€]œ¿£e«edŸœýË“ edŸTï�de\ –ÔáÎÜï |Ÿ]eÖD²“• M1M2¿ì ™|+#�*.

ç<ŠyÃ«\ÒD $s�eTeTqT uó²eqÅ£” €]œ¿£ $Xâ¢wŸDýË nÔá«~ó¿£ çbÍ<ó‘q«Ôá –q•~.  ç<ŠyÃ«\ÒD $s�eTeTT €]œ¿£e«edŸœ

™|Õ ç<ŠyÃ«\ÒD+ ÿÜï&�“ >·D²+¿£|ŸsÁ+>± ¿=\e&†“¿ì ÔÃ&ƒÎ&ƒTÔáT+~.  n+Ôû>±¿£ ç<ŠyÃ«\ÒD |Ÿ]d¾ œÔáT\qT n<ŠT|ŸÚ

#ûjáT&†“¿ì ç|Ÿuó„TÔáÇ+ rdŸT¿=qe\d¾q ç<Še«|ŸsÁyîT®q, ¿ÃXø|ŸsÁyîT®q #ásÁ«\qT “s�œ]dŸTï+~.  ¿£qT¿£ €]œ¿£ $Xâ¢wŸDýË ¿¡HŽà

ç|ŸyûXø™|{ì¼q ç<ŠyÃ«\ÒD $s�eT uó²eq nÔá«~ó¿£ çbÍ<ó‘q«ÔáqT dŸ+Ôá]+#áTÅ£”+~.

11.5 ç<ŠyÃ«\ÒD²“¿ì ¿±sÁD²\T (Causes of Inflation):

€]œ¿£e«edŸ œýË n+<ŠTu²³TýË –q• edŸTï, �de\ dŸ|Ÿ ¢sTT ¿£+fñ &�eÖ+&Ž n~ó¿£+>± –q•|Ÿð&ƒT ç<ŠyÃ«\ÒD+

@sÁÎ&ƒTÔáT+~.  €]œ¿£e«edŸœýË n~ó¿£ &�eÖ+&Ž @sÁÎ&ƒ&†“¿ì Âs+&ƒT ¿±sÁD²\T ç|Ÿ<ó‘q+>± #î|Ÿð¿Ãe#áTÌ.  1.  edŸTï, �de\Å£”

>·\ &�eÖ+&Ž ™|sÁT>·T³,  2.  edŸTï dŸ|Ÿ¢sTT Ôá>·TZ³.

m) edŸTï, �de\ &�eÖ+&ŽqT ™|+#û n+Xæ\T:

1. ç|Ÿuó„TÔáÇ e«jáT+ýË“ ™|sÁT>·T<Š\:  jáTT<‘Æ\T s�e&ƒ+ eTÖ\+>± ¿±“, ç|Ÿuó„TÔáÇ+ ýË³T ‹&î¨{Ù $<ó‘q+ nqTdŸ]+#áT³

e\q >±“ ç|ŸD²[¿£\T neT\T #ûjáTT³ e\q >±“, ç|ŸC² dŸ+¹¿ŒeT ¿±sÁ«ç¿£eÖ\ ™|Õ #û�d nqTÔ�Î<Š¿£ e«jáT+

™|]Ðq|ŸÚ&ƒT >±“ $$<óŠ edŸTï, �de\Å£” >·\ &�eÖ+&Ž ™|]Ð <óŠsÁ\T ™|sÁT>·TÔ�sTT.

2. ç™|Õyû³T sÁ+>· e«jáT+ýË“ ™|sÁT> ·T<Š\:  &�eÖ+&Ž n~ó¿£+>± –+&ƒ{²“¿ì eTsÃ eTTK«¿±sÁD+ ç ™|Õyû³T sÁ+>·

$“jîÖ>·e«jáT+, ™|³T¼‹&� e«jáT+ýË“ ™|sÁT>·T<Š\, y�«bÍsÁ |Ÿ]d¾œÔáT\T nqTÅ£L\+>± –+&�, ý²uó²\T s�e#áTÌq“

y�«bÍsÁ dŸ+dŸœ\T uó²$+ºq|ŸÚ&ƒT ™|³T¼‹&� ™|+#áTÔ�sÁT.  <‘“ÔÃ –ÔáÎÜï ¿±sÁ¿±\ <óŠsÁ\T ™|]Ð, y�{ì €<‘jáT+ ™|]Ð,

edŸTï, �de\ &�eÖ+&Ž ™|sÁ>·{²“¿ì, y�{ì <óŠsÁ\T ™|sÁ>·{²“¿ì ¿±sÁDeTòÔáT+~.

3. m>·TeTÔáT\T ™|sÁT>·T³:  ÿ¿£ <ûXø edŸTïeÚ\Å£” ‚ÔásÁ <ûXæ\ýË &�eÖ+&Ž ýñ¿£ Ðs�¿¡ ™|]Ðq|ŸÚ&ƒT dŸÇ<ûo eÖÂsØ{Ë¢ y�{ì

dŸ|Ÿ¢sTT, \uó„«Ôá Ôá>·TZÔáT+~.  |˜Ÿ*Ôá+>± <óŠsÁ\T ™|]Ð, ç<ŠyÃ«\ÒD |Ÿ]d¾œÔáTýñsÁÎ&ƒÔ�sTT.
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4. |ŸqT•\T ÔáÐZ+#áT³:   ç|Ÿuó„TÔáÇ+ |ŸqT• ¹s³T ÔáÐZ+ºq|Ÿð&ƒT ç|ŸÈ\ e<ŠÝ –+&ƒT ç<Še« |Ÿ]eÖD+ ™|]Ð y�] ¿=qT>Ã\T

Xø¿ìï ™|sÁT>·TÔáT+~.  |˜Ÿ*Ôá+>± edŸTï, �de\Å£” &�eÖ+&Ž ™|]Ð <óŠsÁ\T ™|sÁT>·TÔ�sTT.  ‡ $<óŠ+>± ç|Ÿuó„TÔáÇ |ŸqT•\

ÔáÐZ+|ŸÚ <óŠsÁ\ ™|sÁT>·T<Š\Å£” ¿±sÁDeTòÔáT+~.

5. >·Ôá+ýË ç|Ÿuó„TÔáÇ+ rdŸTÅ£”q• ‹TTD²\T Ü]Ð #î*¢+#áT³ e\q:   ‚+ÔáÅ£” eTT+<ŠT ç|Ÿuó„TÔáÇ+ e<ŠÝ qT+&� rdŸTÅ£”q•

‹TTD²\T y�]¿ì Ü]Ð #î*¢+ºq|Ÿð&ƒT ç|ŸÈ\ ¿=qT>Ã\T Xø¿ìï ™|sÁT>·TÔáT+~.  <‘“ÔÃ y�sÁT #û�d edŸTï, �de\ &�eÖ+&Ž

™|]Ð <óŠsÁ\T ™|sÁT>·TÔ�sTT.

6. |ŸqT•\T m>·yûÔá ` q\¢<óŠq+ #áý²eTDì:  ¿=+ÔáeT+~ ç|Ÿuó„TÔ�Ç“¿ì #î*¢+#áe\d¾q |ŸqT•\T #î*¢+#áÅ£”+&† ¿=+Ôá &ƒ‹TÒ

y�] e<ûÝ –+#áT¿=“, € &ƒ‹TÒÔÃ K¯<îÕq $ý²dŸ edŸTïeÚ\T ¿=+{²sÁT.  B“ eTÖ\+>± n<Šq|ŸÚ ç<Še«+ #áý²eTDìýË¿ì

eºÌ n~ó¿±]¿£+>± neT\TýË –q• ç<Še«eTT jîTT¿£Ø $\TeqT ÔáÐZdŸTï+~.  |˜Ÿ*Ôá+>± <óŠsÁ\T ™|sÁT>·TÔ�sTT.  ç<ŠyÃ«\ÒD

|Ÿ]d¾ œÔáTýñsÁÎ&ƒÔ�sTT.

7. y�DìÈ« u²«+Å£”\T dŸ�w¾¼+#û n<Šq|ŸÚ |ŸsÁ|ŸÜ:  y�DìÈ« u²«+Å£”\T nqTÔ�Î<Š¿£ ¿±sÁ«ç¿£eÖ\Å£”, n+#áH� y�«bÍsÁ\Å£”,

$ý²dŸ edŸTïeÚ\ ¿=qT>Ã\TÅ£” ‹TTD²\T eT+psÁT #û�dï #áý²eTDìýË¿ì e#áTÌ ç<Še« |Ÿ]eÖD+ ™|]Ð, ç<Še«+ $\Te

ÔáÐZ edŸTï, �de\ <óŠsÁ\T ™|sÁT>·TÔ�sTT.  ç<ŠyÃ«\ÒDyûTsÁÎ&ƒTÔáT+~.

8. ÈH�uó² ™|sÁT>·T<Š\ ¹s³T ™V²#áTÌ>± jáTT+&ƒT³:  €jáÖ n_óe�~Æ #î+<ŠTÔáTq• <ûXæ\ýË ™|sÁT>·T#áTq• ÈH�uó²,

$dŸ ï]+#áT#áTq• |Ÿ³¼D¡¿£sÁD, ç|ŸÈ\ýË ç|Ÿ<ŠsÁôH� ç|Ÿuó²e+ yîTT<Š\>·T n+Xæ\T Å£L&† $$<óŠ edŸTï, �de\ &�eÖ+&Ž

™|sÁ>·&†“¿ì <‘“ |˜Ÿ*Ôá+>± <óŠsÁ\T ™|sÁ>·&†“¿ì ¿±sÁDeTòÔáTH�•sTT.

9. ýË³T ç<Še« $<ó‘q+:  ç|Ÿuó„TÔáÇ ýË³T ‹&î¨{Ù $<ó‘H�“• nqTdŸ]+ºq|ŸÚ&ƒT € ýË³TqT |ŸP&ƒÌ{²“¿ì ç|ŸÈ\ e<ŠÝ qT+º

$Ôáï dŸ+dŸœ\ e<ŠÝ qT+º ‹TTD²\T �d¿£]dŸTï+~ n$ Å£L&† #�\q|ŸÚ&ƒT ¹¿+ç<Š u²«+Å£” e<ŠÝ qT+º n<óŠq+>± ¿£Âsúà

HÃ³¢qT C²¯ #ûsTT+#áT¿Ãe&ƒ+ <‘Çs� ‹TTD+ rdŸTÅ£”+³T+~.  B“Hû ýË³T ç<Še« $<ó‘q+ n+{²sÁT.  ‹&î¨{ÙýË

ç|Ÿuó„TÔáÇ €<‘jáÖ“¿ì $T+º e«jáT+ –q•|Ÿð&ƒT ç|Ÿuó „TÔ�Ç\T ‡ $<ó‘H�“• nqTdŸ]dŸÖï –+{²sTT.  B“e\q

€#ásÁDýË –q• ç<Še« dŸ|Ÿ¢sTT |Ÿ]eÖD+ ™|]Ð, kÍ<ó‘sÁD <óŠsÁ\T kÍœsTT ™|sÁT>·TÔáT+~.  |˜Ÿ*Ôá+>± ç<ŠyÃ«\ÒD+

@sÁÎ&ƒTÔáT+~.

10. ¿£�çÜeT ¿=sÁÔá ` u²¢¿ù eÖÂsØ{ì+>´:  ¿=+ÔáeT+~ nç¿£eT |Ÿ<ŠÆÔáT\ýË y�«bÍsÁ+ #ûd¾ n~ó¿£ ý²uó²sÁ¨q #û�d –<ûÝXø+ÔÃ

edŸTï�de\Å£” ¿£�çÜeT ¿=sÁÔá dŸ�w¾¼kÍ ïsÁT.  edŸTï �de\ ¿=sÁÔá e\¢ ¿=qT>Ã\T<‘sÁT\T bþ{¡|Ÿ&� <ó ŠsÁ\qT ™|+#á&ƒ+

ÈsÁT>·TÔáT+~.  ‡ $<óŠ+>± edŸTï �de\ ¿£�çÜeT ¿=sÁÔá u²¢¿ù eÖÂsØ{ì+>´ $<ó‘H�\ e\q <óŠsÁ\T ™|]Ð ç<ŠyÃ«\ÒD+

dŸ+uó„$dŸTï+~.

_) dŸ|Ÿ¢sTT |Ÿ]eÖD+ Ôá>·TZ³:

1. bÍ]çXæ$T¿£ $y�<‘\T:  bÍ]çXæ$T¿£ $dÓïsÁ’ÔáÅ £”, n_óe�~Æ¿ì m<ŠTsÁjûT« n&ƒ¦+Å£”\T, ‚+<óŠq|ŸÚ ¿=sÁÔá, eTT&�dŸsÁTÅ£”\

¿=sÁÔá, sÁy�D² e«jáT+ ™|sÁT>·T³ |Ÿ]çXøeTýË –q• –Ô�Î<Š¿£ Xø¿ìï“ |ŸP]ï>± dŸ~Ç“jîÖ>·+ #ûdŸT¿Ãýñ¿£bþeÚ³ eTÖ\+>±

edŸTï dŸ|Ÿ¢sTT ÔáÐZ, n+<ŠTu²³TýË –q• edŸTï, �de\ <óŠsÁ\T ™|sÁT>·TÔ�sTT.

2. ç|Ÿ¿£�Ü yîÕ|Ÿ¯Ô�«\T:   e«ekÍjîÖÔáÎÔáTï\T ÔáÐZq|ŸÚ&ƒT Å£L&† <óŠsÁ\T ™|sÁT>·TÔ�sTT.  e«jáTkÍjáT+ ‹TTÔáT|ŸeH�\ ™|Õ

€<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+~.  ‹TTÔáT|ŸeH�\T dŸ¿±ý²“¿ì, dŸç¿£eT+>± @sÁÎ&�q|ŸÚ&ƒT <‘“ ç|Ÿuó²e+ |Ÿ+³\ ™|Õ |Ÿ&ƒTÔáT+~.

|Ÿ+³\T ¿¡ŒDìkÍïsTT.  €VŸäsÁ |Ÿ<‘s�œ\ ¿=sÁÔá @sÁÎ&ƒTÔáT+~.  |˜Ÿ*Ôá+>± <óŠsÁ\T ™|sÁT>·TÔ�sTT.
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3. ¿£�çÜeT ¿=sÁÔá\T:  ¿£�çÜeT ¿=sÁÔá Å£L&† <óŠsÁ\ ™|sÁ>·&†“¿ì ÿ¿£ eTTK« ¿±sÁD+ y�dŸïy�“¿ì @sÁÎ&�q ç<ŠyÃ«\ÒD

|Ÿ]d¾œÜ“ ¿£�çÜeT ¿=sÁÔá eT]+Ôá rçe+ #ûdŸTï+~.  mÅ£”Øe ý²uó²\T >·&�+#�\Hû –<ûÝXø+ÔÃ ¿=+ÔáeT+~ y�«bÍsÁdŸTï\T

dŸsÁTÅ£”\qT <=+>·Ôáq+>± “\Te #ûkÍïsÁT.  B“ÔÃ edŸTï ¿=sÁÔá @sÁÎ&ƒTÔáT+~.  <óŠsÁ\T ™|]Ð ç<ŠyÃ«\ÒD+ @sÁÎ&ƒTÔáT+~.

‚$ kÍ<ó‘sÁD+>± ç<ŠyÃ«\ÒD @sÁÎ&ƒ&†“¿ì ÔÃ&ƒÎ&û ¿=“• eTTK« ¿±sÁD²\T.

4. –ÔáÎÜï ¿±sÁ¿±\ ¿=sÁÔá:  –ÔáÎÜï¿ì <ÃVŸ²<Š|Ÿ&û –Ô�Î<Š¿±ýÉÕq u¤>·TZ, $<ŠT«ÔY#áÌÛ¿ìï K“C²\ eT]jáTT ‚ÔásÁ eTT&�|Ÿ<‘s�œ\

¿=sÁÔá e\q edŸÖïÔáÎÜï €¥+ºq yûTsÁÅ£” ™|sÁ>·¿£ &�eÖ+&Ž ™|]Ðq|ŸÚ&ƒT <óŠsÁ\T ™|]Ð ç<ŠyÃ«\ÒD²“¿ì <‘] rdŸTïH�•sTT.

5. n+Ôás�¨rjáT n+Xæ\T:  dŸsÁ°¿£sÁD, ç|Ÿ|Ÿ+N¿£sÁD $<ó‘H�\qT ç|Ÿ|Ÿ+#á <ûXæ\T ne\+_ó+#á&ƒ+ e\q bÍ]çXæ$T¿£+>±

n_óe�~Æ #î+~q <ûXæ\ÔÃ <óŠsÁ\T ™|]Ðq³¢sTTÔû <‘“ ç|Ÿuó²e+ ç|Ÿ|Ÿ+#á+ýË“ ‚ÔásÁ <ûXæ\ ™|Õq |Ÿ&� n“• <ûXæ\ýË

<óŠsÁ\ kÍœsTT ™|]Ð ç<ŠyÃ«\ÒD+ @sÁÎ&ƒTÔáT+~.

6. @¿£kÍÇeT« <óÃsÁDT\T:   €]œ¿£e«edŸœýË edŸTïeÚ\ –ÔáÎÜï ™|Õq @¿£kÍÇeT«+ ¿£*Ð –q• |Ÿ]d¾œÔáT\T –+fñ @¿£kÍÇeT«

dŸ+dŸœ\ –ÔáÎÜï“ >±“ <ó ŠsÁqT >±“ “jáT+çÜdŸÖï ý²uó²\qT ™|+#áT¿Ãe{²“¿ì ¿£�w¾ #ûkÍïsTT.  –<‘VŸ²sÁDÅ£” >·ýÙÎÛ

<ûXæ\T ™|ç{ËýÙ –ÔáÎÔáTï\ ™|Õ dŸVŸ²È @¿£kÍÇeT«+ bõ+~ ÔásÁT#áT>± <óŠsÁ\qT ™|+#áTÔáÖ –+&ƒ³+ e\q eTT&�

#áeTTsÁT ~>·TeTÔáT\ ™|Õ mÅ£”Øe>± €<ó‘sÁ|Ÿ&� –q• <ûXæ\T ç<ŠyÃ«\ÒÛD²“¿ì >·T] neÚÔáTH�•sTT.

7. $Ôáï kå¿£s�«\T eT]jáTT |ŸsÁ|ŸÜ ¿=sÁÔá:   €]œ¿£e«edŸœýË dŸ+kÍœ>·Ôá |ŸsÁ|ŸÜ dŸ<ŠTbÍjáÖ\T ¿=sÁÔá>± –+&ƒ³+ e\q

WÔ�àV¾²Å£”ýÉÕq bÍ]çXæ$T¿£yûÔá ï\T, |Ÿ]çXøeT\T Hî\¿=\Îýñ¿£bþÔ�sÁT.  ÔáÔáÎÛ*Ôá+>± &�eÖ+&ŽýË ™|sÁT>·T<Š\ yûTsÁÅ£”

dŸ|Ÿ¢sTT ™|sÁ>·¿£ ç<ŠyÃ«\ÒÛD+ @sÁÎ&ƒTÔáT+~.

11.6 ç<ŠyÃ«\ÒD |˜Ÿ*Ô�\T (Effects of Inflation):

ÿ¿£ <ûXø+ýË @sÁÎ&û ç<ŠyÃ«\ÒD |Ÿ]d¾œÔáT\T € <ûXø ç|ŸÈ\ €]œ¿£, kÍ+|˜ ÓT¿£, s�È¿¡jáT, HîÕÜ¿£ d¾œÜ“ ç|Ÿuó²$Ôá+

#ûkÍïsTT.  ™|]¹> <óŠsÁ\T ¿=+Ôá eT+~¿ì ç|ŸjîÖÈq¿£sÁ+>± –+fñ, n~ó¿£ dŸ+U²jáTÅ£”\¿£$ Xæ|Ÿ+>± eÖsÁÔ�sTT.  ç|ŸÈ\

€<‘jáÖ\ýË Ôû&†ý¤kÍïsTT.  ç<ŠyÃ«\ÒD+ €]œ¿£e«edŸœýË $$<óŠ es�Z\qT y�] d¾œÜ >·ÔáT\qT @ $<óŠ+>± ç|Ÿuó²$Ôá+

#ûdŸTï+<Ã ‡ ç¿ì+<Š Å£”¢|Ÿï+>± $e]+|Ÿ‹&�+~.

ç<ŠyÃ«\ÒD+ ` –ÔáÎÜï<‘sÁT¢:

€]œ¿£e«edŸœýË “sÁT<Ã«>·+ –+&� ç<ŠyÃ«\ÒD+ ÔáÅ£”Øe kÍœsTTýË nq>± Âs+&ƒT XæÔá+>± –+fñ –ÔáÎÜï<‘sÁ ¢Å £”

{²“¿ù>± |Ÿ“ #ûdŸTï+~.  <óŠsÁ\  ™|sÁT>·T<Š\ e\¢ $“jîÖ>·<‘sÁ¢Å £” e#áTÌ €<‘jáT+ ý²uó²\ sÁÖ|Ÿ+ýË –ÔáÎÜï<‘sÁ ¢Å £”

#ûsÁTÔáT+~.  n|Ÿð&ƒT y�sÁT –ÔáÎÜï“ ™|+#á&†“¿ì, çXæ$TÅ£”\qT, ‚ÔásÁ –ÔáÎÜï ¿±sÁ¿±\qT |Ÿ“ýË “jáT$TkÍïsÁT.  –ÔáÎÜï,

–bÍ~ó Âs+&ƒÖ ™|sÁT>·TÔ�sTT.  dŸ+|ŸPsÃ’<Ã«ÐÔá kÍœsTT¿ì #û¹s esÁÅ£” –ÔáÎÜï ™|sÁT>·TÔáT+~.  dŸ+|ŸPsÃ’<Ã«ÐÔá #ûsÁTeýË

–q•<Šq>± ç<ŠyÃ«\ÒD+ rçekÍœsTTýË dŸ|Ÿ¢sTT, &�eÖ+&Ž Âs+&ƒT yî Õ|ŸÚý qT+&� @sÁÎ&ƒTÔáT+~.  ç<ŠyÃ«\ÒD+ rçeÔásÁ+

¿±q+Ôá esÁ¹¿ –|ŸjîÖ>·¿£sÁ+>± –+³T+~.  ÿ¿£kÍ] n~ rçe sÁÖ|Ÿ+ <‘*�dï –ÔáÎÜï <‘Çs� e#ûÌ ý²uó²\“• bþsTT

ç|ŸÜÅ£L\ |Ÿ]d¾œÔáTýñsÁÎ&ƒÔ�sTT.

ç<ŠyÃ«\ÒD –ÔáÎÜï |Ÿ]eÖDeTTHû >±¿£, –ÔáÎÜï rsÁTqT Å£L&† eÖ¹sÌdŸTï+~.  –ÔáÎÜï ¿±sÁ¿±\T $“jîÖ>· edŸTïeÚ\

–ÔáÎÜï qT+&�, $ý²dŸedŸTï\ ÔájáÖ¯¿ì ÔásÁ*+#á‹&ƒÔ�sTT.  B“¿ì ¿±sÁD+ ç<ŠyÃ«\ÒD+ eTÖ\+>± <óŠ“Å£”\ ç<Še«sÁÖ|Ÿ

€<‘jáT+ ™|]Ð y�sÁT K¯<îÕq edŸTïeÚ\qT mÅ£”Øe>± &�eÖ+&Ž #ûkÍïsÁT.  ¿£qT¿£ –ÔáÎÜï rsÁT eÖsÁTÔáT+~.
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ç<ŠyÃ«\ÒD+ –q• dŸeTjáT+ýË ÔáÇsÁ>± neTTˆ&ƒTbþjûT edŸTïeÚ\T, mÅ£”Øe>± ÔájáÖsÁT #ûjáT‹&ƒÔ�sTT.  –ÔáÎÜï

ç|Ÿç¿ìjáT yû>·+>± ÈsÁT>·T³ e\q edŸTï H�D«Ôá Ôá>·TZÔáT+~.  eT“•¿£ >·\ edŸTïeÚ\T ÔájáÖsÁT ¿±eÚ.

ç|ŸÈ\T ÔáeT nedŸs�\Å£” $T+º edŸTïeÚ\qT ¿=+{²sÁT.  uó„$wŸ«ÔYýË <óŠsÁ\T ‚+¿± ™|sÁT>·TÔ�jûTyîÖ nqTq~

y�] uó„jáT+.  y�«bÍsÁdŸTï\T n~ó¿£ ý²uó²\T >·&�+#�\Hû –<ûÝXø+ÔÃ dŸsÁTÅ£”\T ¿=“ <‘#ûkÍïsÁT.  ¿£�çÜeT ¿=sÁÔá eÖÂsØ{Ë¢

@sÁÎ&ƒTÔáT+~.  –ÔáÎÜï<‘sÁT¢ u²¢¿ù eÖÂsØ³sÁT¢>±, ™dÎÅ£”«ýñ³sÁT¢>±, dŸsÁTÅ£”\T <‘#ûy�sÁT>±, ý²uó²sÁ¨q|ŸsÁT\T>± eÖsÁÔ�sÁT.

úÜ, “jáTeÖ\qT e~ýñd¾ ç<ŠyÃ«\ÒD²“• <ó ŠH�sÁ¨q kÍ<ó Šq+>± –|ŸjîÖÐkÍïsÁT.  edŸTïeÚ\T ¿£qTeTsÁTÂ>Õ, €]œ¿£Hûs�\T

™|sÁT>·TÔ�sTT.

ç<ŠyÃ«\ÒD+ ` çXæ$TÅ£”\T:   ç<ŠyÃ«\ÒD+ –q• dŸeTjáT+ýË <óŠsÁ\T ™|]Ðq ¹s³TýË yûÔáH�\T ™|sÁ>·eÚ.  çXæ$TÅ£”\

Jeq e«jáT dŸÖº¿£ ™|sÁT>·TÔáT+~.  Jeq e«jáT+ ™|sÁT>·TÔáT+~.  ¿±e\d¾q |Ÿ]eÖD+ýË “Ôá« J$Ôá nedŸsÁ

edŸTïeÚ\qT ¿=qýñ“ |Ÿ]d¾œÜ çXæ$TÅ£”\¹¿sÁÎ&ƒTÔáT+~.  dŸ+|˜ ŸT{ìÔá sÁ+>·eTTýË |Ÿ“#û�d çXæ$TÅ£”\T dŸ+|˜ ŸÖ\T>± @sÁÎ&�,

yûÔáq ™|sÁT>·T<Š\Å£” dŸyîTˆ\T #ûd¾ y�] yûÔáH�\T ™|+#áT¿Ã>·\T>·TÔ�sÁT.  nsTTÔû ndŸ+|˜ŸT{ìÔá sÁ+>·+ýË |Ÿ“ #ûjáTT

(e«ekÍjáT çXæ$TÅ£”\T, ‚ÔásÁ ¿±]ˆÅ£”\T) yûÔáH�\T ™|sÁ>·eÚ.  ¿£qT¿£ ç<ŠyÃ«\ÒD ¿±\+ýË y�sÁT mÅ£”Øe>± qwŸ¼bþÔ�sÁT.

yûÔáH�\T ™|]ÐÔû –ÔáÎÜï e«jáT+ ™|]Ð+<Š“ –ÔáÎÜï<‘sÁT¢ <óŠsÁ\T ™|+#áTÔ�sÁT.  <óŠsÁ\T ™|]>±sTT ¿£qT¿£ yûÔáH�\T

™|+#áeT“ çXæ$TÅ£”\T eTsÁ\ €+<ÃÞøq #ûkÍïsÁT.  ‡ ç|Ÿç¿ìjáT yûÔáH�<ó‘sÁ, <óŠsÁ\T ™|sÁT>·T<Š\ e\jáÖ“¿ì <‘] rdŸTï+~.

ç<ŠyÃ«\ÒD+ ` d¾œsÁ €<‘jáT |Ÿ+|¾D¡:

me] €<‘jáÖ\T ÔásÁT#áÖ eÖsÁyÃ y�sÁT d¾œsÁ €<‘jáT es�Z“¿ì #î+~q y�sÁT.  <óŠsÁ\ kÍœsTT ™|]Ðq+Ôá ÔáÇsÁ>±

M] yûÔáH�\T ™|sÁ>·eÚ.  –<‘VŸ²sÁDÅ£” ‚+ÔáÅ£” eTT+<ŠT #ûdŸTÅ£”q• bõ<ŠT|ŸÚÔÃ J$+#ûy�sÁT, ™|qüHŽÔÃ J$+#ûy�sÁT, u²+&ƒ¢

MT<Š d¾œsÁ e&ž¦ bõ+<ûy�sÁT, y�{²\ MT<Š d¾œsÁyîT®q &�$&î+&Ž bõ+<ûy�sÁT, ç|Ÿuó„TÔáÇ, �™|Õyû#áT dŸ+dŸœ\ýË d¾œsÁyîT®q Hî\dŸ]

JÔ�\Å£” |Ÿ“#ûjáTTy�sÁT.  <ó ŠsÁ\T ™|]¹> ¿±\+ýË y�] ¿=qT>Ã\T Xø¿ìï ýñ¿£ d¾œsÁ €<‘jáT+ $\Te ÔáÐZbþsTT mÅ£”Øe

edŸTïeÚ\qT ¿=qýñsÁT.  $T>·Ô� y�] ¿£+fñ ‡ esÁZ+ y�sÁT mÅ£”Øe qwŸ¼bþÔ�sÁT.  dŸeÖÈ+ýË ‚{ì¼ y�] dŸ+K« mÅ£”Øe.

ç<ŠyÃ«\ÒD+ ` ç|Ÿuó„TÔáÇ ç|ŸD²[¿£\T:

ç|Ÿuó„TÔáÇ+ ç|ŸD²[¿£qT sÁÖbõ+~+#û³|Ÿð&ƒT n|ŸÎ{ì¿ì neT\TýË –q• <ó ŠsÁ\ e<ŠÝ $$<óŠ sÁ+>±\Å£” {²ÂsZ³T¼

“sÁ’sTTdŸTï+~.  @ ¿±sÁDeTT #ûÔáHîÕH� y�{ì“ neT\T #ûjáT&ƒ+ýË C²|Ÿ«eTT <Š]Ð, ‡ ýË|ŸÚ ç<ŠyÃ«\ÒD |Ÿ]d¾œÔáTýñsÁÎ&�Ôû

ç|ŸD²[¿£ neT\T¿£jûT« e«jáT+ ™|sÁT>·TÔáT+~.  ç|Ÿuó„TÔáÇ ‹&î¨{Ù n+#áH�\T Ô�sÁTeÖsšÔ�sTT.  –<‘VŸ²sÁDÅ£” H�>±sÁT¨q

kÍ>·sY çbÍCÉÅ£”¼qT 10 dŸ+eÔáàs�\ ¿±\+ýË 90 ¿Ã³¢ sÁÖbÍjáT\ e«jáT+ÔÃ |ŸP]ï #ûjáÖ\“ ç|Ÿuó„TÔáÇ+ “sÁ’sTT+º+~.

nsTTÔû nqTÅ£”q• ¿±\+ýË çbÍCÉÅ£”¼ “s�ˆD+ |ŸP]ï ¿±“ ¿±sÁD+>±, n<û dŸeTjáT+ýË ç<ŠyÃ«\ÒD+ ™|sÁT>·T³ e\q

n+#áH�Å£” H�\T>·T Âs³T¢ nq>± <‘<‘|ŸÚ 360 ¿Ã³¢ sÁÖbÍjáT\qT ‡ çbÍCÉÅ£”¼ “s�ˆD²“¿ì KsÁTÌ #ûjáTe\d¾ eºÌ+~.

ç<ŠyÃ«\ÒD+ ` ‹TTD²\T:

ç<ŠyÃ«\ÒD |Ÿ]d¾œÔáT\T ‹TTD²\T ‚#ûÌy�] MT<Š, ‹TTD²\T |ŸÚ#áTÌÅ£”Hû y�] MT<Š $_óq• |˜Ÿ*Ô�\qT #áÖ|¾kÍïsTT.

ç<ŠyÃ«\ÒD ¿±\+ýË ç<Še«+ $\Te ýñ<‘ ¿=qT>Ã\T Xø¿ìï Ôá>·TZÔáT+~.  ç<ŠyÃ«\ÒD ¿±\+ýË ‹TTD²\T Ü]Ð #î*¢+#ûy�]¿ì

ý²uó„+ #ûÅ£LsÁTÔáT+~.  ‹TTD²\T ‚ºÌq y�sÁT qwŸ¼bþÔ�sÁT.  ‹TTD²\T rsÁTÌy�sÁT ç<ŠyÃ«\ÒD ¿±\+ýË ‹TTD<‘ÔáÅ£”

‚#ûÌ &ƒ‹TÒ $\Te Ôá>·TZ³ e\q “È $\Te (edŸTï sÁÖ|Ÿ+ýË) Ôá>·TZÔáT+~.  ç|Ÿuó„TÔáÇ+ Å£L&† Ô�qT yîqT¿£ rdŸTÅ£”q•
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‹TTD²\qT ç<ŠyÃ«\ÒD ¿±\+ýË $\Te ÔáÐZq+Ôá (Debased Currency) #î*¢dŸTï+~.  ‚~ ç|Ÿuó„TÔ�Ç“¿ì ý²uó„+ ` ‹TTD²*ºÌq

e«Å£”ï\Å£”, dŸ+dŸœ\Å£” qwŸ¼+.

ç<ŠyÃ«\ÒD+ ` €<‘jáT, dŸ+|Ÿ<Š |Ÿ+|¾D¡:

ç<ŠyÃ«\ÒD |Ÿ]d ¾ œÜýË n+<Š] ç<Še«<‘jáÖ\T, dŸ+|Ÿ<Š ÿ¹¿ $<óŠ+>± ç|Ÿu ó²$Ôá+ ¿±eÚ.  me] €<‘jáÖ\T

(ç<Šy�«<‘jáÖ\T) <óŠsÁ\ kÍœsTT ™|]Ðq kÍn<¸ŠsTTýË ™|sÁ>·yÃ n{ì¼ “È €<‘jáT+, <óŠsÁ\kÍœsTT ™|]Ðq ¿=~Ý Ôá>·TZÔáT+~.

n{ì¼y�sÁT qwŸ¼bþÔ�sÁT.  y�] Jeq ç|ŸeÖD kÍœsTT ÔáÐZ, �|<Šy�sšÔ�sÁT.  ™|]Ðq <óŠsÁ\ÔÃ me] €<‘jáÖ\T ™|sÁT>·TÔ�jîÖ

n{ì¼ y�sÁT <óŠqe+ÔáT\eÚÔ�sÁT.  bÍ]çXæ$T¿£ yûÔá ï\T, y�«bÍsÁyûÔá ï\ €<‘jáÖ\T kÍ<ó‘sÁD+>± ç<ŠyÃ«\ÒD ¿±\+ýË

™|sÁT>·TÔ�sTT.  e«ekÍjáT<‘sÁT\ €<‘jáÖ\T ™|]ÐH� y�sÁT¿=Hû bÍ]çXæ$T¿£ edŸTïeÚ\ <óŠsÁ\T ™|sÁT>·T³ e\q y�] “È

€<‘jáÖ\T ™|sÁ>·eÚ.  U²° dŸœý²\T, uó„eqý² ¹s³T¢ $|Ÿ¯Ôá+>± ™|sÁT>·T³ e\q ¿£*Ðq y�] dŸ+|Ÿ<Š $\Te ‚+¿± nHû¿£

Âs³T¢ ™|sÁT>·TÔáT+~.  €dŸTï\T, edŸTïeÚ\T –q•y�] nH�]¨Ôá (unearned) dŸ+bÍ<Šq, n¿£kÍˆÔáTï>± ™|sÁT>·TÔáT+~.  edŸTï\T

ýñ“ y�] |Ÿ]d¾œÜ eT]+Ôá n<‘Çq•eTòÔáT+~.  <óŠ“¿£ �|<Š es�Z\ eT<óŠ« >·\ Ôû&† eT]+Ôá mÅ£”ØyêÔáT+~.  ndŸeÖqÔá\T

‚+¿± ™|sÁT>·TÔ�sTT.

11.7 ç<ŠyÃ«\ÒD “jáT+çÔáD (Control of Inflation):

ç<ŠyÃ«\ÒD+ e\¢ BsÁé¿±\+ýË nHû¿£ ny�+#óáújáT |Ÿ]D²eÖ\T €]œ¿£ e«edŸœýË @sÁÎ&ƒÔ�sTT.  dŸeÖC²“¿ì yûT\T

¿£H�• ¿¡&ƒT mÅ£”Øe>± ÈsÁT>·TÔáT+~.  ný²Î<‘jáT es�Z“¿ì #î+~q �|<Š ç|ŸÈ\T nHû¿£ ¿£cÍ¼\Å£”, ‚‹Ò+<ŠT\Å£” >·T]

neÚÔ�sÁT.  n+<ŠT#ûÔá ç<ŠyÃ«\ÒD²“• n]¿£³¼&†“¿ì ÔáÐq #ásÁ«\T rdŸT¿Ãy�*.  nsTTÔû ç<ŠyÃ«\ÒDeTHû~ #�ý² ¿ì¢wŸ¼yîT®q

dŸeTdŸ«.  B““ n<ŠT|ŸÚ #ûjáT&†“¿ì >±“, n~ó>·$T+#á{²“¿ì >±“ @<Ã ÿ¿£ “]ÆwŸ¼yîT®q $<ó‘qeTT ýñ<ŠT.  ‡ dŸeTdŸ«

|Ÿ]cÍØs�“¿ì $$<óŠ sÁ¿±\ #ásÁ«\T rdŸT¿=qe\d¾ –+³T+~.  n{ì¼ #ásÁ«\“ dŸÖœ\+>± eTÖ&ƒT sÁ¿±\T>± e¯Z¿£]+|Ÿe#áTÌqT.

1.  ç<Še«|ŸsÁyîT®q #ásÁ«\T (Monetary Measures)

2.   ¿ÃXø|ŸsÁyîT®q #ásÁ«\T (Fiscal Measures)

3.  ‚ÔásÁ #ásÁ«\T (Other Measures)

ç<Še«|ŸsÁyîT®q #ásÁ«\T:

ç<ŠyÃ«\ÒD+ @sÁÎ&ƒ&†“¿ì eTTK« ¿±sÁD+ $$<óŠ edŸTïeÚ\Å£” >·\ &�eÖ+&Ž, y�{ì dŸ|Ÿ¢sTT ¿£+fñ mÅ£”Øe>± –+&ƒT³.

B“¿ì ¿±sÁDeTT #áý²eTDìýË –+&û ç<Še« |Ÿ]eÖD+ mÅ£”Øe>± –+&ƒT³.  ç|Ÿuó „TÔáÇ+ dŸ]jî®Tq ç<Še« $<ó‘qeTTqT

nqTdŸ]+#áT³ <‘Çs� ç<ŠyÃ«\ÒDeTTqT “y�]+#áe#áTÌqT.  eTq <ûXø+ýË ¹¿+ç<Š u²«+Å£” ç<ŠyÃ«\ÒD “y�sÁD #ásÁ«\qT

neT\T|ŸsÁTdŸTï+~.  ç<ŠyÃ«\ÒDeTTqT “jáT+çÜ+#á&†“¿ì ]ÈsÁTÇ u²«+Å£” kÍ<ó‘sÁD+>± ‡ kÍ<óŠH�\qqTdŸ]dŸTï+~.  1.

¹¿+ç<Š u²«+Å£” ¹s³T ýñ¿£ &�kåØ+{Ù ¹s³T,  2.  ‹V¾²sÁ+>· eÖÂsØ{Ù #ásÁ«\T,  3.  y�DìÈ« u²«+Å£”\ ç<Še« “wŸÎÜïýË

eÖsÁTÎ,  4.  |Ÿ]esÁïH�Ôáˆ¿£ ýñ¿£ >·TD²Ôáˆ¿£ |ŸsÁ|ŸÜ “jáT+çÔáD |Ÿ<ŠÆÔáT\T.

1. ¹¿+ç<Š u²«+Å£” ¹s³T:  y�DìÈ« u²«+Å£”\T y�{ì nedŸs�\ “$TÔáï+ ¹¿+ç<Š u²«+Å£” <Š>·ZsÁ ‹TTD²\T rdŸTÅ£”+{²sTT.

n{ì¼ ‹TTD²\ ™|Õ ¹¿+ç<Š u²«+Å£” edŸÖ\T #û�d e&ž¦ ¹s³TqT u²«+Å£” ¹s³T n+{²sÁT.  ç<ŠyÃ«\ÒD²“¿ì nedŸs�“¿ì

$T+º #áý²eTDìýË –+&û ç<Še«+ ÿ¿£ ¿±sÁD+ ¿£qT¿£ B““ n<ŠT|ŸÚ #ûjáT&†“¿ì ç|Ÿuó„TÔáÇ+ ¹¿+ç<Š u²«+Å£” e&ž¦ ¹s³TqT

™|+º |ŸsÁ|ŸÜ &ƒ‹TÒqT ç|Ó$TjáT+ ýñ¿£ K¯<ŠT #ûdŸTï+~.  ™|]Ðq e&ž¦¹s³T¢, y�DìÈ« u²«+Å£”\qT ¹¿+ç<Š u²«+Å£” qT+&�
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mÅ£”Øe ‹TTD²\T rdŸT¿ÃÅ£”+&† $sÃ~ókÍïsTT.  n|Ÿð&ƒT y�DìÈ« u²«+Å£”\T dŸ�w¾ ¼+#û |ŸsÁ|ŸÜ ç<Še«+ Ôá>·TZÔáT+~.

<‘“e\¢ #áý²eTDìýË“ yîTTÔáï+ ç<Še« dŸ|Ÿ ¢sTT Ôá>·TZÔáT+~.  ç|ŸÈ\ ¿=qT>Ã\T Xø¿ìï Ôá>·TZÔáT+~.  <‘“ÔÃ <ó ŠsÁ\T

Ôá>·TZÔ�sTT.  ‡ $<óŠ+>± ¹¿+ç<Š u²«+Å£” ¹s³TqT ™|+#á&ƒ+ È]Ð+~.

2. ‹V¾²sÁ+>· eÖÂsØ{Ù #ásÁ«\T:  ¹¿+ç<Š u²«+Å£” Ôáq e<ŠÝ qTq• _\T¢\qT, u²+&ƒ¢qT ¿=“• dŸeTjáÖ\ýË y�DìÈ«

u²«+Å£”\Å£” neTˆ&ƒ+ eT]¿=“• dŸ+<Šs�ÒÛ\ýË y�{ì e<ŠÝ qT+&� ¿=q&ƒ+ #ûdŸTï+~.  ‡ ç|Ÿç¿ìjáTqT ‹V¾²sÁ+>· eÖÂsØ{Ù

#ásÁ«\T (open market operations) n+{²sÁT.  kÍ<ó‘sÁD+>± ç<ŠyÃ«\ÒD |Ÿ]d¾œÔáT\ýË ¹¿+ç<Š u²«+Å£” Ôáq e<ŠÝ

qTq• _\T¢\T, u²+&ƒT¢ y�DìÈ« u²«+Å£”\¿£eTTˆÔáT+~.  <‘“e\¢ y�DìÈ« u²«+Å£”\ e<ŠÝ qTq• q>·<ŠT “\Ç\T (cash

reserves) ¹¿+ç<Š u²«+Å£” U²Ô�Å£” ‹~© neÚÔ�sTT.  € yûTsÁÅ£” y�{ì e<ŠÝ –q• q>·<ŠT Ôá>·TZÔáT+~.  n$ ‹TTD²*eÇ>·\

Xø¿ìï Ôá>·TZÔáT+~.  #áý²eTDìýË¿ì e#ûÌ ç<Še« dŸ|Ÿ¢sTT Ôá>·TZÔáT+~.  <‘“ÔÃ edŸTïeÚ\Å£” &�eÖ+&Ž ÔáÐZ <óŠsÁ\T Ôá>·TZÔ�sTT.

3. q>·<ŠT “<óŠT\ “wŸÎÜïýË eÖsÁTÎ (Variable Cash Reserve Ratio): eTq <ûXø+ýË >·\ y�DìÈ« u²«+¿ì+>´ “jáT+çÔáD

#á³¼+ ç|Ÿ¿±sÁ+ (Banking Regulation Act) ¿=+Ôá ¿£údŸ q>·<ŠTqT ]ÈsÁTÇ u²«+Å£”ýË “\e>± –+#�*.  ç<ŠyÃ«\ÒD

¿±\+ýË y�DìÈ« u²«+Å£”\ |ŸsÁ|ŸÜ ç<Šy�«“• ÔáÐZ+#á&†“¿ì, ]ÈsÁTÇ u²«+Å£” Ôáq e<ŠÝ y�DìÈ« u²«+Å£”\T –+#áe\d¾q

¿£údŸ q>·<ŠT “<óŠT\ “wŸÎÜï“ ™|+#áTÔáT+~.  n|Ÿð&ƒT y�DìÈ« u²«+Å£”\ e<ŠÝ –+&û ç<Še« “\Te\T ÔáÐZ, n$

dŸeTÅ£LsÁTÌ>·\ |ŸsÁ|ŸÜ Ôá>·TZÔáT+~.  <‘“e\¢ dŸ$Tw¾ ¼ &�eÖ+&Ž ÔáÐZ, <óŠsÁ\T ¿¡ ŒDìkÍïsTT.  ç<ŠyÃ«\ÒD+ n<ŠT|ŸÚýË¿ì

edŸTï+~.

4. >·TD²Ôáˆ¿£ |ŸsÁ|ŸÜ “jáT+çÔáD |Ÿ<Š ÆÔá\T:  u²«+Å£” ¹s³T, uV¾²sÁ+>· eÖÂsØ{Ù #ásÁ«\T, q>·<ŠT “<óŠT\ “wŸÎÜïýË

eÖsÁTÎ nHû$ kÍ+ç|Ÿ<‘jáTyîT®q (Traditional) ýñ¿£ |Ÿ]eÖD²Ôáˆ¿£ (Quantiative) yîT®q |Ÿ<ŠÆÔáT\T.  n$ ¹¿e+ ç<Še«

dŸ|Ÿ¢sTT ™|+#á&†“¿ì >±“, ýñ¿£ ÔáÐZ+#á&†“¿ì >±“ eÖçÔáyûT –|ŸjîÖ>·|Ÿ&ƒÔ�sTT.  |ŸsÁ|ŸÜ ç<Šy�«“• m+<ŠTÅ£”, @ |Ÿ“

“$TÔáï+ ýñ¿£ @ \¿£Œ«+ ¿ÃdŸ+ –|ŸjîÖÐ+#�\Hû $#á¿£ŒD ‡ |Ÿ<ŠÆÔáT\T #ûjáTeÚ.  ¿±ú m+|¾¿£ #ûd¾q, “jáT+çÔáD |Ÿ<ŠÆÜ

>·TD²Ôáˆ¿£yîT®q<û ¿±¿£, $#á¿£ŒDÔÃ Å£L&ƒTÅ£”q•~.  @ edŸTïeÚ\ ÔájáÖ¯¿ì ýñ¿£ y�«bÍs�“¿ì |ŸsÁ|ŸÜ dŸeTÅ£L]�dï <óŠsÁ\T

mÅ£”Øe>± ™|sÁT>·TÔ�jîÖ, y�{ì¿ì ‡ |Ÿ<ŠÆÜ <‘Çs� |ŸsÁ|ŸÜ“ ÔáÐZ+#á&†“¿ì M\T+#áT+~.  ç<ŠyÃ«\ÒD “jáT+çÔáD

kÍ<ó‘sÁD+>± ‡ |Ÿ<ŠÆÜ“ ]ÈsYÇu²«+Å£” 1956 dŸ+eÔáàsÁ+ qT+&� y�&ƒTÔáT+~.  ‡ |Ÿ<ŠÆÜ <‘Çs� ç<ŠyÃ«\ÒD²“¿ì

<‘]r�d nqTÔ�Î<Š¿£ edŸTïeÚ\ ÔájáÖ¯¿ì N¿ì{ì y�«bÍsÁ+.  n+#áH� y�«bÍsÁ+ #û�d dŸ+dŸœ\Å£” ¿£�çÜeT ¿=sÁÔá dŸ�w¾¼+#û

y�«bÍsÁdŸTï\Å£” |ŸsÁ|ŸÜ ‹TTD²\T ‚eÇÅ£”+&† #áÖdŸTï+~.

ç<Še« $<ó‘q+ neT\TýË nHû¿£ ý¤dŸT>·T\T –+&ƒT³ e\q, n~ |Ÿ{ìwŸ¼+>±, ¿£]Äq+>± neT\T #ûjáT‹&ƒ¿£bþeÚ³

e\q ç<ŠyÃ«\ÒD²“• ‡ $<ó‘q+ |ŸP]ï>± “jáT+çÜ+#áýñ¿£ bþÔáT+~.  ¿£qT¿£ ¿ÃXø |Ÿ<ŠÆÔáT\T, nqT‹+<óŠ |Ÿ<ŠÆÔáT\T>±

neT\TýË¿ì e#�ÌsTT.

_) ¿ÃXø|ŸsÁyîT ®q #ásÁ«\T:

¿ÃXø $<ó‘q+ ç<ŠyÃ«\ÒDeTTqT “y�]+#û kÍ<óŠH�\ýË ÿ¿£ eTTK« kÍ<óŠq+>± ‡ eT<óŠ« ¿±\+ýË >·T]ï+|ŸÚ bõ+~+~.

¿ÃXø $<ó‘H�“• ¹¿+ç<Š u²«+Å£” dŸVŸäjáT+ÔÃ ç|Ÿuó„TÔáÇ+ neT\T #ûdŸTï+~.  ç<ŠyÃ«\ÒD+qT “jáT+çÜ+#û ¿ÃXø|ŸsÁyîT®q

|Ÿ<ŠÆÔáT\ýË ¿=“• eTTK«yîT®q |Ÿ<ŠÆÔáT\T ‡ ç¿ì+<Š $e]+#á‹&†¦sTT.

1. ç|Ÿuó„TÔáÇ e«jáT+ (Government Expenditure):  ç<ŠyÃ«\ÒD |Ÿ]d¾œÔáT\ýË n<ŠT|ŸÚ ýñÅ£”+&† ™|]¹> �™|Õyû³T dŸ+dŸœ\

e«jáT+ eTÖ\+>± (kÍsÁœ+>±) &�eÖ+&Ž $|Ÿ¯Ôá+>± ™|sÁT>·TÔáT+~.  ™|]¹> �™|Õyû³T e«jáT+ n+<ŠTu²³TýË |Ÿ]$TÜ

dŸ|Ÿ¢sTTýË –q• edŸTï �de\Å£” &�eÖ+&Ž ™|]Ð, y�{ì <óŠsÁ\T ™|]Ð ç<ŠyÃ«\ÒD+ @sÁÎ&ƒTÔáT+~.  ‡ |Ÿ]d¾œÜ m<ŠTsÃØe&†“¿ì
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ç|Ÿuó„TÔáÇ+, ç|Ÿuó„TÔáÇ sÁ+>· dŸ+dŸœ\ ™|Õ #û�d e«jáÖ“• ÔáÐZ+º ™|]¹> <óŠsÁ\qT n<ŠT|ŸÚ #ûdŸTï+~.

nsTTÔû n“• dŸeTjáÖ\ýË eT] eTTK«+>± jáTT<Š Æ dŸeTjáÖ\ýË ç|Ÿuó„TÔáÇ e«jáT+ ÔáÐZ+#áT³ kÍ<óŠ«+ ¿±<ŠT.

ný² ÔáÐZ�dï $|Ÿ¯Ôá |Ÿ]D²eÖ\qT €]œ¿£ e«edŸœ m<ŠTsÃØe\d¾ edŸTï+~.

ç|Ÿuó„TÔáÇ e«jáT+ mÅ£”Øe>± ÔáÐZ�dï €]œ¿£ e«edŸœ n_óe�~Æ|ŸsÁ+>± yîqT¿£‹&�bþjûT ç|ŸeÖ<ŠeTT+~. ç|Ÿuó„TÔáÇ e«jáT+

ÔáÐZ+#áT³ e\q ç|Ÿuó„TÔáÇ BsÁé¿±*¿£ ™|³T¼‹&� $<ó‘q+, \¿Œ±«\T <î‹ÒÜ+{²sTT.  ‡ |Ÿ<ŠÆÜ ç<ŠyÃ«\ÒD²“• n]¿£³¼&†“¿ì

ÔÃ&ƒÎ&û<ûjî®Tq B“ |Ÿ]$TÔáT\T B“Å£”H�•sTT.

2. |ŸqT•\T (Taxes):  |ŸqT•\T ç|Ÿ<ó‘q+>± Âs+&ƒT sÁ¿±\T.  ç|ŸÔá«¿£Œ |ŸqT•\T |ŸsÃ¿£Œ |ŸqT•\T.  ç<ŠyÃ«\ÒD²“• n]¿£fñ¼ ¿ÃXø

kÍ<óŠH�\ýË |ŸqT•\T |Ÿ{ì¼wŸ¼yîT®q kÍ<óŠq+.  dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž, dŸ$Tw¾¼ dŸ|Ÿ¢sTT ¿£H�• mÅ£”Øe>± –+&ƒT³ e\q ç<ŠyÃ«\ÒD

yûTsÁÎ&ƒTÔáT+~.  dŸ$Tw¾¼ dŸ|Ÿ¢sTT“ ™|+#áýñq|ŸÚ&ƒT, n~ó¿£ &�eÖ+&ŽqT ÔáÐZ+#�*.  ç|Ÿuó„TÔáÇ+ ç|ŸÈ\ ™|Õ $~ó+#û ç|ŸÔá«¿£Œ

|ŸqT•ýÉÕq €<‘jáT+ |ŸqT•, dŸ+|Ÿ<Š |ŸqT•, ¿±sÃÎ¹s{Ù |ŸqT•\T ç|ŸÈ\ €<‘jáT dŸ+|Ÿ<Š\T ÔáÐZkÍïsTT.  <‘“ÔÃ y�]

e«jáÖs�½<‘jáT+ Ôá>·TZÔáT+~.  dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž Å£L&† ÔáÐZ <óŠsÁ\T n<ŠT|ŸÚýË¿ì ekÍïsTT.  ç<ŠyÃ«\ÒD+ rçe+>± –q•

dŸeTjáT+ýË ç|Ÿuó„TÔáÇ+ $~ó+#û ç|ŸÔá«¿£Œ |ŸqT•qT ™|+#áTÔáT+~.  n<û $<óŠ+>± ç|Ÿuó„TÔáÇ+ $~ó+#û |ŸsÃ¿£Œ |ŸqT•\T nq>±

neTˆ¿£|ŸÚ |ŸqT•, mÂ¿ÕàCÙ dŸT+¿£eTT\ $~ó+|ŸÚýË Å£L&† nedŸsÁyîT®q eÖsÁTÎ\T Ôî#áTÌ³ <‘Çs� ç|Ÿuó„TÔáÇ+ ç<ŠyÃ«\ÒD+qT

n<ŠT|ŸÚ #ûdŸTï+~.  nsTTÔû ‡ |Ÿ<ŠÆÜ“ nqTdŸ]+#û³|Ÿð&ƒT, nq>± |ŸqT•\T ™|+#û³|Ÿð&ƒT, ÔáÐZ+#û³|Ÿð&ƒT ç<Šy�«<‘jáT+

u²>± ÔáÐZ, ç|ŸÜ ç<ŠyÃ«\ÒD+ @sÁÎ&�, €]œ¿£e«edŸœ ÜsÃ>·eTq ~dŸ>± |ŸjáT“+#áÅ£”+&† C²ç>·Ôáï|Ÿ&†*.

3. ç|ŸÈ\ e<ŠÝ qT+&� rdŸTÅ£”Hû ‹TTD²\T (Public Borrowing):  ç<ŠyÃ«\ÒD²“• n<ŠT|ŸÚ #ûjáTT³Å£” ç|Ÿuó„TÔáÇ+ ç|ŸÈ\ e<ŠÝ

qT+&� n|Ÿð\qT rdŸT¿=qT³qT Å£L&† \¿£ kÍ<óŠq+>± –|ŸjîÖÐ+#áe#áTÌ.  ç|Ÿuó„TÔáÇ+ ç|ŸÈ\ e<ŠÝ qT+&� ‹TTD²\T

rdŸT¿=qT³ <‘Çs� y�] e<ŠÝ –+&û n<Šq|ŸÚ ¿=qT>Ã\T Xø¿ìï“ ÔáÐZdŸTï+~.  n|Ÿð&ƒT y�sÁT edŸTï, �de\qT mÅ£”Øe>±

&�eÖ+&Ž #ûjáTýñsÁT.  y�{ì¿ì Ðs�¿ì Ôá>·TZÔáT+~.  <‘“ÔÃ y�{ì <óŠsÁ\T Ôá>·TZÔ�sTT.  ç|ŸÈ\T ç|Ÿuó„TÔ�Ç“¿ì#ûÌ ‹TTD²\T

kÍ<ó‘sÁD+>± dŸÇ#áÌÛ+<Š+>± –+{²sTT.  ¿=“• ¿ì¢wŸ¼ dŸeTjáÖ\ýË ç|Ÿuó„TÔáÇ+ “sÁÒÛ+<óŠ+>± Å£L&† ç|ŸÈ\ e<ŠÝ qT+&�

n|Ÿð\T rdŸTÅ£”+³T+~.  ‚~ ç|ŸÈ\Å£” “sÁÒÛ+<óŠ bõ<ŠT|ŸÚ neÚÔáT+~.  ç|ŸÈ\ e<ŠÝ qT+&� ç|Ÿuó„TÔáÇ+ ‚{ì¼ ‹TTD²\T

rdŸT¿=qT³ e\q Å£L&† ç<ŠyÃ«\ÒD+qT ¿=+ÔáesÁÅ£” n<ŠT|ŸÚ #ûjáT¿£\T>·TÔáT+~.  ‡ |Ÿ<ŠÆÜýË ç|ŸÈ\ eTHÃuó²y�\T

<î‹ÒÜHû ç|ŸeÖ<ŠeTT+~ ¿£qT¿£, MýÉÕq+ÔáesÁÅ£” dŸÇ#áÌÛ+<Š+>± ç|ŸÈ*#ûÌ ‹TTH�\ <‘Çs�Hû ‡ |Ÿ<ŠÆÜ –|ŸjîÖÐ+#áT³

eT+º~.

2. ‹TTD “sÁÇVŸ²D (Debt. Management):  ç|Ÿuó„TÔáÇ+ Ôáq ‹TTD uó²s�“•, <‘“ “sÁÇVŸ²DqT ç|ŸÈ\ e<ŠÝ –+&û ç<Še«

|Ÿ]eÖD²“• ÔáÐZ+º, y�] ¿=qT>Ã\T Xø¿ìï ÔáÐZ+#û $<óŠ+>± –|ŸjîÖÐ+#�*.  ç|Ÿuó„TÔáÇ+ yîqT¿£ u²«+Å£”\Å£”, ‚ÔásÁ

dŸ+dŸœ\Å£”, ç|ŸÈ\Å£” ‚ºÌq ‹TTD²\qT ç<ŠyÃ«\ÒD dŸeTjáT+ÔÃ Ü]Ð edŸÖ\T #ûjáÖ*.  eTTK«+>± u²«+Å£”\¿ìÌq

‹TTD²\T Ü]Ð rdŸTÅ£”+fñ € yûTsÁÅ£” u²«+Å£”\T ‚#ûÌ |ŸsÁ|ŸÜ Ôá>·TZÔáT+~.  #áý²eTDìýË¿ì e#ûÌ ç<Še« |Ÿ]eÖD+,

ç|ŸÈ\ ¿=qT>Ã\T Xø¿ì ï ÔáÐZ, edŸTï, �de\Å£”+&û &�eÖ+&Ž ÔáÐZ <óŠsÁ\T n<ŠT|ŸÚýË¿ì ekÍïsTT.  ‡ $<óŠ+>± ç|Ÿuó„TÔáÇ+

¿=+ÔáesÁÅ£” ç<ŠyÃ«\ÒD+qT n]¿£³¼e#áTÌ.

ç<ŠyÃ«\ÒD+qT “jáT+çÜ+#�\+fñ ÿ¿£ ç<Še« $<ó‘qyîÖ ýñ¿£ ¿ÃXø $<ó‘qyîÖ dŸ]bþeÚ.  ç|Ÿuó „TÔáÇ+ ‡ Âs+&ƒT

$<ó‘H�\qT dŸ]jî®Tq ¯Ü>± dŸ+$<ó‘q|ŸsÁº –|ŸjîÖÐ+#�*.  n|Ÿð&û €¥+ºq $<óŠ+>± <óŠsÁ\qT ýñ¿£ ç<ŠyÃ«\ÒD²“•

“jáT+çÜ+#áT³Å£” M\T+³T+~.
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3. ‚ÔásÁ #ásÁ«\T (Other Measures):  ‚ÔásÁ #ásÁ«\ ç¿ì+<Š eTTK«+>± eTÖ&�+{ì“ �|s=Øqe#áTÌ.  (m)  –ÔáÎÜï $dÓïsÁ’Ôá,

(_)  yûÔáq $<ó‘q+,  (d¾)  <óŠsÁ “jáT+çÔáD, ¹swŸ“+>´.

(m)  –ÔáÎÜï $dÓïsÁ’Ôá:   <ûXø+ýË –ÔáÎÜï“ ™|+#áT³ ç<ŠyÃ«\ÒD+ n<ŠT|ŸÚ #ûjáTT³Å£” eT+º $sÁT>·T&ƒT kÍ<óŠq+.

™|sÁT>·T#áTq• edŸTï �de\ &�eÖ+&ŽÔÃ bÍ³T ekþïÔáÎÜï Å£L&† ™|]ÐÔû <óŠsÁ\T ™|]¹>+<ŠTÅ£” ne¿±XøeTT+&ƒ<ŠT.  nsTTÔû

–ÔáÎÜï“ ™|+#�\+fñ –ÔáÎÜï ¿±sÁ¿±\ y�&ƒ¿£+ ™|+#�*.  n|Ÿð&ƒT y�{ì¿ì >·\ &�eÖ+&Ž ™|]Ð y�{ì <óŠsÁ\T ™|sÁT>·TÔ�sTT.

y�{ìÔÃ ç<Šy�«<‘jáT+, ¿=qT>Ã\T Xø¿ìï ™|]Ð <óŠsÁ\T eTsÁ\ ™|sÁT>·TÔ�sTT.  ¿£qT¿£ –ÔáÎÜï ¿±sÁ¿±\ <óŠsÁ\T, eTTK«+>±

çXæ$T¿£ yûÔáH�\T ™|sÁ>·Å£”+&† Ôá>·T#ásÁ«\T rdŸTÅ£”+³Ö –ÔáÎÜï“ ™|+ºÔû ç<ŠyÃ«\ÒD²“• n]¿£³¼&†“¿ì M\T+³T+~.

eTTK«+>± ç|ŸÈ\T mÅ£”Øe>± &�eÖ+&Ž #û�d $“jîÖ>· edŸTïeÚ\ –ÔáÎÜï |Ÿ]eÖD²“• ™|+#�*.

(_)  yûÔáq $<ó‘q+:  ç<ŠyÃ«\ÒD²“• “jáT+çÜ+#á&†“¿ì yûÔáq <óŠsÁ dŸœ+‹q ÿ¿£ |Ÿ<ŠÆÜ>± y�&ƒ‹&ƒTÔáT+~.  yûÔáH�\T

™|sÁ>·&ƒ+ e\¢ –ÔáÎÜï e«jáT+ ™|]Ð+<Š“, edŸTïeÚ\ <óŠsÁ\T ™|+#áTÔ�sÁT.  edŸTïeÚ\ <óŠsÁ\T ™|]>±sTT ¿£qT¿£ yûÔáH�\T

™|+#�\“ ¿±]ˆ¿£ dŸ+|˜ŸÖ\T yûÔáH�\T ™|+#û esÁÅ£” €+<ÃÞøq #ûkÍïsTT.  ‡ $<óŠ+>± yûÔáH�\T, <óŠsÁ\T ÿ¿£<‘“¿=¿£{ì

yî+{²&ƒÔ�sTT.  <óŠsÁ\qT \¿£ kÍœsTT e<ŠÝ d¾œ¯¿£]+#á&†“¿ì yûÔáq dŸï+uq (Wage Friez) nedŸsÁeTòÔáT+~.  ç<ŠyÃ«\ÒD+

Ôás�ÇÔá € kÍœsTTýË <óŠsÁ\qT d¾œ¯¿£]�dï n$ ™V²#áTÌ kÍœsTTýË –+{²sTT.  ç|ŸÜ ç<ŠyÃ«\ÒD+ e<ŠÝ y�{ì“ d¾œ¯¿£]�dï

<óŠsÁ\T ÔáÅ£”Øe kÍœsTTýË –+{²sTT.  ‚~ ÿ¿£ dŸeTdŸ« neÚÔáT+~.  nsTTÔû çXøeT –Ô�Î~¿£Ôá ™|]Ðq|Ÿð&ƒT yûÔáH�“•

™|+ºq <óŠsÁ\T ™|sÁ>·eÚ.

(d¾)  <óŠsÁ “jáT+çÔáD, ¹swŸ“+>´:  ç<ŠyÃ«\ÒD |Ÿ]d¾œÔáT\Tq•|Ÿð&ƒT n~ó¿£ dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&ŽqT ÔáÐZ+#á&†“¿ì nÔá«edŸsÁ

edŸTïeÚ\ <ó ŠsÁ\qT “sÁ ’sTT+#á&ƒ+, ¿=sÁÔá>± –q• edŸTïeÚ\qT ¹swŸ“+>´ <‘Çs� dŸ|Ÿ¢sTT #ûjáT&ƒ+ ç|ŸÔá«¿£Œ #ásÁ«\ýË

eTTK«yîT®q$.  Âs+&Ã ç|Ÿ|Ÿ+#á jáTT<ŠÆ dŸeTjáT+ýË ‚+>±¢+&ƒT, nyîT]¿± <ûXæ\ýË @sÁÎ&�q ç<ŠyÃ«\ÒD²“• n]¿£³¼&†“¿ì

<óŠsÁ “jáT+çÔáD, ¹swŸ“+>´ |Ÿ<ŠÆÜ“ nqTdŸ]+#�sÁT.  ç|ŸÈ\ýË –q• ç¿£eT¥¿£ŒD, ç|Ÿuó„TÔáÇ jáT+çÔ�>·eTTýË >·\ úÜ,

kÍeTsÁœ«+ e\q ‡ |Ÿ<ŠÆÜ n¿£Ø&ƒ $ÈjáTe+ÔáyîT®q~.  eTq <ûXø+ýË ‚~ $ÈjáTe+Ôá+ ¿±ýñ<ŠT.  B“¿ì ¿±sÁD+

ç|ŸÈ\ýË ç¿£eT¥¿£ŒD² s�V¾²Ôá«+, ç|Ÿuó„TÔáÇ ndŸeTsÁœÔá, nkÍeTsÁœ«+ n~ó¿±sÁT\ ¿£sÁïe« bÍ\H�ýË|Ÿ+, “C²sTTr ýË|Ÿ+

yîTT<Š\>·Tq$.

11.8 uó²sÁÔá<ûXø+ýË ç<ŠyÃ«\ÒD+:

2001`02 dŸ+eÔáàsÁ+ýË bÍsTT+{Ù qT+&� bÍsTT+{ÙÅ£” ç<ŠyÃ«\ÒD ¹s³T 4`9 XæÔá+ –+~.  {ËÅ£” <óŠsÁ dŸÖN

€<ó‘sÁ+>± ‚~ “sÁ’sTT+#á‹&�+~.  ‚+<ŠTýË dŸ>±“¿ì ™|Õ>± ™|ç{Ë\T <óŠsÁ\T ™|sÁ>·&ƒ+ e\q ™|]Ðq³T¢ #î‹TÔÃ+~.

ç<ŠyÃ«\ÒD+ “sÁ’sTT+#á&†“¿ì eTÖ&ƒT sÁ+>±ýË¢ >·\ ç<ŠyÃ«\ÒD+ ¹s³TqT rdŸTÅ£”+{²sÁT.

1.  çbÍ<¸Š$T¿£ edŸTï dŸeTT<‘jáT+

2.  –ÔáÎÜï edŸTï dŸeTT<‘jáT+

3.  #áeTTsÁT $<ŠT«ÔáTï, yî\T>·T eT]jáTT \Öç_¹¿+{Ùà dŸeTT<‘jáT+

ç|Ÿ¿£Øq dŸeT]Î+ºq fñ‹TýÙýË eT]+Ôá $XøB¿£]+#á&ƒ+ È]Ð+~.  bÍÔá d¾¯dtýË (1970 ` 71 dŸÖN) 360

edŸTïeÚ\qT rdŸT¿Ã>±, ¿=Ôáï d¾¯dtýË (1989) 449 edŸTïeÚ\qT rdŸT¿=q&ƒ+ È]Ð+~.
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11.9 kÍs�+Xø+:

dŸÖœ\ nsÁœ Xæ�dŸï n<óŠ«jáTq+ýË ç<ŠyÃ«\ÒD uó²eq #�ý² çbÍ<ó‘q«ÔáqT ¿£*Ð –q•~.  B“¿ì ÿ¿£ dŸeTç>·yîT®q,

“]ÆwŸ¼yîT®q “sÁÇ#áq+ ýñ<ŠT.  nsTTH� nHû¿£ eT+~ €]œ¿£ Xæ�dŸïyûÔáï\T y�]y�] <Š�¿£Î<¸Š+ÔÃ ç<ŠyÃ«\ÒD+ “sÁÇº+#�sÁT.

dŸ$TwŸ¼ dŸ|Ÿ¢sTT¿ì $T+ºq dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž €]œ¿£e«edŸœýË –q•|Ÿð&ƒT edŸTïeÚ\ <óŠsÁ\T ™|sÁT>·TÔ�sTT.  ‚~ ç<ŠyÃ«\ÒD+qÅ£”

<‘] rdŸTï+~.  ‡ d¾œÜýË edŸTï, �de\ <óŠsÁ\T “]Çs�eT+>± ™|sÁT>·TÔáT+{²sTT.

ç<ŠyÃ«\ÒD+ yû>±“• ‹{ì¼, ç�|sÁDqT ‹{ì¼, dŸ+uó „$+#û ¿±ý²“• ‹{ì¼, $dŸ ïsÁDqT ‹{ì¼, dŸÇuó²y�“• ‹{ì¼ $$<óŠ

sÁ¿±\T>± e¯Z¿£]+#á‹&†¦sTT.  M{ìýË &�eÖ+&Ž ç�|]Ôá ç<ŠyÃ«\ÒD+,e«jáT ç�|]Ôá ç<ŠyÃ«\ÒD+, ç<ŠyÃ«\ÒD $s�eT+ nHû

uó²eq\T eTTK«yîT®q$.  €]œ¿£ e«edŸœýË >·\ dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž, dŸ$Tw¾¼ dŸ|Ÿ¢sTT ¿£H�• mÅ£”Øe>± –q•|Ÿð&ƒT ‚{ì¼ $s�eTyûTsÁÎ&�

<óŠsÁ\T ™|sÁT>·TÔ�sTT.  ‚{ì¼ d¾œÜ dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔá @sÁÎ&�q ÔásÁTy�Ôá edŸTï+<ŠHû~ J. M. ¿¡HŽà n_óçbÍjáT+.

ç<ŠyÃ«\ÒD+ @sÁÎ&ƒ&†“¿ì nHû¿£ |Ÿ]d¾œÔáT\T ÔÃ&ƒÎ&ƒ#�sTT.  #áý²eTDìýË“ ç<Še« dŸ|Ÿ¢sTT ™|sÁ>·&ƒ+, ÈH�uó² ™|]Ð

edŸTï �de\Å£” &�eÖ+&Ž ™|sÁ>·&ƒ+ |ŸqT•\T m>·yûÔá, u²«+Å£”*#ûÌ |ŸsÁ|ŸÜ ç<Še«+ ™|sÁ>·&ƒ+ yîTT<ŠýÉÕq ¿±sÁD²\T eTÖ\+>±

ç<ŠyÃ«\ÒDyûTsÁÎ&ƒTÔáT+~.

<ûXø+ýË ç<ŠyÃ«\ÒD |Ÿ]d¾ œÔáTýñsÁÎ&ƒ¦|Ÿð&ƒT €]œ¿£e«edŸ œýË“ n“• sÁ+>±\T, n“• es�Z\Å£” #î+~q ç|ŸÈ\T y�]

€<‘jáÖ\T ç|Ÿuó²$ÔáeTòÔ�sTT.  ¿=“• ny�+#óáújáT |Ÿ]D²eÖ\T #Ã³T #ûdŸTÅ£”+{²sTT.  ¿£qT¿£ ç<ŠyÃ«\ÒD |Ÿ]d¾œÜ“

MýÉÕq+Ôá ÔáÇsÁ>± n<ŠT|ŸÚ #ûjáÖ*.  “È ç<ŠyÃ«\ÒD+ ç|Ÿuó„TÔáÇ n+#áH�\T rsÁT eÖ¹sÌdŸTï+~.

kÍ<ó‘sÁD+>± ç<Še«|ŸsÁyîT®q #ásÁ«\T, ¿ÃXø|ŸsÁyîT®q #ásÁ«\T nHû¿£ ‚ÔásÁ #ásÁ«\ <‘Çs� ç<ŠyÃ«\ÒD+qT “jáT+çÜkÍïsÁT.

|˜¾*¢|tà ¹sK dŸVŸäjáT+ÔÃ dŸ|Ÿ ¢sTT¿ì dŸ+‹+~ó+ºq ç<ŠyÃ«\ÒD+qT, yûÔáq ¹s³TÅ£”, çXæ$TÅ£”\ “sÁT<Ã«>· ¹s³TÅ£” >·\

dŸ+‹+<óŠ+ Ôî\TdŸT¿=qe#áTÌqT.

11.10  dŸÇjáT+ dŸMT¿Œ± ç|ŸXø•\T:

1. ç<ŠyÃ«\ÒD+qT “sÁÇº+º, n~ m“• sÁ¿£eTTýË Ôî\TÎeTT?

(Hint)  dŸeÖÈ+ jîTT¿£Ø ç<Šy�«<‘jáT+, <‘“ y�dŸïe ýñ¿£ “C²<‘jáT+ ¿£q• (edŸTï, �de\ $\Te) ¿£H�• mÅ£”Øe>±

–+&û d¾ œÜ“ ç<ŠyÃ«\ÒD+>± “sÁÇº+#áe#áTÌqT.  ç<ŠyÃ«\ÒD+ çbÍ¹¿, q&�#û, |ŸsÁTÂ>Ôû ï, nÜ yû>·+>± |Ÿ]Â>Ôû ï

ç<ŠyÃ«\ÒD+>± ç<ó‘q+>± e¯Z¿£]+|Ÿ‹&ƒ¦, e«jáT ç�|]Ôá ç<ŠyÃ«\ÒD+, &�eÖ+&Ž ç�|]Ôá ç<ŠyÃ«\ÒD+ n“ |Ÿ\TsÁ¿±\

ç<ŠyÃ«\ÒD+\T d¾<‘Æ+Ôá|ŸsÁ+>± –H�•sTT.  M³“•+{ì“ >·Ö]Ìq $esÁD ™|Õ n<ó‘«jáT+ýË ‚eÇ‹&�+~.

2. ç<ŠyÃ«\ÒD eTqTq~ dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔá|ŸsÁyîT®q n+XøeTT,  $e]+|ŸÚeTT?

(Hints)  ‚~ ç<ŠyÃ«\ÒDeTTqT >·Ö]Ì »¿¡HŽàµ |Ÿ*¿ìq eÖ³.  ¿¡HŽà –<ûÝXø+ ç|Ÿ¿±sÁ+ dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔá @sÁÎ&�q

ÔásÁTy�Ôá Å£L&† ç<Še« $dŸïsÁD È]ÐÔû €]œ¿£e«edŸœýË ç<ŠyÃ«\ÒDyûTsÁÎ&ƒTÔáT+<Š“ ¿¡HŽà n_óçbÍjáT|Ÿ&� jáTTH�•&ƒT.

dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔá @sÁÎ&ƒ&†“¿ì eTT+<ŠT Å£L&† ç<ŠyÃ«\ÒD yûTsÁÎ&ƒTÔáT+<ŠHû n_óçbÍjáT+ÔÃ ¿¡HŽà @¿¡uó„$+#�&ƒT.

nsTTÔû dŸ+|ŸPsÁ’ –<Ã«ÐÔá d¾~Æ+#�¿£ @sÁÎ&û<û “ÈyîT®q ç<ŠyÃ«\ÒDeTqTq~ €jáTq y�<Šq.

3. ç<ŠyÃ«\ÒD “jáT+çÔáD |Ÿ<Š ÆÔáT\qT $e]+|ŸÚeTT.

(Hints)  ç<ŠyÃ«\ÒDeTqTq~ ÿ¿£ ¿ì¢wŸ¼yîT®q n+XøeTT.  B““ n<ŠT|ŸÚ #ûjáT&†“¿ì ÿ¿£ dŸeTç>· ç¿ìjáÖ|ŸPsÁÇ¿£yîT®q
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ç|ŸD²[¿£ nedŸsÁ+.  ‡ ¿±sÁ«ç¿£eTeTTýË 1.  ç<Še«|ŸsÁyîT®q,  2.  ¿ÃXø|ŸsÁyîT®q,  3.  ‚ÔásÁ #ásÁ«\T eTTK«uó²>±\T

¿±y�*.  ‡ |Ÿ<ŠÆÔáT\“•+{ì¿ì dŸ+‹+~ó+ºq $esÁD ‡ n<ó‘«jáT+ýË ™|Õq ‚eÇ‹&�q~.

11.11 eTTK«|Ÿ<‘\T:

m) ]�|¢wŸHŽ (Reflation) : €]œ¿£eT€x<Š«|ŸÚ d¾ œÜ qT+&� |ŸÚq¯¨$+|ŸCñjáT&†“¿ì ç|Ÿuó „TÔáÇ+ –

<ûÝXø|ŸPsÁÇ¿£+>±Hû <óŠsÁ\T ™|+#û |Ÿ<ŠÆÜ.

_) ç|ŸÜ ç<ŠyÃ«\ÒD+ (Deflation) : <óŠsÁ\T ¿¡ŒDì+#û d¾œÜ“ ç|ŸÜ ç<ŠyÃ«\ÒD+ n+{²sÁT.  <óŠsÁ\ÔÃbÍ³T

‡ d¾œÜýË ç|ŸÈ\ €<‘jáT+ –ÔáÎÜï –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT\T Å£L&†

¿¡ ŒDìkÍïsTT.

d¾) &�CÙ ‚HŽ�|¢wŸHŽ (Disinflation) : €]œ¿£e«edŸ œýË“ €<‘jáT –<Ã«ÐÔá kÍœsTT\T Ôá>· ZÅ £”+&†, <ó ŠsÁ\T

ÔáÐZ+#á&†“¿ì ç|Ÿuó „TÔáÇ+ rdŸTÅ£”Hû #ásÁ«\T |˜ Ÿ*Ôá+>± ç<ŠyÃ«\ÒD+

Ôá¹>Z d¾œÜ.

&�) dŸ+|ŸPsÃ’<Ã«ÐÔá (Fullemployment) : ‚~ ¿¡HŽà ç|ŸÜbÍ~+ºq uó²eq.  ÿ¿£ €]œ¿£e«edŸ œýË“ dŸ$Tw¾ ¼ ýñ¿£

y î T TÔ á ï+  & �eÖ+&Ž ,  d Ÿ$Tw ¾ ¼  d Ÿ| Ÿ ¢sTT ý ñ¿ £  y î TTÔ á ï+  d Ÿ| Ÿ ¢sT T¿ ì

dŸeÖqyîT®q|Ÿð&ƒT –+&û d¾œÜ dŸ+|ŸPsÃ’<Ã«ÐÔá d¾œÜ nq‹&ƒTÔáT+~.

‚) dŸVŸ²È ¹s³T “sÁT<Ã«>·eTT : Natural Rate of Unemployment

m|˜t) Transisting Inflation

11.12  #á<ŠTee\d¾q ‚ÔásÁ |ŸÚdŸï¿±\T:

1.  Ackly, G. Macro Economic Theory and Policy Macmthan, Newyork 1978.

2.  Dormtmsch, Fischer and Start, Macro Economics, Tata Mocran Fill Publishing Company, New Delhi,
    2002.
3.  Gordon, R and S.G. Tarris, Macro Economics, Addision Wesly and Newyiry, 1998.
4.  Reddy, Y. V. A. Revrien Monetary and Fiscal Sector Reforms in India, UBSPD, New Delhi, 2000.
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bÍsÄÁ+ ` 12

ç<ŠyÃ«\ÒD  d¾<‘Æ+Ô�\T

12.0 –<ûÝXæ\T ` \¿Œ±«\T:

>·Ôá uó²>·+ýË eTq+ ç<ŠyÃ«\ÒD+, ç<ŠyÃ«\ÒD²\ýË sÁ¿±\T, ç<ŠyÃ«\ÒD²“¿ì ¿±sÁD²\T, ç<ŠyÃ«\ÒD “y�sÁD #ásÁ«\qT

>·T]+º Ôî\TdŸTÅ£”H�•+.  ‡ uó²>·+ýË eTq+ ç<ŠyÃ«\ÒD d¾<‘Æ+Ô�\qT Ôî\TdŸT¿ÃuËÔáTH�•+.  ‡ uó²>·+ |ŸPsÁïjûT«dŸ]¿ì MTsÁT

ç¿ì+~ $wŸjáÖ\qT ne>±VŸ²q #ûdŸTÅ£”+{²sÁT.

1.  &�eÖ+&Ž ç�|]Ôá ç<ŠyÃ«\ÒD+

2.  e«jáT ç�|]Ôá ç<ŠyÃ«\ÒD+

3.  $TçXøeT ç<ŠyÃ«\ÒD+

4.  kÍ¼>́�|¢wŸHŽ

5.  |˜¾*|tà ¹sK

bÍsÄÁ« “s�ˆD ç¿£eT+:

12.1 $wŸjáT |Ÿ]#ájáT+

12.2 ç<ŠyÃ«\ÒD d¾<‘Æ+Ô�\T

12.2.1 &�eÖ+&Ž ç�|]Ôá ç<ŠyÃ«\ÒD+

10.2.2 e«jáT ç�|]Ôá ç<ŠyÃ«\ÒD+

10.2.3 $TçXøeT ç<ŠyÃ«\ÒD+

12.3 kÍ¼>´ �|˜¢wŸHŽ

12.4 |˜¾*|tà ¹sK

12.5 BsÁé¿±*¿£ |˜¾*|˜tà ¹sK

12.5.1 dŸVŸ²È “sÁT<Ã«ÐÔá ¹s³T

12.6 kÍs�+XøeTT

12.7 >·TsÁTï+#áT¿Ãe\d¾q $wŸjáÖ\T

12.8 eTTK« |Ÿ<‘\T

12.9 dŸÇjáT+ dŸMT¿Œ± ç|ŸXø•\T

12.10 #á<ŠTee\d¾q |ŸÚdŸï¿±\T

12.1 $wŸjáT |Ÿ]#ájáT+:

ç|Ÿ|Ÿ+#á+ýË“ nHû¿£ €]œ¿£e«edŸœ\T ç|ŸdŸTïÔá ¿±\+ýË m<ŠTs=Ø+³Tq• dŸÖœ\ €]œ¿£ dŸeTdŸ«\ýË ç<ŠyÃ«\ÒD+ ÿ¿£{ì.

‚~ nHû¿£ sÁ¿±\T>± €]œ¿£ e«edŸœqT, ç|ŸÈ\ Jeq $<ó‘H�“•, dŸ+¹¿ŒeÖ“• rçe+>± ç|Ÿuó²e+ #ûdŸTï+~.  €]œ¿£ e«edŸœýË“

$$<óŠ sÁ+>±\ –ÔáÎÜï MT<Š, |Ÿ+|¾D¡ MT<Š ç|Ÿuó²e+ #áÖ|¾dŸTï+~.  ç|Ÿuó„TÔáÇ ‹&î¨{Ù ¹¿{²sTT+|ŸÚýË eÖsÁTÎ\qT Å£L&†

¿£\T>·CñdŸTï+~.  ç<Še«+ÔÃ e«eVŸäs�\T ÈsÁT|ŸÚÅ£”Hû €]œ¿£e«edŸœ\ýË <óŠsÁ\ýË“ eÖsÁTÎ\Týñ¿£ ç<Še« $\TeýË“ eÖsÁTÎ\T
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m+ÔÃ çbÍ<ó‘q«ÔáqT ¿£*Ð –+{²sTT.  n+<ŠTe\¢Hû ç<ŠyÃ«\ÒD²“¿ì dŸ+‹+~ó+ºq d¾<‘Æ+Ô�\qT Å£L&† ç|ŸÜbÍ~+#á³+

È]Ð+~.

nsÁœXæ�dŸï #á]çÔá >·eT“�dï ç|Ÿ|Ÿ+#á+ýË“ €]œ¿£e«edŸœ\T m<ŠTs=ØHû eTTK« dŸeTdŸ« ç<ŠyÃ«\ÒD+.  ç<ŠyÃ«\ÒD+

$$<óŠ <ûXæýË¢, _óq• €]œ¿£ sÁ+>±ýË¢, $$<óŠ kÍœsTTýË¢ ç|Ÿuó²y�“• #áÖ|Ÿ³+ ÈsÁT>·TÔáT+~.  ç<ŠyÃ«\ÒD+ nHû~ dŸÖœ\

C²rjáT dŸeTdŸ«.  ç<ŠyÃ«\ÒD+ e\¢ €]œ¿£ e«edŸœýË¢ ¿=“• es�Z\T qwŸ¼bþÔáT+fñ, eT]¿=“• es�Z\T ý²_ódŸÖï, €]œ¿£ e«edŸœ

n“¥ÌÔá |Ÿ]d¾œÜ¿ì >·T] neÚÔáÖ –+³T+~.  ‡ dŸeTdŸ«qT $Xâ¢w¾+#á{²“¿ì Xæ�dÓïjáT |Ÿ]XË<óŠq\T ¿=qkÍ>±sTT.  ‡

|Ÿ]XË<óŠq\ |˜Ÿ*Ôá+>± yî\Te&ƒ¦ $$<óŠ d¾<‘Æ+Ô�\qT, kÍ¼>´�|¢wŸHŽ eT]jáTT |˜¾*|tà ¹sKqT >·T]+º ‚|Ÿð&ƒT Ôî\TdŸTÅ£”+<‘+.

‡ $Xâ¢wŸD\T Ôî\TdŸTÅ£”q•³¢sTTÔû €]œ¿£e«edŸœ\qT ç<ŠyÃ«\ÒD |Ÿ]d¾œÜ qT+º €]œ¿£ d¾œsÁÔ�Ç“• kÍ~ó+#á{²“¿ì ne¿±Xø+

@sÁÎ&ƒTÔáT+~.

12.2 ç<ŠyÃ«\ÒD d¾<‘Æ+Ô�\T:

<óŠsÁýË¢ “]Çs�eT+>± e#ûÌ ™|sÁT>·T<Š\ ýñ<‘ ç<ŠyÃ«\ÒD²“¿ì ¿±sÁD²\T nHû¿£+ ¿£\eÚ.  nsTTÔû ‡ ¿±sÁD²\qT

dŸÖœ\+>± Âs+&ƒT>± #î|ŸÎe#áTÌ.  ÿ¿£{ì &�eÖ+&ƒTÅ£” dŸ+‹+~ó+ºq$ nsTTÔû Âs+&Ã~ dŸ|Ÿ¢sTT¿ì dŸ+‹+~ó+ºq ¿±sÁD²\T.

‡ ¿±sÁD²\ çbÍÜ|Ÿ~¿£ ™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&� sÁÖbõ+~+ºq d¾<‘Æ+Ô�\T eTÖ&ƒT>± #î|ŸÎe#áTÌ.  n$:

1.  &�eÖ+&ƒT ç�|]Ôá ç<ŠyÃ«\ÒD+

2.  dŸ|Ÿ¢sTT ç�|]Ôá ç<ŠyÃ«\ÒD+

3.  $TçXøeT ç<ŠyÃ«\ÒD+

‡ eTÖ&ƒT d¾<‘Æ+Ô�\qT eTq+ ‚|Ÿð&ƒT $esÁ+>± Ôî\TdŸTÅ£”+<‘+.

12.2.1 &�eÖ+&Ž ç�|]Ôá ç<ŠyÃ«\ÒD+:  ç<ŠyÃ«\ÒD²“¿ì eTTK« ¿±sÁD+ edŸTï �de\Å£” &�eÖ+&Ž n~ó¿£+>± –+&ƒ³+.

eÖÂsØ{ÙýË edŸTï �de\T d¾œsÁ+>± –+&ƒ³+ e\¢ ýñ<‘ ™|sÁT>·T<Š\ dŸÇ\Î+>± –+&�, € edŸTï �de\ &�eÖ+&Ž

çXâwŸ¼>·Üq ™|sÁT>·T#áTq•³¢sTTÔû edŸTï �de\ <óŠsÁ\T ™|]Ð ç<ŠyÃ«\ÒD+ @sÁÎ&ƒTÔáT+~.  €]œ¿£e«edŸœýË edŸTï�de\Å£”q•

dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž, y�{ì dŸ$Tw¾¼ dŸ|Ÿ¢sTT ¿£H�• mÅ£”Øe>± –+&ƒ³+ e\q kÍ<ó‘sÁD <óŠsÁ\ kÍœsTT ™|]Ð ç<ŠyÃ«\ÒD+

™|sÁT>·TÔáT+~.  ‡ $<óŠ+>± @sÁÎ&û ç<ŠyÃ«\ÒD²“• &�eÖ+&Ž ç�|]Ôá ç<ŠyÃ«\ÒD+ n“ n+{²sÁT. edŸTï �de\

dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž yû>·+>± ™|sÁ>·&†“¿ì nHû¿£ ¿±sÁD²\T <ÃVŸ²<Š+ #ûkÍïsTT.  n$:

m)  $“jîÖ>· e«jáT+ýË ™|sÁT>·T<Š\,  _)  ™|³T¼‹&�ýË ™|sÁT>·T<Š\,  d¾)  ç|Ÿuó„TÔáÇ e«jáT+ýË ™|sÁT>·T<Š\,

&�)  “¿£sÁ m>·TeTÔáTýË¢ ™|sÁT>·T<Š\ n“ H�\T>·T sÁ¿±\T>± #î|ŸÎe#áTÌ.

m)  $“jîÖ>· e«jáT+ýË ™|sÁT>·T<Š\:  ç|ŸÈ\ $“jîÖ>· e«jáT+ýË ™|sÁT>·T<Š\ e\¢ dŸ$Tw¾ ¼ &�eÖ+&Ž ™|]Ð

ç<ŠyÃ«\ÒD+ @sÁÎ&ƒe#áTÌ.  ç|ŸÈ\T $“jîÖ>· e«jáT+ýË ™|sÁT>·T<Š\Å£” i)  ç|ŸÈ\ dŸ+|Ÿ<ŠýË ™|sÁT>·T<Š\,  ii)

$“jîÖ>·<‘sÁT\T uó„$wŸ«ÔáTïýË <óŠsÁ\T ™|sÁT>·TÔ�jáT“ uó²$+º, ç|ŸdŸTïÔá+ mÅ£”Øe>± ¿=qT>Ã\T #ûjáTT³,  iii)

$“jîÖ>·<‘sÁT\ ‹TTDç>·dŸïÔá,  iv)  $“jîÖ>· edŸTïeÚ\ ™|Õ |ŸqT•\ ™|sÁT>·T<Š\,  v)  ç|ŸÈ\T €<‘jáT kÍœsTTýË

™|sÁT>·T<Š\ yîTT<ŠýÉÕq nHû¿£ ¿±sÁD²\T ç|Ÿuó²$Ôá+ #ûkÍïsTT.  $“jîÖ>· e«jáT+ ™|]Ðq+<ŠTq dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&ƒT

™|]Ð ç<ŠyÃ«\ÒD+ @sÁÎ&ƒe#áTÌ.
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_)  ™|³T¼‹&�ýË ™|sÁT>·T<Š\:  €]œ¿£e«edŸœýË �™|Õyû³T ™|³T¼‹&� ™|]Ðq+<ŠTe\¢ dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&ƒT ™|]Ð ç<ŠyÃ«\ÒD+

@sÁÎ&ƒe#áTÌ.  ™|³T¼‹&� ™|sÁ>·&†“¿ì $$<óŠ sÁ¿±ýÉÕq n+Xæ\T ¿±sÁDeTòÔ�sTT.  n$ i)  e&ž¦¹s³¢ýË Ôá>·TZ<Š\ e\¢

™|³T¼‹&� ™|sÁ>·e#áTÌ,  ii)  uó„$wŸ«ÔáTïýË ý²uó²\T ™|sÁT>·TÔ�jáT“ ™|³T¼‹&�<‘sÁT\T uó²$+ºq+<ŠTq ™|³T¼‹&�

™|sÁ>·e#áTÌ,  iii)  y�«bÍsÁ |ŸqT•\qT $~ó+ºq+<ŠTq ™|³T¼‹&� ™|sÁ>·e#áTÌqT,  iv)  kÍ+¹¿Ü¿£ |Ÿ]C²ãq+

$dŸï�ÔáyîT®q+<ŠTq, n<óŠTH�Ôáq jáT+çÔá kÍeÖçÐ ¿=qT>Ã\T ¿ÃdŸ+ ™|³T¼‹&� ™|sÁ>·e#áTÌ,  v)  |Ÿ]çXøeTýË¢ $T>·T\T

Xø¿ì ï –q•+<ŠTq ™|³T¼‹&�ýË ™|sÁT>·T<Š\ dŸ+uó „$+#áe#áTÌ.  ÿ¿£ |Ÿ]çXøeTýË –ÔáÎÜï ¿±sÁ¿±\ kÍeTsÁœ«+ >·]wŸ¼

kÍœsTT¿ì #ûsÁTdŸTïq• ÔásÁTy�Ôá Å£L&† eÖÂsØ{ÙýË $TÐ*jáTTq• &�eÖ+&ŽÅ£” dŸ]|Ÿ&ƒT edŸTï�de\ –ÔáÎÜï #ûjáTýñ¿£bþe³+

e\q –ÔáÎÜï ¿±sÁ¿±\ eÖÂsØ{ÙýË ¿±sÁ¿±\Å£” eT<óŠ« bþ{¡¿ì <‘] ýñdŸTï+~.  Ôá<‘Çs� ¿±sÁ¿±\ <óŠsÁ\T ™|]Ð €

yûTsÁÅ£” ™|]Ðq n<óŠq|ŸÚ <óŠsÁ\ uó²s�“• $“jîÖ>·<‘sÁT\ ™|Õ Hî{ì¼yûjáT³+ ÈsÁT>·TÔáT+~.

d¾)  ç|Ÿuó„TÔáÇ ™|³T¼‹&�ýË ™|sÁT>·T<Š\:  ç|Ÿuó„TÔáÇeTT #û�d dŸÇjáT+ ç�|]Ôá ™|³T¼‹&�ýË ™|sÁT>·T<Š\ Å£L&† dŸ$Tw¾¼

&�eÖ+&Ž ™|sÁT>·T<Š\Å£” ¿±sÁD+ ¿±e#áTÌ.  ç|Ÿuó„TÔáÇ+ e«jáT+ #ûjáT>·\ kÍeTsÁœ«+ ™|]Ðq³¢sTTÔû, ç|Ÿuó„TÔáÇ

™|³T¼‹&� ™|]Ð <óŠsÁ\ýË ™|sÁT>·T<Š\ dŸ+uó„$+#áe#áTÌ.

&�)  “¿£sÁ m>·TeTÜ e«jáT+ýË ™|sÁT>·T<Š\:  ÿ¿£ <ûXø m>·TeTÔáT\T ™|]Ðq³¢sTTÔû, m>·TeTÔáT\ ™|Õ ™|³T¼‹&� e\¢

dŸÇ<ûXø+ýË €<‘jáT+ ™|sÁT>·TÔáT+~.  ¿±“ –ÔáÎÜï #ûd¾q edŸTïeÚ\T m>·TeTÜ ¿±e³+ e\¢ dŸÇ<ûXø $“jîÖ>±“¿ì

edŸTï�de\T ¿=sÁÔá>± \uó„«eTeÚÔ�sTT.  n+<ŠTe\¢ dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž ™|]Ð ç<ŠyÃ«\ÒD+ @sÁÎ&ƒe#áTÌ. ‡ $<óŠ+>±

$$<óŠ n+Xæ\ e\¢ dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž ™|]Ð ç<ŠyÃ«\ÒD |Ÿ]d¾œÔáT\Å£” <‘]rdŸTï+<Š“ &�eÖ+&Ž ç�|]Ôá ç<ŠyÃ«\ÒD

d¾<‘Æ+Ôá+ Ôî\T|ŸÚÔáT+~.

dŸ$Tw¾¼ dŸ|Ÿ¢sTT, dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž ¹sK\ <‘Çs� $esÁD:

&�eÖ+&ŽqT ç|Ÿuó²$Ôá+ #û�d n+Xæ\qT eTq+ Ôî\TdŸTÅ£”H�•eTT.  &�eÖ+&Ž ç�|]Ôá ç<ŠyÃ«\ÒD²“• dŸ$Tw¾¼

dŸ|Ÿ¢sTT, dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž\ <‘Çs� ¿ì+~ ¹sU² |Ÿ³+ 12.1ýË #áÖ|Ÿ³+ È]Ð+~.

|Ÿ³+ 12.1

™|Õ |Ÿ³+ 12.1ýË çbÍsÁ+uó „ dŸ$Tw¾¼ dŸ|Ÿ ¢sTT ¹sK SAGS, dŸ$Tw¾ ¼ &�eÖ+&ƒT ¹sK AGD, ‡ Âs+&ƒT ¹sK\T

K+&�+#áTÅ£”q• (AGD
1
 = SAGS

1
) <Š>·ZsÁ “sÁ’jáTyîT®q <ó ŠsÁ P

1
 dŸ$Tw¾ ¼ &�eÖ+&ƒT ™|]Ðq+<ŠTq (&�eÖ+&ƒTqT
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“sÁ’sTT+#û n+Xæ\T ‚+ÔáÅ£” eTT+<û Ôî\TdŸTÅ£”H�•+) dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&ƒT ¹sK AGD
2
Å£” ™|]Ð+~.  ¿±‹{ì¼ <óŠsÁ\

kÍœsTT P
1
 qT+º P

2
Å£” ™|]Ð+~.  <óŠsÁ\T ™|]Ðq+<ŠTq y�dŸï$¿£ yûÔáq+ ÔáÐZ+<Š“ çXæ$TÅ£”\T >·T]ï+#á³+ e\¢

yûÔáq ™|sÁT>·T<Š\Å£” dŸ+‹+~ó+ºq ÿ|ŸÎ+<‘\T #Ã³T #ûdŸTÅ£”+{²sTT.  ÔáÔáÎÛ*Ôá+>± dŸ$Tw¾¼ dŸ|Ÿ¢sTT ¹sK SAGS
1

qT+º SAGS
2
Å£” eÖsÁTÔáT+~.  n+<ŠT#ûÔá qÖÔáq dŸ|Ÿ¢sTT, &�eÖ+&Ž ¹sKýÉÕq SAGS

2
, AGD

2
 ¹sK\T K+&�+#áTÅ£”q•

<Š>·ZsÁ dŸeTÔê\«+ @sÁÎ&� <óŠsÁ P
3
Å£” ™|sÁT>·TÔáT+~.

&�eÖ+&Ž ç�|]Ôá ç<ŠyÃ«\ÒD+ $Xâ¢wŸDqT ‹{ì¼ dŸÇ\Î¿±\+ýË, &�eÖ+&ƒTýË eºÌq ™|sÁT>·T<Š\ e\¢ <óŠsÁ\T,

y�dŸï$¿£ –ÔáÎÜï ™|sÁT>·TÔáT+~. ¿±“ BsÁé¿±\+ýË ¹¿e\+ <óŠsÁýñ ™|sÁT>·TÔ�sTT.  n+<ŠTe\¢ BsÁé¿±*¿£ dŸ$Tw¾¼

dŸ|Ÿ¢sTT ¹sK (LAGS) X - n¿Œ±“¿ì dŸeÖH�+ÔásÁ+>± –+³T+~.

12.2.2 e«jáT ç�|]Ôá ç<ŠyÃ«\ÒD+:  1950e dŸ+eÔáàs�“¿ì |ŸPsÁÇ+ ç<ŠyÃ«\ÒD²“¿ì dŸ+‹+~ó+ºq $Xâ¢wŸD ç|ŸeTTK+>±

&�eÖ+&ƒT ç�|]Ôá $Xâ ¢wŸD ™|ÕHû ¿=qkÍÐ+~.  1950e dŸ+eÔáàsÁ+ýË Martin Bronfenbrennev eT]jáTT F.D.

Holzman yîTT<ŠýÉ Õq Xæ�dŸïyûÔá ï\T e«jáT ç�|]Ôá ç<ŠyÃ«\ÒD+ nHû qÖÔáq uó²eqqT ç|ŸyûXø™|³¼&ƒ+ È]Ð+~.

Âs+&Ã ç|Ÿ|Ÿ+#á jáTT<ŠÆ+ ¿±\+ýË eT]jáTT jáTT<‘Æq+ÔásÁ+ e«jáT ç�|]Ôá ç<ŠyÃ«\ÒD d¾<‘Æ+Ôá+ ç|Ÿ#áTsÁDýË¿ì

eºÌ+~.  ‡ d¾<‘Æ+Ôá+ ç|Ÿ¿±sÁ+ <óŠsÁýË¢ e#ûÌ ™|sÁT>·T<Š\Å£” ýñ<‘ ç<ŠyÃ«\ÒD²“¿ì ¿±sÁD+ –ÔáÎÜï e«jáÖýË¢

e#ûÌ ™|sÁT>·T<Š\.  ‡ sÁ¿£yîT®q ç<ŠyÃ«\ÒD+ qÖÔáqyîT®q<û+ ¿±<ŠT.  eT<ó Š« jáTT>· ¿±\+ýË e«jáTç�|]Ôá

ç<ŠyÃ«\ÒD+ –q•³T¢>± >·T]ï+#á‹&�+~.  Ü]Ð 1950e <ŠXø¿ £+ eT]jáTT 1970e <ŠXø¿ £+ýËqÖ e«jáTç�|]Ôá

ç< ŠyÃ«\ÒD²“• > ·eT“+#áe#áTÌ.  –ÔáÎÜï e«jáÖ\T ™|]Ðq+<ŠTq <ó Šs Á\T ™|sÁT>·TÔ�jáT“ ‡ d¾<‘Æ+Ôá+

Ôî\T|ŸÚÔáT+~.  e«jáTç�|]Ôá ç<ŠyÃ«\ÒD+ @sÁÎ&ƒT³Å£” eTTK« ¿±sÁD²\T eTÖ&ƒT>± #î|ŸÎe#áTÌ.

1)  çXæ$TÅ£”\ yûÔáH�\T ™|sÁ>·&ƒ+:  €<óŠT“¿£ €]œ¿£ e«edŸœýË yûÔáH�\T eÖÂsØ{Ù XøÅ£”ï\ e\¢ “sÁ’jáT+ ¿±e³+

ýñ<ŠT.  eÖÂsØ{ÙýË e#ûÌ eÖsÁTÎ\Å£” nqT>·TD+>± yûÔáH�\T dŸsÁTÝu²³T¢ ÈsÁ>·³+ ýñ<ŠT.  &�eÖ+&ƒT, dŸ|Ÿ¢sTT\ ™|Õ

€<ó‘sÁ|Ÿ&� yûÔáH�\ýË eÖsÁTÎ\T ÈsÁT>·T³ ýñ<ŠT.  €<óŠT“¿£ dŸeÖÈ+ýË ¿±]ˆ¿£ dŸ+|˜ŸÖ\ bÍçÔá mÅ£”Øe>± –q•~.

¿±]ˆ¿£ dŸ+|˜ŸÖ\T ¿£\d¾¿£³T¼>± bþs�&ƒ³+ e\¢, Jeq e«jáT+ ™|]Ðq+<ŠTq ¿±]ˆ¿£ dŸ+|˜ŸÖ\T bþs�&� yûÔáH�\T

™|+#áT¿Ãe³+ e\¢, |Ÿ{ìwŸ ¼yîT®q ¿±]ˆ¿£ dŸ+|˜ ŸÖ\Tq•³¢sTTÔû n$ dŸyîTˆ\T, ™|˜Ts�¿ù\T #ûkÍïjáTHû uó „jáT+ÔÃ

jáTÈeÖH�«\T yûÔáH�\T ™|+#á³+ e\¢ yûÔáH�\T ™|+#á³+ ÈsÁT>·TÔáT+~.

¿±]ˆ¿£ yûÔáH�\T ™|]Ðq#Ã, € |Ÿ]eÖD+ýË –Ô�Î<Š¿£Ô� Xø¿ìï ™|sÁ>·q³¢sTTÔû –ÔáÎÜï e«jáT+ ™|]Ð

ç<ŠyÃ«\ÒD+ @sÁÎ&ƒTÔáT+~.  yûÔáq ™|sÁT>·T<Š\ ¿£+fñ <óŠsÁ\ ™|sÁT>·T<Š\ ÔáÅ£”Øe>± –q•³¢sTTÔû <óŠsÁ\T “sÁ+ÔásÁ+

™|sÁT>·TÔáÖ –+{²sTT.

2)  y�«bÍsÁ yûÔáï\T n<Šq|ŸÚ ý²uó²\T €]¨+#á³+:  y�«bÍsÁyûÔáï\T ýñ<‘ bÍ]çXæ$T¿£yûÔáï\T ýñ<‘ ™|³T¼‹&�<‘sÁT\T

y�sÁT bõ+<û ý²uó²\qT ™|+#áT¿Ãe³+ ¿ÃdŸ+ ç|ŸjáTÜ•dŸÖï –+{²sÁT.  >·TÔ�ï~ó¿±sÁ+ e\¢ n~ó¿£ <ó Šs Á\qT

“sÁ’sTT+#á>·*¹> kÍeTsÁœ«+ e\¢ MsÁT mÅ£”Øe <óŠsÁ $~ó+º n~ó¿£ ý²uó²\qT bõ+<ŠTÔ�sÁT.  n+<ŠT#ûÔá ý²uó²\T

™|]Ðq+<ŠTe\¢ <óŠsÁ\T ™|]Ð ç<ŠyÃ«\ÒD+ @sÁÎ&ƒTÔáT+~.  @¿£kÍÇeT«+ eT]jáTT |Ÿ]$TÔákÍÇeT«+ –q• €]œ¿£e«edŸœýË

–ÔáÎÜï e«jáÖ\T ¿±“ ýñ¿£ &�eÖ+&ŽýË ™|sÁT>·T<Š\ÔÃ dŸ+‹+<óŠ+ ýñÅ£”+&† <ó ŠsÁ\qT ™|+#áTÅ£”Hû ne¿±Xø+

–ÔáÎÜï<‘sÁT\Å£” –+³T+~.  ‡ sÁ¿£+>± $~ó+#û <óŠsÁ\qT nBó¿£�Ôá <óŠsÁ\ $<ó‘q+ (Administrative Price) n“
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n+{²sÁT.  M{ìHû Mark-up <óŠsÁ\T n“ �|s=Ø+{²sÁT.

yûÔáH�ýË¢ ™|sÁT>·T<Š\ e\¢ ýñ<‘ ý²uó²ýË¢ e#ûÌ ™|sÁT>·T<Š\ e\¢ e«jáÖ\T ™|]Ð @sÁÎ&û e«jáT ç�|]Ôá

ç<ŠyÃ«\ÒD²Hû• yûÔáq ç�|]Ôá ç<ŠyÃ«\ÒD+ ýñ<‘ ý²uó² ç�|]Ôá ç<ŠyÃ«¢‹D+ n“ Å£L&† nqe#áTÌqT.

3)  eTT&� |Ÿ<‘s�œ\ <óŠsÁ\T ™|sÁ>·³+:  €]œ¿£e«edŸœýË eTT&� |Ÿ<‘s�œ\T eT]jáTT ‚ÔásÁ –Ô�Î<Š¿±\ e«jáT+

™|]Ðq|Ÿð&ƒT Å£L&† kÍ<ó‘sÁD <ó ŠsÁ\ kÍœsTT ™|sÁT>·TÔáT+~.  eTT&� |Ÿ<‘s�œ\qT $$<óŠ sÁ¿±ýÉÕq |Ÿ]çXøeT\ýË

–|ŸjîÖÐ+#á³+ e\q @<îÕH� ÿ¿£ sÁ+>·+ýË y�{ì <óŠsÁ\T ™|]ÐÔû <‘“ ç|Ÿuó²e+ e\q ‚ÔásÁ sÁ+>·+ýË Å£L&†

<óŠsÁ\T ™|sÁT>·TÔ�sTT.  n+Ôû>±¿£ @<îÕH� ¿±sÁD²\ e\q eTT&�|Ÿ<‘s�œ\T dŸ|Ÿ¢sTTýË ¿=sÁÔá @sÁÎ&�q|Ÿð&ƒT y�{ì

¿=qT>Ã\T<‘sÁT\ eT<óŠ« bþ{¡ @sÁÎ&� <óŠsÁ\T ™|sÁT>·TÔ�sTT.

dŸ$Tw¾¼ dŸ|Ÿ¢sTT, dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž ¹sK\ <‘Çs� $esÁD:  dŸ|Ÿ¢sTT #ûjáT{²“¿£jûT« –ÔáÎÜï e«jáÖ\T ™|sÁ>·³+ e\¢

@sÁÎ&û ç<ŠyÃ«\ÒD²“• e«jáT ç�|]Ôá ç<ŠyÃ«\ÒD+ n+{²eTT.  e«jáÖ“• ç|Ÿuó²$Ôá+ #û�d n+Xæ\T eTq+

#á<ŠTeÚÅ£”H�•+.  e«jáT ç�|]Ôá ç<ŠyÃ«\ÒD²“• ç¿ì+~ ¹sU²|Ÿ³+ 12.2ýË $Xâ¢w¾+#á³+ È]Ð+~.

|Ÿ³+ ` 12.2

y�dŸï$¿£ C²rjáÖ<‘jáT+

€]œ¿£e«edŸœýË çbÍsÁ+uó„ dŸ$Tw¾¼ dŸ|Ÿ¢sTT SAGS
1
, dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&ƒT AGD

1
 ¹sK\T K+&�+#áTÅ£”q• _+<ŠTyîÕq A e<ŠÝ

“sÁ’jáTyîT®q <óŠsÁ p
1
 €]œ¿£e«edŸœýË >·TÔ�ï~ó|ŸÔá« Xø¿ìï e\¢ ýñ<‘ ¿±]ˆ¿£ dŸ+|˜ŸÖ\ ç|Ÿuó²e+ e\¢ dŸÇ\Î¿±\+ýË dŸ$Tw¾¼

dŸ|Ÿ¢sTT ¹sK SAGS
1
 qT+&� SAGS

2
Å£” eÖ]+<Š“ uó²$<‘Ý+.  dŸ$Tw¾ ¼ dŸ|Ÿ¢sTT ™|]Ðq+<ŠTq @sÁÎ&ƒ ¦ dŸeTÔê\«

_+<ŠTeÚ B e<ŠÝ <óŠsÁ P
2
 n+fñ <óŠsÁ P

1
 qT+º P

2
 Å£” ™|]Ð+~.  nsTTÔû y�dŸï$¿£ –ÔáÎÜï“ >·eT“�dï yîTT<Š³ Q

1
 –

+&ƒ>± ç|ŸdŸTïÔá+ Q
1
 qT+º Q

2
Å£” ÔáÐZ+~.  –ÔáÎÜï ÔáÐZq+<ŠTq @sÁÎ&û “sÁT<Ã«>· dŸeTdŸ«qT |Ÿ]wŸØ]+#û –<ûÝXø+ÔÃ

e«jáT+ #ûjáTe\d¾ edŸTï+~.  ç|Ÿuó„TÔáÇ e«jáT+ ™|]Ðq+<ŠTq dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž AGD
1
 qT+&�  AGD

2
Å£” ™|sÁT>·TÔáT+~.

ç|ŸdŸTïÔá+ SAGS
2
 ¹sK AGD

2
 ¹sK ¿£+&�+#áTÅ£”q• C dŸeTÔê\« _+<ŠTeÚ e<ŠÝ eTsÁý² <óŠsÁ P

3
¿ì ™|sÁT>·TÔáT+~.  ‡

$<óŠ+>± e«jáÖ\ e\¢ ç�|¹s|¾ÔáyîT® <óŠsÁ\ kÍœsTT ç¿£eT+>± ™|sÁT>·TÔáT+~.

12.2.3 $TçXøeT ç<ŠyÃ«\ÒD+:  eTq+ ‚+ÔáesÁÅ£” ç<ŠyÃ«\ÒD d¾<‘Æ+Ô�ýÉÕq &�eÖ+&ƒT ç�|]Ôá ç<ŠyÃ«\ÒD+, e«jáTç�|]Ôá

ç<ŠyÃ«\ÒD²\qT >·T]+º Ôî\TdŸTÅ£”H�•+.  nsTTqqÖ ç<ŠyÃ«\ÒD²“¿ì eTÖ\ ¿±sÁD²\qT ¿£qT>=Hû ç|Ÿç¿ìjáT
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¿=qkÍÐ+~.  ç<ŠyÃ«\ÒD²“¿ì &�eÖ+&Ž|ŸsÁyîT®q n+Xæ\T ¿±sÁDeÖ?  ýñ¿£ dŸ|Ÿ¢sTT|ŸsÁyîT®q n+Xæ\T ¿±sÁDeÖ?

ýñ¿£ &�eÖ+&Ž eT]jáTT dŸ|Ÿ¢sTT¿ì dŸ+‹+~ó+ºq n+Xæ\T yîTTÔá ï+>± ¿±sÁDeÖ?  nHû $Xâ ¢wŸD ¿=qkÍÐ+~.

nHû¿£eT+~ €]œ¿£Xæ�dŸïyûÔáï\T ç<ŠyÃ«\ÒD²“¿ì ¹¿e\+ &�eÖ+&Ž ç�|]Ôá XøÅ£”ï\T ýñ<‘ dŸ|Ÿ¢sTT ç�|]Ôá XøÅ£”ï\T ¿±¿£

‡ Âs+&ƒT XøÅ£”ï\T –eTˆ&�>± <ó ŠsÁ\ ™|sÁT>·T<Š\Å£” ¿±sÁD+ n“ uó²$+º B““ $TçXøeT ç<ŠyÃ«\ÒD+ n“

|¾\e³+ È]Ð+~.  ‡ d¾<‘Æ+Ôá+ ç|Ÿ¿±sÁ+ yîTT<Š³ ç<ŠyÃ«\ÒD²“¿ì &�eÖ+&Ž ç�|¹s|¾ÔáyîT®Ôû ÔásÁTy�Ôá dŸ|Ÿ¢sTT

XøsÁTï\T dŸVŸ²¿£]+º <óŠsÁ\T ™|sÁT>·TÔ�jáT“, n<û $<óŠ+>± dŸ|Ÿ¢sTT <‘Çs� ç�|¹s|¾ÔáyîT®Ôû ÔásÁTy�Ôá &�eÖ+&Ž XøÅ£”ï\T

dŸVŸ²¿£]kÍïjáT“ ‡ d¾<‘Æ+Ôá+ Ôî*jáTCñdŸTï+~.  ¿±eÚq &�eÖ+&Ž, dŸ|Ÿ¢sTT XøÅ£”ï\T –eTˆ&�>± ç<ŠyÃ«\ÒD²“¿ì

¿±sÁD+ n“ ‡ d¾<‘Æ+Ôá+ $e]dŸTï+~.  ¿±‹{ì¼ B““ $TçXøeT ç<ŠyÃ«\ÒD+ n+{²eTT.

$TçXøeT ç<ŠyÃ«\ÒD dŸÇuó²y�“• ÿ¿£ –<‘VŸ²sÁD>± |Ÿ]o*<‘Ý+.  €]œ¿£e«edŸœýË |Ÿ{ìwŸ¼yîT®q ¿±]ˆ¿£ dŸ+|˜ŸÖ\

ç|Ÿuó²e+ #ûÔá yûÔáH�\T ™|]>±sTT n“ uó²$<‘Ý+.  yûÔáH�\T ™|sÁ>·³+ e\¢ –ÔáÎÜï e«jáT+ ™|sÁT>·TÔáT+~.

¿±‹{ì¼ <ó ŠsÁ\ kÍœsTT ™|sÁT>·TÔáT+~.  <óŠsÁýË ™|]Ðq+<ŠTq ç|ŸÈ\ y�dŸ ï$¿£ €<‘jáT+ Ôá>·TZÔáT+~.  –ÔáÎÜï

e«jáÖ\T ™|sÁ>·&ƒ+ e\¢ ý²uó²\T ÔáÐZ ™|³T¼‹&� ÔáÐZ ÔáÔáÎÛ*Ôá+>± –<Ã«ÐÔ�kÍœsTT Ôá>·TZÔáT+~.  €]œ¿£e«edŸœýË

“sÁT<Ã«ÐÔá @sÁÎ&� ÜsÃ>·eTq ~XøýË –q•|Ÿð&ƒT <‘“• m<ŠTs=Øq{²“¿ì ç|Ÿuó „TÔáÇ+ #ásÁ«\qT #û|Ÿ&ƒTÔáT+~.

ç|Ÿuó„TÔáÇ+ ne\+_ó+#û ç<Še«, ¿ÃXø dŸ+‹+<óŠyîT®q #ásÁ«\ ¿±sÁD+>± dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&ƒT ™|sÁT>·TÔáT+~.  dŸ$Tw¾¼

&�eÖ+&ƒT ™|]Ðq+<ŠT e\¢ € ç|Ÿuó²e+ eTsÁ\ <óŠsÁ\ ™|sÁT>·T<Š\Å£” <‘] rdŸTï+~.  ‡ $<óŠ+>± dŸ$Tw¾¼ dŸ|Ÿ¢sTT,

dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&Ž\T ÿ¿£<‘“ ™|Õ ÿ¿£{ì ç|Ÿuó²$ÔáeTòÔáÖ <óŠsÁ\ ™|sÁT>·T<Š\Å£” <‘] rkÍïjáT“ $TçXøeT ç<ŠyÃ«\ÒD

d¾<‘Æ+Ôá+ $e]dŸTï+~.

12.3 kÍ¼>´ �|˜¢wŸHŽ ýñ<‘ dŸï‹ÝÔáÔÃ Å£L&�q ç<ŠyÃ«\ÒD+:

Stagflation nHû |Ÿ<Š+ýË stag n+fñ Stagnation (dŸï‹ÝÔá) eT]jáTT Flation n+fñ Inflation (ç<ŠyÃ«\ÒD+) nHû

Âs+&ƒT |Ÿ<‘\ ¿£\sTT¿£ e\¢ sÁÖbõ+~q qÖÔáq uó²eqjûT kÍ¼>´�|¢wŸHŽ ýñ<‘ dŸï‹ÝÔáÔÃ Å£L&�q ç<ŠyÃ«\ÒD+.  >·Ôá+ýË €]œ¿£

Xæ�dŸïyûÔáï\T n~ó¿£ “sÁT<Ã«>·+, n~ó¿£ ç<ŠyÃ«\ÒD+ nHû$ ÿ¹¿kÍ] €]œ¿£e«edŸœýË –+&û $wŸjáÖ\T ¿±<ŠT n“ uó²$+#�sÁT.

1970e dŸ+eÔáàsÁ+ çbÍsÁ+uó„eTT esÁÅ£” n“• ç|Ÿuó„TÔ�Ç\T “sÁT<Ã«>· dŸeTdŸ«qT |Ÿ]wŸØ]+#áT¿Ãy�\+fñ €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\

$dŸïsÁD ¿±sÁ«ç¿£eÖ“• #û|Ÿ{²¼\Hû n_óçbÍjáT+ýË –+&û$.  nsTTÔû ‚+<ŠTÅ£” _óq•+>± ‡ eT<óŠ« ¿±\+ýË ç<ŠyÃ«\ÒD

uó²eqýË edŸTïq• $|Ÿ¯Ôá |Ÿ]d¾œÜ @eT+fñ ÿ¿£yîÕ|ŸÚ <óŠsÁ\T >·DújáT+>± (substantial) ™|sÁT>·TÔáÖ –+fñ, Âs+&Ã yîÕ|ŸÚq

–ÔáÎÜï ÔáÐZ “sÁT<Ã«ÐÔá ™|sÁ>·³+ dŸ+uó„$+º+~.  1973, 1974 dŸ+ööýË $$<óŠ <ûXæ\ nqTuó„y�\T >·eT“�dï yûÔáH�\T ýñ<‘

<óŠsÁ\ýË nÜ dŸÇ\Î Ôá>·TZ<Š\ ýñ<‘ Ôá>·TZ<Š\ ýñ¿£bþsTTH� –ÔáÎÜï, –<Ã«ÐÔá\T rçeeTT>± Ôá>·Z³+ È]Ð+~.

ç| Ÿ| Ÿ+#á €]œ¿ £ e«edŸ œýË, n+<ŠTýËqT n_óe�~Æ #î+~q bÍ]çXæ$T¿ £ €]œ¿ £e«edŸ œýË ¢ < ó Šs Á\T,  y ûÔáH�\T

ç<ŠyÃ«\ÒD+ÔÃbÍ³T >·DújáT (substantial) kÍœsTTýË –ÔáÎÜï, –<Ã«ÐÔá\T Ôá>±ZsTT.  1981`83 dŸ+öö\ýË |Ÿ¥ÌeT

bÍ]çXæ$T¿£ ç|Ÿ|Ÿ+#áyîTTÔáï+ýË dŸï‹ÝÔáÔÃ Å£L&�q ç<ŠyÃ«\ÒD+ n+fñ <óŠsÁ\ýË ™|sÁT>·T<Š\ÔÃbÍ³T “sÁT<Ã«ÐÔá kÍœsTT

™|sÁT>·T<Š\ dŸ+uó„$+#á³+ e\¢ #�ý² n_óe�~Æ #î+~q <ûXæ\T ÔáeT €]œ¿£ $dŸïsÁDqT “\T|ŸÚ¿Ãýñ“ |Ÿ]d¾œÜ @sÁÎ&�+~.

‡ $<óŠyîT®q |Ÿ]d¾ œÜ“ $e]+#áT³ ¿ÃdŸ+ Âs+&ƒT $<ó‘ýÉ Õq d¾<‘Æ+Ôá $esÁD\T (Theoritical Explanations)

sÁÖbõ+~+#á‹&†¦sTT.  yîTT<Š{ì $esÁD ç<ŠyÃ«\ÒD²“¿ì, “sÁT<Ã«>±“¿ì dŸ+‹+<ó‘“• Ôî*|¾q |˜¾*|tà ¹sK, Âs+&ƒe~ ç™|˜ç&�¿ù.

m. y�HŽ �V²jáT¿ù $esÁD €]œ¿£ eÖ+<Š«+ÔÃ Å£L&�q ç<ŠyÃ«\ÒD²“• |˜ ¾*|tà ¹sK <‘Çs� |Ÿ³+ 12.3ýË $e]+#á³+

È]Ð+~.  ¹sU²|Ÿ³+ýË X n¿£Œ+ ™|Õ “sÁT<Ã«>±“• Y n¿£Œ+™|Õ <óŠsÁ\ ™|sÁT>·T<Š\ ¹s³TqT rdŸTÅ£”H�•eTT.
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¹sU² |Ÿ³+ ` 12.3

yîTT<Š³ €]œ¿£ e«edŸœýË <óŠsÁ\ ™|sÁT>·T<Š\, “sÁT<Ã«ÐÔ� kÍœsTT\T A e<ŠÝ dŸeÖqyîT®q$.  ‡ d¾œÜ e<ŠÝ <óŠsÁ\

™|sÁT>·T<Š\ mÅ£”Øe>± –+<Š“, <óŠsÁ\qT ÔáÐZ+#áT¿Ãy�\Hû~ ç|Ÿuó„TÔáÇ \¿£Œ«eTT.  ç|Ÿuó„TÔáÇeTT, ç<Še« ¿ÃXø $<ó‘H�\ <‘Çs�

€<‘jáTeTT ¹s³TqT H�eTeÖçÔá+>± (Nominal Income) ÔáÐZ+º ç<ŠyÃ«\ÒD²“• n]¿£{²¼*.  ¿±eÚq ç<ŠyÃ«\ÒD ÿÜï&�

(ç<ŠyÃ«\ÒD ÿÜï&� ¹sK\qT >·Ö]Ìq |˜ ¾*|tà ¹sKýË $e]+#�eTT) I
1
 qT+&� I

2
  eÖsÁ&ƒ+ e\¢ ÔáÐZ+#áe\d¾q <óŠsÁ\

™|sÁT>·T<Š\ ¿£+fñ, |˜¾*|tà ¹sK PC
1 
qT+&� PC

2
Å£” eÖsÁ³+ e\¢ ¿£\T>·T <óŠsÁ\ ™|sÁT>·T<Š\ ¹s³T A _+<ŠTeÚ e<ŠÝ <óŠsÁ\

™|sÁT>·T<Š\ ¹s³T ¿£H�• mÅ£”Øe.  ‡ $Xâ¢wŸDqT ‹{ì¼ }V¾²+ºq eT]jáTT y�dŸï$¿£ <óŠsÁ\ kÍœsTT ™|sÁT>·T<Š\ýË“ ýË|Ÿ+

e\¢Hû n~ó¿£ kÍœsTT ç<ŠyÃ«\ÒD+, n~ó¿£ kÍœsTT “sÁT<Ã«>·+ ¿£\T>·T#áTq•~.  ç|Ÿuó„TÔáÇ $<ó‘H�\T ÔáÐq ç|Ÿuó²y�“• #áÖ|ŸÚÔáÖ,

<óŠsÁ\ ™|sÁT>·T<Š\qT n<ŠT|ŸÚ#ûjáTT dŸeTjáT+ýË }V¾²+ºq <óŠsÁ\ ™|sÁT>·T<Š\ kÍœsTT, y�dŸï$¿£ <óŠsÁ\ kÍœsTT¿ì ™|sÁT>·T#áTq•~.

‡ <óŠsÁ\ ™|sÁT>·T<Š\Å£” ¿±sÁDyîT®q ÿÜï&� <óŠsÁ\ ™|sÁT>·T<Š\ ÔáÐZ+#á>·\ H�eTeÖçÔá|ŸÚ €<‘jáT ™|sÁT>·T<Š\ ÿÜï&� ¿£+fñ

mÅ£”Øe ¿±e&ƒ+ e\¢ €]œ¿£e«edŸœýË <óŠsÁ\ÔÃbÍ³T “sÁT<Ã«>·+ Å£L&† ™|sÁT>·T#áTq•~.

12.4 |˜¾*|tà ¹sK:

€]œ¿£e«edŸœýË ç<ŠyÃ«\ÒD+, “sÁT<Ã«>· dŸeTdŸ«\T eTTK«yîT®q dŸeTdŸ«\T, ¿¡HŽà, leTÜ CËHŽ s�_qàHŽ\T yûÔá

“jáT+çÔáD, <óŠsÁ\ “jáT+çÔáD\T ýñÅ£”+&† <óŠsÁ\ d¾œ¯¿£sÁD, dŸ+|ŸPsÃ’<Ã«ÐÔ� \¿Œ±«\qT kÍ~ó+#û ç|ŸjáTÔ�•\T #ûXæsÁT.

¿±“ |Ÿ]XË<óŠq\T “sÁT<Ã«ÐÔáÅ£” ç<ŠyÃ«\ÒD²“¿ì e«Ü¹sK dŸ+‹+<óŠ+ –q•³T¢ yî\¢&�+#�sÁT.

A.W. |˜¾*|tà nHû Xæ�dŸïyûÔáï 1861 qT+º 1957 eT<óŠ« ¿±\+ýË ç_³HŽ <ûXø+ýË“ “sÁT<Ã«>· ¹s³T¢, yûÔáq ¹s³¢qT

$Xâ¢wŸD #ûXæsÁT.  ‡ |˜Ÿ*Ô�\T “sÁT<Ã«ÐÔáÅ£”, yûÔáH�\T ¹s³¢ýË eÖsÁTÎ\Å£” $ýËeT dŸ+‹+<óŠ+ –q•³T¢ eT]jáTT

eç¿£¹sU²Ôáˆ¿£ dŸ+‹+<óŠ+ –q•³T¢>± Ôî*jáTCñXæsTT.  ‡ $<óŠ+>± sÁÖbõ+~+ºq ¹sKHû |˜¾*|˜tà eç¿£¹sK n+{²sÁT.  |˜¾*|˜tà

|Ÿ]XË<óŠq ç|Ÿ¿±sÁ+ yûÔáH�\T “XøÌ\+>± –+&†\+fñ 
1

2 %
2

 “sÁT<Ã«>·+ –+&†\“ Ôî*jáTCñkÍïsTT.  XæeTÖ«ýÙdŸHŽ, kþýË

nHû Xæ�dŸïyûÔáï\T Å£L&† ‡ $<óŠyîT®q n+#áH�\T yûXæsÁT.  |˜¾*|˜tà sÁÖbõ+~+ºq ¹sKqT ¿ì+~ ¹sU²|Ÿ³+ Ôî*jáTCñdŸTï+~.
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¹sU² |Ÿ³+ 12.4

™|Õ ºçÔá|Ÿ³+ýË “sÁT<Ã«ÐÔá ¹s³TÅ£”, ç<Še«yûÔáH�\ ¹s³TÅ£” eT<óŠ« >·\ dŸ+‹+<ó‘“• $e]+#á³+ È]Ð+~.  ç<Še«

yûÔáH�\ ™|sÁT>·T<Š\ ¹s³TqT, <óŠsÁ\ ™|sÁT>·T<Š\ ¹s³TqT Y n¿£Œ+ MT<Š “sÁT<Ã«ÐÔá ¹s³TqT X n¿£Œ+ MT<Š rdŸT¿Ãe³+

È]Ð+~.  ™|Õ ¹sU² |Ÿ³+ýË €]œ¿£ e«edŸÆ _+<ŠTeÚ C e<ŠÝ |Ÿ“ #ûdŸTï+~ n“ nqTÅ£”+fñ, ç<Še« yûÔáH�\ ¹s³T 4 XæÔá+>±qÖ,

“sÁT<Ã«ÐÔ� ¹s³T 2 XæÔá+>±qÖ –+~.  ný²¹> €]œ¿£e«edŸœ _+<ŠTeÚ B e<ŠÝ |Ÿ“ #ûdŸTïq•|Ÿð&ƒT ç<Še« yûÔáH�\ ¹s³T 4

XæÔá+>±qÖ “sÁT<Ã«ÐÔá ¹s³T 2 XæÔá+ eÖçÔáyûT –+~.  n+fñ “sÁT<Ã«ÐÔ� ¹s³T ÔáÅ£”Øe>± –q•|Ÿð&ƒT ç<Še«yûÔáH�\

™|sÁT>·T<Š\ ¹s³T mÅ£”Øe>±qT, “sÁT<Ã«ÐÔ� ¹s³T mÅ£”Øe>± –q•|Ÿð&ƒT ç<Še« yûÔáH�\ ™|sÁT>·T<Š\ ¹s³T ÔáÅ£”Øe>±qT

–+³T+~.  n+<ŠTe\q ‡ Âs+&�+{ì eT<óŠ« dŸ+‹+<ó‘“• $e]+#û |˜¾*|tà¹sK m&ƒeT qT+º Å£”&�¿ì ç¿ì+<Š¿ì y�* –+&�,

eTÖ\_+<ŠTeÚÅ£” Å£”+uó²¿±sÁ+>± –+³T+~.

¿±>± _+<ŠTeÚ C e<ŠÝ “sÁT<Ã«ÐÔ� ¹s³T Âs+&ƒT>± –q•|Ÿð&ƒT yûÔáq ™|sÁT>·T<Š\ ¹s³T 4 XæÔá+ >±qT <ó ŠsÁ\

™|sÁT>·T<Š\ ¹s³T Âs+&ƒT XæÔá+>±qÖ –+~.  n+fñ ç<ŠyÃ«\ÒD ¹s³T Âs+&ƒT XæÔá+>± –+~.  ç<ŠyÃ«\ÒD “jáT+çÔáD²

#ásÁ«\T #û|Ÿ³¼&ƒ+ e\q <óŠsÁ\ ™|sÁT>·T<Š\ »0µ XæÔá+¿ì nq>± ç<ŠyÃ«\ÒD+ ÔáÐZ+#á³+ È]Ð+~.  ‚ý²+{ì |Ÿ]d¾œÔáT\ýË

_+<ŠTeÚ B e<ŠÝ  ç<Še« yûÔáq ™|sÁT>·T<Š\ ¹s³T Âs+&ƒT XæÔá+>± –+~.  ¿±>± “sÁT<Ã«ÐÔ� ¹s³T 3 XæÔá+¿ì ™|]Ð+~.

ç<ŠyÃ«\ÒD ¹s³T ÔáÅ£”Øe>± –+&†* n+fñ €]œ¿£ e«edŸœÔÃ ¿=+Ôá “sÁT<Ã«ÐÔ� ¹s³T“ uó„]+#�*à –+³T+~.

™|Õ ¹sU² |Ÿ³+ <‘Çs� eTq+ “sÁT<Ã«ÐÔ� XæÔá+ 5% –+fñ yûÔáH�\T “XøÌ\+>± eT]jáTT ç<ŠyÃ«\ÒD ¹s³T

‹TTD²Ôáˆ¿£+>± –+{²jáT“ eTq+ >·eT“+#áe#áTÌ.  ™|Õ ¹sKqT ‹{ì¼ yûÔáq¹s³T eT]jáTT ç<ŠyÃ«\ÒD ¹s³T ™|sÁT>·T<Š\Å£”

“sÁT<Ã«ÐÔ� XæÔ�“¿ì $ýËeT dŸ+‹+<óŠ+ –q•³T¢ >·eT“+#áe#áTÌ.

B“¿ì >·\ ¿±sÁD²\qT 3 sÁ¿±\T>± $e]+#áe#áTÌ.

1.  çXæ$T¿£ eÖÂsØ{ÙýË çXæ$T¿£ &�eÖ+&Ž, çXæ$T¿£ dŸ|Ÿ¢sTT\ eT<óŠ« ndŸeTÔê\«+.

2.   n~ó¿£ çXæ$T¿£ &�eÖ+&Ž

3.  |Ÿ{ìwŸ¼yîT®q ¿±]ˆ¿£ dŸ+|˜ŸÖ\T –+&� jáÖÈeÖq«+ýË uñsÁeÖ&û Xø¿ìï“ ¿£*Ð –+&ƒT³.
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>·TD|ŸsÁºq |˜¾*|tà ¹sK:

‚{¡e\ ¿±\+ýË È]|¾q |Ÿ]XË<óŠq\T ç<ŠyÃ«\ÒD ¹s³TÅ£”, “sÁT<Ã«ÐÔ� ¹s³TÅ£” $ýËeT dŸ+‹+<óŠ+ –q•³T¢>±

‹TTEeÚ #ûXæsTT.  n+fñ €]œ¿£e«edŸœýË <óŠsÁ\ d¾œsÁÔáÇ+ –+&†\+fñ mÅ£”Øe ¹s³TýË “sÁT<Ã«>·+ –+&ƒe\d¾ –+³T+~.

ÔáÅ£”Øe “sÁT<Ã«>·+ –+&†\+fñ €]œ¿£e«edŸ œ ™V²#áTÌ ç<ŠyÃ«\ÒD²“• m<ŠTsÃØe\d¾+<û.  >·TD|ŸsÁºq |˜ ¾*|˜tà ¹sKqT ™|Õ

|Ÿ³+ 12.5 Ôî*jáTCñdŸTï+~.

¹sU² |Ÿ³+ 12.5

|Ÿ³+ 12.5ýË “sÁT<Ã«ÐÔáÅ£”, ç<ŠyÃ«\ÒD²“¿ì dŸ+‹+<ó‘“• (SP/P) ¹sK, “sÁT<Ã«ÐÔáÅ£”, yûÔáH�\Å£” >·\ dŸ+‹+<ó‘“•

(SW/W) dŸÖºdŸTï+~.  ¹sU²|Ÿ{²“• >·eT“�dï 3 XæÔá+ yûÔáH�\ ™|sÁT>·T<Š\ (SW/W) –+fñ “sÁT<Ã«ÐÔá 9%>± –+~.

9% “sÁT<Ã«ÐÔá e<ŠÝ <óŠsÁ\ ™|sÁT>·T<Š\ (SP/P) XøSq«+ ýñ<‘ “XøÌ\+>± –+~.  m+<ŠT¿£+fñ € _+<ŠTeÚ e<ŠÝ (SP/P) ¹sK

X n¿Œ±“• K+&�+#áTÅ£”+~.  eTsÃ –<‘VŸ²sÁD>± yûÔáH�\ ™|sÁT>·T<Š\ XæÔá+ 9>± –+fñ “sÁT<Ã«ÐÔ� XæÔá+ 6 –+fñ <óŠsÁ\

™|sÁT>·T<Š\ XæÔá+ 6>± –q•~.  ™|Õ ¹sU² |Ÿ{²“• >·eT“�dï (SP/P) ¹sK, (SW/W) ¹sKÅ£” m&ƒeT yî Õ|ŸÚÅ £” –+³T+<Š“,

n~jáTT 3 bÍsTT+³T¢ ÔáÅ£”Øe>± –q•³T¢ >·eT“+#áe#áTÌ.

ç<ŠyÃ«\ÒD ÿÜï&� ¹sK (The Inflatinary Pressure Curve):

“sÁT<Ã«>·+ýË eºÌq eÖsÁTÎ e\¢ ç<ŠyÃ«\ÒD+ýË e#ûÌ eÖsÁTÎ\qT ç<ŠyÃ«\ÒD ÿÜï&� ¹sK Ôî*jáTCñdŸTï+~.

ç<ŠyÃ«\ÒD ÿÜï&� ¹sKqT ^jáÖ\+fñ ç<Še« €<‘jáT ™|sÁT>·T<Š\ ¹s³T, y�dŸï$¿£ €<‘jáT ™|sÁT>·T<Š\ ¹s³T, ç<ŠyÃ«\ÒD

¹s³TÅ£”q• dŸ+‹+<ó‘“• Ôî\TdŸT¿ÃeýÉ.  ÿ¿£ €]œ¿£ e«edŸœýË“ y�dŸï$¿£ €<‘jáT ™|sÁT>·T<Š\ ¹s³T, € e«edŸœýË“ ç<Še«

€<‘jáT ™|sÁT>·T<Š\ ¹s³TÅ£” <óŠsÁ\ ™|sÁT>·T<Š\ ¹s³TÅ£” >·\ e«Ô�«kÍ“¿ì dŸeÖq+>± –+³T+~.

y�dŸï$¿£ €<‘jáT ™|sÁT>·T<Š\ ¹s³T R ç<Še« €<‘jáT ™|sÁT>·T<Š\ ¹s³T ` <óŠsÁ\ ™|sÁT>·T<Š\ ¹s³T

–<‘VŸ²sÁDÅ£” ç<Še« €<‘jáT+ 800 ¿ÃöösÁÖöö, <óŠsÁ dŸÖº 8 n“ uó²$�dï, y�dŸï$¿£ €<‘jáT+ 800/8 R 100 sÁÖöö

neÚÔáT+~.  ç<Še« €<‘jáT+ 10 XæÔá+ ™|]Ð+<Š“, <óŠsÁýË eÖsÁTÎ ýñ<Š“ uó²$�dï, y�dŸï$¿£ €<‘jáT+ Å£L&† 10 XæÔá+
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™|sÁT>·TÔáT+~.  (10 R 10 ` 0).  ¿±“ <óŠsÁ Å£L&† 10 XæÔá+ ™|]ÐÔû y�dŸï$¿£ €<‘jáT+ eÖsÁ<Š“ #î|ŸÎe#áTÌ.

kÍ<ó‘sÁD+>± “sÁT<Ã«ÐÔá ÔáÐZq³¢sTTÔû |ŸsÃ¿£Œ+>± –<Ã«ÐÔá ™|sÁ>·³yûT ¿±‹{ì¼ –Ô�Î<Š¿£Ôá ™|]Ð C²rjáÖ<‘jáT+

™|sÁT>·TÔáT+~.  zÅ£LHŽ nHû Xæ�dŸïyûÔáï ‡ dŸ+‹+<óŠ+ çbÍÜ|Ÿ~¿£>± #ûd¾q |Ÿ]XË<óŠq\T nHû¿£ |˜Ÿ*Ô�\qT yî\¢&� #ûXæ&ƒT.

n+<ŠTýË“ ÿ¿£ |˜Ÿ*Ôá+ @eT+fñ dŸÇ\Î ¿±\+ýË “sÁT<Ã«>·+ýË 1% eÖsÁTÎ e�dï <‘<‘|ŸÚ 2.5 XæÔá+ eÖsÁTÎ C²rjáÖ<‘jáT+ýË

edŸTï+~.  ‡ n+#áH� çbÍÜ|Ÿ~¿£>± eTq+ ç<ŠyÃ«\ÒD ÿÜï&� ¹sKqT ^jáTe#áTÌ.

7

|Ÿ³+ 12.6

¹sU²|Ÿ³+ 12.6ýË I
1
, I

2
 ¹sK\T ç<ŠyÃ«\ÒD ÿÜï&� ¹sK\T yîTT<Š³ 6 XæÔá+ “sÁT<Ã«ÐÔá, 6 XæÔá+ <óŠsÁ\ ™|sÁT>·T<Š\

–+<Š“ uó²$�dï € dŸ+‹+<ó‘“• B _+<ŠTeÚ dŸÖºdŸTï+~.  “sÁT<Ã«ÐÔ� XæÔá+ 6 qT+º 5Å£” ÔáÐZÔû –ÔáÎÜï ™|sÁT>·T<Š\

¹s³T 6 qT+º 8.5Å£” ™|sÁT>·TÔáT+~.  (m+<ŠT¿£+fñ 1% “sÁT<Ã«ÐÔá Ôá>·TZ<Š\ 2.5% C²rjîÖÔáÎÜï“ ™|+#áTÔáT+<Š“

zÅ£LHŽ yî\¢+&�+#�&ƒT ¿±eÚq) n+<ŠT#ûÔá ç<ŠyÃ«\ÒD ¹s³T 3.5Å£” Ôá>·TZÔáT+~.  ‡ $wŸjáÖ“• C nHû _+<ŠTeÚ dŸÖºdŸTï+~.

‡ $<óŠ+>± “sÁT<Ã«ÐÔáýË eÖsÁTÎ\T.  Ôá<‘Çs� ç<ŠyÃ«\ÒD+ýË eÖsÁTÎ\qT ç<ŠyÃ«\ÒD ÿÜï&� ¹sK I Ôî*jáTCñdŸTï+~.

ç<ŠyÃ«\ÒD ™|]Ðq+<ŠTq çXæ$TÅ£”\T “È yûÔáq+ Ôá>·TZÔáT+~.  ¿±‹{ì¼ çXæ$T¿£ dŸ+|˜ŸÖ\T y�] ç<Še« yûÔáq+ ™|+#áT¿Ãe{²“¿ì

jáÖÈeÖq«+ÔÃ #ásÁÌ\T #ûkÍïsÁT.  ‡ ç|Ÿç¿ìjáTýË y�] yûÔáH�\qT ™|+#áT¿Ãe³+ ÈsÁT>·TÔáT+~.  ¿±eÚq |˜¾*|tà ¹sK PC
1

qT+º PC
2
Å£” eÖ] Ü]Ð dŸVŸ²È “sÁT<Ã«ÐÔ� ¹s³T U

n
Å£” #ûsÁTÔáT+~.  n+fñ dŸÇ\Î¿±\+ýË “sÁT<Ã«ÐÔ� ¹s³T ÔáÐZH�

BsÁé¿±\+ýË Ü]Ð jáT<ó‘kÍœH�“¿ì n+fñ U
n
Å£” #ûsÁTÔáT+<Šq• eÖ³ ¿±“ ç<ŠyÃ«\ÒD ¹s³T ™|]Ð+<Šq• $wŸjáT+ >·eT“+#áeýÉ.

‡ $<óŠ+>± dŸÇ\Î ¿±\+ýË ç<ŠyÃ«\ÒD ÿÜï&� ¹sKýË¢ eºÌq eÖsÁTÎ¿£qT>·TD+>± |˜¾*|tà ¹sK\T eÖsÁTÎ #î+<ŠTÔáÖ

BsÁé¿±\+ýË dŸVŸ²È “sÁT<Ã«ÐÔá ¿=qkÍ>·TÔáT+~.  n+<ŠT#ûÔáHû BsÁé¿±*¿£ |˜¾*|tà ¹sU² |Ÿ³+ýË LPC ¹sK X n¿Œ±“¿ì

dŸeÖ+ÔásÁ+>± –+³T+~.

ÿÜï&� ¹sK\T $$<óŠ ¿±sÁD²\ e\¢ eÖsÁTÔáÖ –+{²sTT.  ç<Še« €<‘jáT ¹s³TýË eÖsÁTÎ\ e\¢ ‡ ¹sK\T Å£”&�

yîÕ|ŸÚÅ£” ýñ<‘ m&ƒeT yîÕ|ŸÚÅ£” ÈsÁT>·TÔ�sTT.  ç<Še« €<‘jáT ¹s³T ™|]Ðq#Ã ÿÜï&� ¹sK L
2
>± –+³T+~.  ‡ $<óŠ+>± ç<Še«

€<‘jáT ¹s³T ™|sÁT>·T#áTq•³¢sTTÔû m&ƒeT yî Õ|ŸÚÅ £”, Ôá>·TZ#áTq•³¢sTTÔû Å£”&� yî Õ|Ÿ ÚÅ £” ‡ ÿÜï&� ¹sK\T eÖsÁTÔáÖ

–+{²sTT.
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|˜¾*|˜tà ¹sK, ç<ŠyÃ«\ÒD ¹sK, ç<ŠyÃ«\ÒD ¹s³T:

eTq+ |˜¾*|tà ¹sKqT, ç<ŠyÃ«\ÒD ÿÜï&� ¹sK\qT s�‹³¼{²“• Ôî\TdŸTÅ£”H�•+.  ‚|Ÿð&ƒT ç<ŠyÃ«\ÒD ¹s³TqT

ç|Ÿuó²$Ôá+ #û�d n+Xæ\qT Ôî\TdŸTÅ£”+<‘+.  ç¿ì+~ ¹sU² |Ÿ³+ ‡ n+Xæ\qT >·T]+º $e]dŸTï+~.

|Ÿ³+ 12.7

|Ÿ³+ 12.7ýË I
1
 nHû ç<ŠyÃ«\ÒD ÿÜï&� ¹sK |˜¾*|tà ¹sK PC “ B e<ŠÝ K+&�+#áTÅ£”+~.  ‡ _+<ŠTeÚ e<ŠÝ 6%

“sÁT<Ã«ÐÔá –q•|Ÿð&ƒT ç<ŠyÃ«\ÒD ÿÜï&� <‘<‘|ŸÚ 1
4 %

2
 –+~.  ç|Ÿuó„TÔáÇ $<ó‘H�\ e\¢ ç<Še« €<‘jáT e�~Æ¹s³T ™|]ÐÔû

ç<ŠyÃ«\ÒD ÿÜï&� ¹sK I
2
Å£” eÖsÁTÔáT+~.  ç|ŸdŸTïÔá+ I

2
 ¹sK PC ¹sK K+&�+#áTÅ£”q• _+<ŠTeÚ B qT+º A¿ì eÖsÁTÔáT+~.

‡ _+<ŠTeÚ e<ŠÝ >·eT“�dï ç<ŠyÃ«\ÒD ¹s³T 5 qT+º <‘<‘|ŸÚ 6.00Å£” ™|]Ðq³T¢, “sÁT<Ã«ÐÔá ¹s³T 6 qT+º <‘<‘|ŸÚ

5Å£” ÔáÐZq³T¢ #î|ŸÎe#áTÌ. ‡ $<óŠ+>± $$<óŠ ç<ŠyÃ«\ÒD ÿÜï&� ¹sK\T |˜¾*|tà ¹sK K+&�+#áTÅ£”q• _+<ŠTeÚ\qT ‹{ì¼

y�dŸï$¿£ ç<ŠyÃ«\ÒD ¹s³T, “sÁT<Ã«ÐÔ� ¹s³T dŸeTT<‘jáTeTT ¿£qT>=qe#áTÌ.

12.5 BsÁé¿±*¿£ |˜¾*|tà ¹sK:

|˜¾*|tà¹sK ç<ŠyÃ«\ÒD²“¿ì, “sÁT<Ã«ÐÔáÅ£” dŸ+‹+<ó‘“• Ôî*jáTCñ�d ÿ¿£ eTTK« $Xâ¢wŸD.  €]œ¿£e«edŸœýË m+Ôá

|Ÿ]eÖD+ýË <óŠsÁ\ ™|sÁT>·T<Š\Å£” nqTeTÜ+º, m+Ôá “sÁT<Ã«>±“• ÔáÐZ+#áT¿Ãe\³+ eT+º<ŠHû $wŸjáÖ“• m+|¾¿£

#ûdŸT¿Ãe³+ (Trade Off) 1960e <ŠXæ‹Ý+ýË ¿=qkÍÐ+~.  ç<ŠyÃ«\ÒD+, “sÁT<Ã«>·+ eT<óŠ« m+|¾¿£ #ûdŸT¿=q{²“¿ì nHû¿£

ne¿±Xæ\TH�•sTT.  ¿±‹{ì¼ dŸeÖÈ+ dŸÇ\Î¿±\+ýË mÅ£”Øe ç<ŠyÃ«\ÒD+, ÔáÅ£”Øe “sÁT<Ã«>·+ –+&û $<ó‘H�\T m+|¾¿£

#ûdŸTÅ£”“, |˜¾*|tà ¹sKýË m&ƒeT qT+&� Å£”&�¿ì |ŸjáT“+#á&ƒ+ eT+º~.  nsTTÔû |˜¾*|tà ¹sK dŸÇ\Î¿±\+ýËHû m&ƒeT qT+º

Å£”&�¿ì y�\TÔáT+~.  ¿±“ BsÁé¿±\+ýË ‡ ¹sK X n¿Œ±“¿ì dŸeÖ+ÔásÁ+>± –+³T+~.  n+fñ BsÁé¿±\+ýË “sÁT<Ã«ÐÔá

ç<ŠyÃ«\ÒD+ ™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&ƒ¿£ dŸÇÔá+çÔá+>± –+³T+~.

12.5.1 dŸVŸ²È “sÁT<Ã«ÐÔá ¹s³T (Natural Rate of Unemployment):  dŸVŸ²È “sÁT<Ã«ÐÔ� ¹s³T d¾<‘Æ+Ô�“• ç|Ó&ŽeTHŽ

(FriedMan) & ™|˜ýÙ¦à (Phelps) n_óe�~Æ #ûXæsÁT.  ‡ d¾<‘Æ+Ô�“• Non-accelerating inflation rate of unemployment
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n“ n+{²sÁT.  ‡ d¾<‘Æ+Ôá+ ç|Ÿ¿±sÁ+ €]œ¿£ e«edŸœýË “sÁT<Ã«>· kÍœsTT“ ‹{ì¼ eTÖ&ƒT sÁ¿±\ ç<ŠyÃ«\ÒD

|Ÿ]d¾œÔáT\T Hî\¿=“ –+{²sTT n“ $e]+#�sÁT.

1.  “sÁT<Ã«ÐÔ� kÍœsTT dŸVŸ²È “sÁT<Ã«ÐÔ� kÍœsTT ¿£H�• ÔáÅ£”Øe>± –+fñ ç<ŠyÃ«\ÒD+ yû>·e+Ôá+ neÚÔáT+~.

2.  “sÁT<Ã«ÐÔ� kÍœsTT dŸVŸ²È “sÁT<Ã«ÐÔ� kÍœsTT ¿£H�• mÅ£”Øe>± –+fñ ç<ŠyÃ«\ÒD+ ÔáÅ£”Øe neÚÔáT+~.

3.  “sÁT<Ã«ÐÔ� kÍœsTT dŸVŸ²È “sÁT<Ã«ÐÔ� kÍœsTT Âs+&ƒÖ dŸeÖq+>± –+fñ ç<ŠyÃ«\ÒD+ d¾œsÁ+>±qÖ (Non-

Accelerating)>± –+³T+~.

BsÁé¿±\+ýË €]œ¿£e«edŸœ ¿£*Ð –+&û “sÁT<Ã«ÐÔ� ¹s³TqT dŸVŸ²È “sÁT<Ã«ÐÔ� ¹s³T n+{²sÁT.  dŸVŸ²È

“sÁT<Ã«ÐÔ� ¹s³T nq>± @ “sÁT<Ã«ÐÔ� ¹s³T ¿£H�• ÔáÐZÔû ç<ŠyÃ«\ÒD+ ™|sÁ>·&ƒ+, ™|]ÐÔû ç<ŠyÃ«\ÒD+ Ôá>·Z³+

ÈsÁT>·TÔáT+<Ã € ¹s³T nsTTÔû ‡ ¹s³T e<ŠÝ ç<ŠyÃ«\ÒD+ ™|sÁ>·&†“¿ì ýñ<‘ Ôá>· Z&†“¿ì ne¿±Xø+ –+&ƒ<ŠT.

m+<ŠTe\¢q+fñ €¥+ºq ç<ŠyÃ«\ÒD ¹s³T (Expected rate of inflation) y�dŸï$¿£ ç<ŠyÃ«\ÒD ¹s³T dŸeÖq+>±

–+³T+~.  ÿ¿£yûÞø dŸÇ\Î¿±\+ýË ‡ Âs+{ì eT<óŠ« e«Ô�«dŸ+ @sÁÎ&�Ôû Ü]Ð BsÁé¿±\+ýË dŸVŸ²È “sÁT<Ã«ÐÔ�

¹s³TÅ£” €]œ¿£ e«edŸœ #ûsÁTÅ£”+³T+~.  ‡ $wŸjáÖHû• ‡ ç¿ì+~ ¹sU²|Ÿ³+ 12.8ýË dŸÖº+#á³+ È]Ð+~.

|Ÿ³+ 12.8

|Ÿ³+ýË PC
1
, PC

2
\T dŸÇ\Î¿±*¿£ |˜¾*|tà ¹sK\T LPC BsÁé¿±*¿£ |˜¾*|tà ¹sK I

1
, I

2
\T ç<ŠyÃ«\ÒD ÿÜï&� ¹sK\T, U

n

nHû~ dŸVŸ²È “sÁT<Ã«ÐÔ� kÍœsTT çbÍsÁ+uó„+ýË PC
1
 ¹sK I

1
 ¹sK\T E

1
  nHû dŸeTÔê\«+ýË ç<ŠyÃ«\ÒD ¹s³T 6% ç<Še«

€<‘jáT+ ™|sÁT>·T<Š\ e\¢ ç<ŠyÃ«\ÒD ÿÜï&� ¹sK I
1
 qT+º I

2
Å£” ™|]Ð+<Š“ uó²$<‘Ý+.  ÔáÔáÎÛ*Ôá+>± dŸeTÔê\«+ PC

1
, I

2

K+&�+#áTÅ£”q• A neÚÔáT+~.  Ôá<ŠqT>·TD+>± ç<ŠyÃ«\ÒD+ ™|]Ð “sÁT<Ã«>· ¹s³T Ôá>·TZÔáT+~.

12.6 kÍs�+XøeTT:

€]œ¿£e«edŸ œ m<ŠTs=ØHû rçe dŸeTdŸ«\ýË eTTK«yîT®q~ ç<ŠyÃ«\ÒD+.  ç<ŠyÃ«\ÒD+ @sÁÎ&ƒ{²“¿ì >·\ eTTK«

¿±sÁD²\T &�eÖ+&ŽýË eºÌq ™|sÁT>·T<Š\ ýñ<‘ e«jáÖýË¢ ™|sÁT>·T<Š\, dŸ+|ŸPsÃ’<Ã«ÐÔ� kÍœsTT #ûsÁ¿£ eTT+<ŠT esÁÅ£”

ç<ŠyÃ«\ÒD+ –ÔáÎÜï“ Å£L&† ™|+#áTÔáT+~.  nsTTÔû dŸ+|ŸPsÃ’<Ã«ÐÔá #û]q ÔásÁTy�Ôá ¹¿e\+ <óŠsÁ\T ™|sÁT>·TÔ�jûT Ôá|ŸÎ

–ÔáÎÜï ™|sÁ>·<ŠT.  &�eÖ+&ƒTýË ™|sÁT>·T<Š\qT çbÍÜ|Ÿ~¿£>± sÁÖbõ+~+ºq d¾<‘Æ+Ôá+ &�eÖ+&ƒT ç�|]Ôá ç<ŠyÃ«\ÒD+,
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e«jáÖýË¢ ™|sÁT>·T<Š\ çbÍÜ|Ÿ~¿£>± ç<ŠyÃ«\ÒD²“• sÁÖbõ+~+ºq d¾<‘Æ+Ôá+ e«jáT ç�|]Ôá ç<ŠyÃ«\ÒD+, &�eÖ+&ƒT

eT]jáTT e«jáÖ\T dŸ$Tw¾¼>± ç<ŠyÃ«\ÒD²“¿ì ¿±sÁDeT“ sÁÖbõ+~+ºq d¾<‘Æ+Ôá+ $TçXøeT ç<ŠyÃ«\ÒD d¾<‘Æ+Ôá+.

“sÁT<Ã«ÐÔáÅ£” ç<ŠyÃ«\ÒD²“¿ì >·\ dŸ+‹+<ó‘“• |¾*|˜tà ¹sK Ôî*jáTCñdŸTï+~.  ‡ Âs+&�+{ì¿¡ –q• dŸ+‹+<óŠ+

$ýËeT dŸ+‹+<óŠ+ €]œ¿£e«edŸœýË ç<ŠyÃ«\ÒD+ ýñÅ£”&† “XøÌ\+>± –+&†\+fñ ¿=+Ôá XæÔá+ “sÁT<Ã«ÐÔá Ôá|ŸÎ“dŸ] nHû

$wŸjáT+ ‡ $Xâ¢wŸD Ôî*jáTCñd¾+~.  BsÁé¿±\+ýË |˜¾*|tà ¹sK Y - n¿Œ±“¿ì dŸeÖ+ÔásÁ+>± –+³T+~.  € d¾œÜýË –q•

“sÁT<Ã«ÐÔ� ¹s³TqT dŸVŸ²È “sÁT<Ã«ÐÔ� ¹s³T n+{²eTT.  1970e <ŠXæ‹Ý+ýË €]œ¿£ e«edŸœ\T _óq• |Ÿ]d¾œÜ“ #á$#áÖ#�sTT.

e]œ¿£ e«edŸœýË ÿ¿£ yîÕ|ŸÚ <óŠsÁ\T ™|sÁT>·TÔáÖ –+fñ, eTsÃyîÕ|ŸÚ dŸï‹ÝÔá ¿=qkÍÐ+~.  ‡ $wŸjáÖHû• eTq+ kÍ¼>´ �|¢wŸHŽ>±

Ôî\TdŸT¿Ãe³+ È]Ð+~.  €]œ¿£e«edŸœýË ç<ŠyÃ«\ÒD <ŠTçwŸÎuó²y�\T nHû¿£ $<ó‘\T>± –+{²sTT.  €]œ¿£yûÔáï\ n_óçbÍjáT+ýË

dŸÇ\Î ç<ŠyÃ«\ÒD+ €]œ¿±_óe�~Æ“ ‚qTeT&�+|ŸCñdŸTï+~, nÜ ç<ŠyÃ«\ÒD+ ç|ŸeÖ<Š¿±].  ¿±eÚq nÜ ç<ŠyÃ«\ÒD+ –q•

€]œ¿£ e«edŸœýË¢ ç|Ÿuó„TÔáÇ+ CË¿£«+ #ûdŸTÅ£”“ ç<ŠyÃ«\ÒD “y�sÁD #ásÁ«\qT #û|Ÿ{²¼*àq €edŸ«¿£Ôá m+ÔîÕH� –+~.

12.7 >·TsÁTï+#áT¿Ãe\d¾q $wŸjáÖ\T:

1. ç<ŠyÃ«\ÒD d¾<‘Æ+Ô�\T eTÖ&ƒT>± #î|ŸÎe#áTÌ.  n$ ` &�eÖ+&Ž ç�|]Ôá ç<ŠyÃ«\ÒD d¾<‘Æ+Ôá+, e«jáT ç�|]Ôá

ç<ŠyÃ«\ÒD d¾<‘Æ+Ôá+, $TçXøeT ç<ŠyÃ«\ÒD d¾<‘Æ+Ôá+.

2. dŸ$Tw¾¼ &�eÖ+&ƒTýË“ n+XæýÉÕq $“jîÖ>·+ (C), ™|³T¼‹&� (I), ç|Ÿuó„TÔáÇ e«jáT+ (G), “¿£sÁ m>·TeTÔáT\T

(X - M) ™|sÁ>·³+ e\¢ &�eÖ+&Ž ™|]Ð ç<ŠyÃ«\ÒD+ @sÁÎ&ƒTÔáT+~ n“ &�eÖ+&Ž ç�|]Ôá ç<ŠyÃ«\ÒD d¾<‘Æ+Ôá+

$e]dŸTï+~.

3. –ÔáÎÜï e«jáÖ\T ™|sÁ>·³+ #ûÔá <óŠsÁ\T ç|Ÿuó²$ÔáyîT® ç<ŠyÃ«\ÒD+ @sÁÎ&ƒTÔáT+<Š“ e«jáT ç�|]Ôá ç<ŠyÃ«\ÒD

d¾<‘Æ+Ôá+ $e]dŸTï+~.

4. >·TÔ�ï~ó|ŸÔá«|ŸÚ Xø¿ìï e\¢ ý²uó²\T ™|]Ð ýñ<‘ ¿±]ˆ¿£ dŸ+|˜ŸÖ\T |Ÿ{ìwŸ¼yîT®q #ásÁ«\ e\¢ e«jáT+ ™|]Ð ç<ŠyÃ«\ÒD+

@sÁÎ&ƒ{²“• e«jáT ç�|]Ôá ç<ŠyÃ«\ÒD+ n+{²sÁT.  ¿±eÚq B“Hû ý²uó²\ ç�|]Ôá ç<ŠyÃ«\ÒD+ ýñ<‘ yûÔáq

ç�|]Ôá ç<ŠyÃ«\ÒD+ n“ Å£L&† n+{²sÁT.

5. &�eÖ+&ƒT ™|sÁ>·³+ e\¢ <óŠsÁ\T ™|sÁT>·T<Š\qT e«jáÖýË¢ ™|sÁT>·T<Š\ nqT¿£]dŸTï+<Š“, e«jáÖýË¢ ™|sÁT>·T<Š\

e\¢ <óŠsÁ\T ™|sÁT>·T<Š\qT &�eÖ+&ŽýË ™|sÁT>·T<Š\ nqT¿£]dŸTï+<Š“ $TçXøeT ç<ŠyÃ«\ÒD d¾<‘Æ+Ôá+ Ôî*jáTCñdŸTï+~.

n+fñ &�eÖ+&Ž, dŸ|Ÿ¢sTT\ –eTˆ&� ç|Ÿuó²e+ #ûÔá ç<ŠyÃ«\ÒD+ @sÁÎ&ƒTÔáT+<Š“ ‡ d¾<‘Æ+Ôá+ Ôî\T|ŸÚÔáT+~.

6. €]œ¿£e«edŸœýË ÿ¿£yîÕ|ŸÚ <óŠsÁ\T ™|sÁT>·TÔáÖ –+fñ, eTsÃ yîÕ|ŸÚ –ÔáÎÜï ÔáÐZ “sÁT<Ã«ÐÔá ™|sÁ>·³+ n+fñ dŸï‹ÝÔá

–+&û d¾œÜ“ kÍ¼>´ �|¢wŸHŽ ýñ<‘ dŸï‹ÝÔáÔÃ Å£L&�q ç<ŠyÃ«\ÒD+ n+{²sÁT.

7. €]œ¿£ e«edŸœýË <óŠsÁ\ d¾œsÁÔáÇ+ –+&†\+fñ ¿=+Ôá |Ÿ]eÖD+ýË “sÁT<Ã«ÐÔá n“y�sÁ«+ n“, <óŠsÁ\ ™|sÁT>·T<Š\Å£”

“sÁT<Ã«>±“¿ì $ýËeT dŸ+‹+<óŠ+ –+<ŠHû $wŸjáÖ“• |˜¾*|tà $e]+#�&ƒT.  nÔá&ƒT ç<ŠyÃ«\ÒD²“¿ì, “sÁT<Ã«ÐÔáÅ£”

$ýËeT dŸ+‹+<ó‘“• dŸÖº+#áT³Å£” sÁÖbõ+~+ºq ¹sKqT |˜¾*|tà ¹sK n+{²sÁT.

8. dŸÇýÎ¿±*¿£ |˜ ¾*|tà ¹sK m&ƒeT qT+º Å£”&�¿ì y�*Ôû, BsÁé ¿±*¿£ |˜ ¾*|tà ¹sK Y n¿Œ±“¿ì dŸeÖ+ÔásÁ+>±

–+³T+~.
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12.8 eTTK« |Ÿ<‘\T:

1.  kÍ¼>´ �|¢wŸHŽ ` ç<ŠyÃ«\ÒD+, dŸï‹ÝÔá Âs+&ƒÖ €]œ¿£ e«edŸœýË ¿=qkÍ>·³+.

2.  dŸ+|ŸPsÃ’<Ã«ÐÔá ` €]œ¿£ e«edŸœýË nHîÕ¥Ì¿£ “sÁT<Ã«ÐÔ� s�V¾²Ôá« d¾œÜ.

3.  dŸeTç>· dŸeTÔê\«+ `  €]œ¿£ e«edŸœýË ç<Še« sÁ+>·+, y�dŸï$¿£ sÁ+>±\ Âs+{ìýË @sÁÎ&û dŸeTÔê\«+.

4.  |˜¾*|tà ¹sK `  €]œ¿£ e«edŸœýË “sÁT<Ã«ÐÔáÅ£” ç<ŠyÃ«\ÒD²“¿ì dŸ+‹+<ó‘“• Ôî*�| ¹sK.

5.  ç<ŠyÃ«\ÒD ÿÜï&� ¹sK ` “sÁT<Ã«>·+ýË eÖsÁTÎ\ e\¢ ç<ŠyÃ«\ÒD+ýË e#áTÌ eÖsÁTÎ\qT Ôî*�| ¹sK.

6.  dŸVŸ²È “sÁT<Ã«ÐÔ� ¹s³T `  BsÁé¿±*¿£ “sÁT<Ã«ÐÔ� ¹s³THû dŸVŸ²È “sÁT<Ã«>· ¹s³T n+{²sÁT.

12.9 dŸÇjáT+ dŸMT¿Œ± ç|ŸXø•\T:

(m)  y�«dŸsÁÖ|Ÿ ç|ŸXø•\T:

1.  &�eÖ+&ƒT ç�|]Ôá ç<ŠyÃ«\ÒD²“• >·Ö]Ì çy�jáTTeTT.

2.  e«jáT ç�|]Ôá ç<ŠyÃ«\ÒD+ n+fñ @$T{ì?  e«jáT ç�|]Ôá ç<ŠyÃ«\ÒD²“• >·Ö]Ì çy�jáTTeTT.

3.  ç<ŠyÃ«\ÒD+ n+fñ @$T{ì?  $$<óŠ ç<ŠyÃ«\ÒD d¾<‘Æ+Ô�\qT Å£”¢|Ÿï+>± çy�jáTTeTT.

4.  |˜¾*|tà ¹sKqT $e]+º, BsÁé¿±*¿£ |˜¾*|tà ¹sKqT >·T]+º çy�jáTTeTT.

(_)  dŸ+¿ìŒ|Ÿï ç|ŸXø•\T:

1.  $TçXøeT ç<ŠyÃ«\ÒD²“• >·Ö]Ì çy�jáTTeTT.

2.  kÍ¼>´�|¢wŸHŽqT >·Ö]Ì çy�jáTTeTT.

12.10 #á<ŠTee\d¾q |ŸÚdŸ ï¿±\T:

1.  Edward Shapiro : Macro Economic Analysis

2.  F.R. Glahe : Macro Economic Theory and Policy

3.  Phyllis Deare : Inflation Models and Policies

4.  Milton Friedman : The Counter Resolution in Monetary Theory

5.  J.R. Hicks : The Mechanics of Inflation

6.  J. Duesen Berry : The Machanics of Inflation

7.  R.D. Gupta : Kyenes Post Keynesian Economics



hhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhy�«bÍsÁ #áç¿±\ d¾<‘Æ+Ô�\TMacro Economics 13.1

bÍsÄÁ+ ` 13 y�«bÍsÁ #áç¿±\ d¾<‘Æ+Ô�\T

bÍsÄ�«+Xø “s�ˆD+ :

13.0 –<ûÝXæ\T, \¿Œ±«\T

13.1 $wŸjáT |Ÿ]#ájáT+

13.2 wŸ§+|Ó³sY qe¿£\Îq\ ` y�«bÍsÁ #áç¿±\ d¾<‘Æ+Ôá+

13.3 ¿±ý²ÝsY y�«bÍsÁ #áç¿±\ d¾<‘Æ+Ôá+

13.4 XæeTÖ«ýÙdŸHŽ y�«bÍsÁ #áç¿±\ d¾<‘Æ+Ôá+

13.5 V¾²¿ùà y�«bÍsÁ #áç¿±\ d¾<‘Æ+Ôá+

13.6 kÍs�+Xø+

13.7 eTTK« |Ÿ<‘\T

13.8 dŸÇjáT+ dŸMT¿£Œ ç|ŸXø•\T

13.9 #á<ŠTee\d¾q |ŸÚdŸï¿±\T

13.0  –<ûÝXæ\T, \¿Œ±«\T :

‡ uó²>·+ýË wŸ§+|Ó³sY, ¿±ý²ÝsY, XæeTÖ«ýÙdŸHŽ, V¾²¿ùà\T ç|ŸÜbÍ~+ºq y�«bÍsÁ #áç¿±\ d¾<‘Æ+Ô�\T $e]+#á&ƒ+

È]Ð+~. ‡ bÍsÄÁ«uó²>·+ #á~$q ÔásÁTy�Ôá MTsÁT ‡ ç¿ì+~ n+Xæ\qT Ôî\TdŸT¿Ã>·\sÁT.

1) wŸ§+|Ó³sY d¾<‘Æ+Ôá+

2) ¿±ý²ÝsY y�«bÍsÁ #áç¿£ d¾<‘Æ+Ôá+

3) XæeTÖ«ýÙdŸHŽ y�«bÍsÁ #áç¿£ d¾<‘Æ+Ôá+

4) V¾²¿ùà y�«bÍsÁ #áç¿£ d¾<‘Æ+Ôá+

13.1 $wŸjáT |Ÿ]#ájáT+ :

y�«bÍsÁ #áç¿±\T, y�«bÍsÁ #áç¿±\ýË“ <ŠXø\T, y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒ{²“¿ì dŸ+‹+~ó+ºq y�dŸï$¿£, ç<Še«|ŸsÁyîT®q

¿±sÁD²\qT >·Ôá uó²>·+ýË Ôî\TdŸTÅ£”H�•eTT. qMq y�«bÍsÁ #áç¿±\ d¾<‘Æ+Ô�\ $Xâ¢wŸDýË ™|³T¼‹&� e«jáT+ n~ó¿£ çbÍeTTK«ÔáqT

dŸ+Ôá]+#áTÅ£”+~. qMq €]œ¿£ XægyûÔáï\ d¾<‘Æ+Ô�\T >·TD¿£ yû>·ÔáÇsÁD²\ dŸeTqÇjáT+ <‘Çs� sÁÖbõ+~+ºq d¾<‘Æ+Ô�\T. ‡

uó²>·+ýË wŸ§+|Ó³sY, ¿±ý²ÝsY, XæeTÖ«ýÙdŸHŽ, V¾²¿ùà y�«bÍsÁ #áç¿±\ >·T]+º Ôî\TdŸTÅ£”+<‘+.
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13.2 wŸ§+|Ó³sY qe¿£\Îq\ eT]jáTT y�«bÍsÁ #áç¿±\ d¾<‘Æ+Ôá+ :

CË™d|˜t nýËsTTHŽ wŸ§+|Ó³sY (1883`1950) ÿ¿£ €�d¾¼jáTHŽ €]œ¿£ yûÔáï. €]œ¿£ #á]çÔá¿±sÁT&ƒT. ‡jáTq 20e XøÔ�‹Æ|ŸÚ

>=|ŸÎ yûT<ó‘eÚ\ýË ÿ¿£sÁT>± |Ÿ]>·Dì+|Ÿ‹&†¦&ƒT. ™|³T¼‹&�<‘¯ €]œ¿£ e«edŸœ\ n_óe�~Æ¿ì qe¿£\Îq\ uó²eqqT |Ÿ]#ájáT+ #ûd¾

ç|Ÿd¾~Æ #î+<‘&ƒT. wŸ§+|Ó³sY ç|Ÿ¿±sÁ+ »»e«ekÍœ|ŸÅ£”&ƒT ™|³T¼‹&�<‘¯ $<ó‘H�“¿ì eTÖ\dŸï+uó„+. qe¿£\Îq ™|³T¼‹&�<‘¯ e«edŸœqT

q&�|¾+#û ¿¡\¿£Xø¿ìïµµ.

wŸ§+|Ó³sY $Xâ¢wŸDýË, ™|³T¼‹&�<‘¯ #á]çÔá dŸTBsÁéyîT®q~. ‚~ ºq• ºq• y�«bÍsÁ ÿ&ƒT<ŠT&ƒTÅ£”\ÔÃ çbÍsÁ+uó„yîT®, ¿=Ôáï

kÍ+¹¿Ü¿£Ôá\T eT]jáTT |Ÿ]çXøeT\T –“¿ìýË¿ì s�e&ƒ+ e\¢ dŸTBsÁé y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒÔ�sTT. ‡ d¾<‘Æ+Ôá+ ç|Ÿ¿±sÁ+

qe¿£\Îq\ýË ç|Ÿ<ó‘q |ŸÚsÃ>·ÔáT\T ç|ŸÜ 50 ýñ<‘ 100 dŸ+eÔáàs�\Å£” ÿ¿£kÍ] dŸ+uó„$kÍïjáT“ n+#áH� yûjáTe#áTÌ.

“sÁÇ#áq+ :

‡jáTq Ôáq ç>·+<¸ŠyîT®q »~ ~j̧áT] €|˜t m¿£H�$T¿ù &îe\|tyîT+{Ùµ (1911) q+<ŠT »»qe¿£\Îq\ d¾<‘Æ+Ôá+ y�«bÍsÁ

#áç¿£+ jîTT¿£Ø ‚ÔásÁ ™|³T¼‹&� d¾<‘Ý+Ô�\¿£ nqT>·TD+>± –+³T+~. ‚~ ç<Še« $dŸïsÁDÔÃbÍ³T ™|³T¼‹&�ýË eÖsÁTÎ\T y�«bÍsÁ

ÿ&ƒT<ŠT&ƒTÅ£”\Å£” >·\ ç|Ÿ<ó‘q ¿±sÁD²\Tµµ n“ �|s=ØH�•&ƒT. y�«bÍsÁ+ýË »qe¿£\Îqµ nHû~ wŸ§+|Ó³sY d¾<‘Æ+Ôá+. ‡ d¾<‘Æ+Ôá+

ç|Ÿ¿±sÁ+ #áç¿¡jáT ç|Ÿç¿ìjáT <‘<‘|ŸÚ ç|ŸÜ |Ÿ]çXøeTýË eT]jáT y�DìÈ«|ŸsÁ+>± dŸ+dŸœýË €$wŸØsÁD\ |˜Ÿ*Ôá+>± –+³T+~. qe¿£\Îq

n+fñ, –ÔáÎÜï eT]jáTT sÁy�D² |Ÿ<ŠÆÔáT\ýË eÖsÁTÎ\T, ¿=Ôáï –ÔáÎÜï“ ¿£q>=q&ƒ+Ñ bÍ]çXæ$T¿£ dŸ+dŸœýË eÖsÁTÎÑ ¿=Ôáï –ÔáÎÜï

$<ó‘H�“• ç|ŸyûXø™|³¼&ƒ+Ñ ¿=Ôáï eÖÂsØ{ÙqT >·T]ï+#á&ƒ+Ñ ¿=Ôáï $“jîÖ>·<‘sÁT\qT kÍ~ó+#á&ƒ+ n“ #î|ŸÎe#áTÌ.

ç|ŸyûTjáÖ\T :

wŸ§+|Ó³sY Ôáq d¾<‘Æ+Ô�“• eT]+Ôá $|ŸÚ\+>± $e]+#á&†“¿ì, Âs+&ƒT <ŠXø\ n+fñ yîTT<Š{ì <ŠXø eT]jáTT Âs+&ƒe <ŠXø

nHû qeTÖH�qT n_óe�~Æ #ûXæ&ƒT. yîTT<Š{ì <ŠXø $qÖÔá• €ýË#áq\ jîTT¿£Ø çbÍ<¸Š$T¿£ ç|Ÿuó²y�“¿ì çbÍ<ó‘q«Ôá“dŸï+~. nsTTÔû

Âs+&ƒe <ŠXø, €$wŸØsÁD\ n|¾¢¹¿wŸHŽ Ôás�ÇÜ ç|ŸÜdŸÎ+<Šq\ÔÃ e«eVŸ²]dŸTï+~. n“• –ÔáÎÜï ¿±sÁ¿±\T |ŸP]ï>± –|ŸjîÖÐ+#á‹&û

€]œ¿£ e«edŸœ dŸeTÔê\« d¾œÜ“ ç|ŸyûTjáT+ #ûjáT&ƒ+ <‘Çs� Ôáq $Xâ¢wŸDqT çbÍsÁ+_ó+#�&ƒT. ç|ŸÜ dŸ+dŸœ P=AC e<ŠÝ –ÔáÎÜï #ûdŸTï+~.

–ÔáÎÜï <óŠsÁ\T AC eT]jáTT MC  \T dŸeÖq+>± –+{²sTT nHû~ eTsÃ ç|ŸyûTjáT+. ‡jáTq uó²eqýË ý²uó²\T dŸTH�•, “¿£sÁ

bõ<ŠT|ŸÚ eT]jáTT “¿£sÁ ™|³T¼‹&� –+&ƒ<ŠT.

yîTT<Š{ì <ŠXø :  ‡ <ŠXø €]œ¿£ e«edŸœ dŸeTÔê\«+ÔÃ çbÍsÁ+uó„eTeÚÔáT+~. ‚+<ŠTýË nHîÕºÌq “sÁT<Ã«>·+ (Involuntary

employment) –+&ƒ<ŠT. dŸ+dŸœ jîTT¿£Ø MC = MR >±qÖÑ P = AC >±qÖ –+³T+~. ‡ dŸ+|ŸPsÁ’ dŸeTÔê\« <ŠXøýË, €]œ¿£

e«edŸœýË“ ÿ¿£ dŸ+dŸœ ¿=Ôáï –ÔáÎÜï kÍ+¹¿Ü¿£qT #û|Ÿ{²¼\“ “sÁ’sTT+#áTÅ£”+fñ, <‘““ u²«+¿ù çÂ¿&�{Ù <‘Çs� eÖçÔáyûT #û|Ÿ³¼e\d¾

–+³T+~. ¿±sÁD+, €]œ¿£ e«edŸœ yîTTÔáï+ dŸeTÔê\«+ýË –+~ eT]jáTT ‚#áÌ³ @ $<óŠyîT®q $T>·T\T “\Ç\ \uó„«Ôá –+&ƒ<ŠT.

‡ $<óŠ+>± u²«+Å£”\ qT+&� �d¿£]+ºq n<Šq|ŸÚ “\Ç\ÔÃ, dŸ+dŸœ ‚HŽ|ŸÚ{Ù\ ¿ÃdŸ+ n~ó¿£ <óŠsÁ\qT _&Ž #ûdŸTï+~.

Ôá<‘Çs� nçbÍ<ó‘q«sÁ+>±\ýË –q• ‚HŽ|ŸÚ{Ù\T –|ŸdŸ+VŸ²]+#á‹&ƒÔ�sTT. €]œ¿£ e«edŸœýË ™|]Ðq –ÔáÎÜï e«jáT+ÔÃbÍ³T <óŠsÁ\T

™|sÁ>·&ƒ+ çbÍsÁ+uó„eTeÚÔáT+~. ‚ÔásÁ dŸ+dŸœ\ Å£L&† ‡ €$wŸØsÁD\qT nqTdŸ]+#á&†“¿ì, u²«+¿ì+>´ dŸ+dŸœ\ qT+&� n<Šq|ŸÚ

(“$wŸ¼+ ýñ¿£ jáT+çÔ�“¿ì n+~+#û Xø¿ìï) “\Ç\T �d¿£]+#á&†“¿ì ç|ŸjáTÜ•+ºq|ŸÚ&ƒT ‡ ç|Ÿç¿ìjáT eT]+Ôá $dŸï]dŸTï+~. qe¿£\Îq\T

$gÔá+>± ç|ŸyûXø™|³¼‹&�q|Ÿð&ƒT neÚ{Ù|ŸÚ{Ù eÖÂsØ{ÙÅ£” ç|ŸeV¾²+º $dŸïsÁD <ŠXø yîTT<Š\eÚÔáT+~.
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¿±ú ÿ¿£ “]ÆwŸ¼ kÍœsTT Ôás�ÇÔá, –ÔáÎÔáTï\ \uó„«Ôá ™|sÁ>·&ƒ+ e\¢ <óŠsÁ\T, ý²uó„<‘jáT¿£Ôá\T Ôá>·TZÔ�sTT. B“¿ì ¿±sÁD+

Ôá<ŠT|Ÿ] qe¿£\Îq Ô=+<ŠsÁ>± s�<ŠT. ¿±‹{ì¼ “<óŠT\ ¿ÃdŸ+ n<Šq|ŸÚ &�eÖ+&Ž –+&ƒ<ŠT. ‹<ŠT\T>± u²«+Å£”\ qT+º dŸMT¿£]+ºq

“<óŠT\qT dŸ+dŸœ\T Ü]Ð #î*¢+#á&†“¿ì çbÍsÁ+_ókÍïsTT. ‚~ ç<Še« dŸsÁ|˜Ÿs�ýË dŸ+¿Ã#�“¿ì <‘] rdŸTï+~. |˜Ÿ*Ôá+>± <óŠsÁ\T eT]+Ôá

Ôá>·TZÔ�sTT. eÖ+<óŠ«+ ç|Ÿç¿ìjáT €sÁ+uó„eTòÔáT+~.

Âs+&ƒe <ŠXø :

     yîTT<Š{ì <ŠXø e\¢ –ÔáÎq•eTjûT« ÔásÁ+>±\ÔÃ Âs+&ƒe <ŠXø çbÍsÁ+uó„eTeÚÔáT+~. ‡ <ŠXø ç|Ÿ<ó‘q n+Xø+ »n+#áH� y�«bÍsÁ+µ.

$dŸïsÁD jîTT¿£Ø çbÍ<¸Š$T¿£ <ŠXø çbÍsÁ+uó„yîT®q|Ÿð&ƒT ™|³T¼‹&�<‘sÁT\T eTÖ\<óŠq edŸTï |Ÿ]çXøeTýË $dŸïsÁD XæXøÇÔá+>± –+³T+<Š“

}V¾²+º uó²¯>± ‹TTD²\T #ûkÍïsÁT. uó„$wŸ«ÔáTïýË <óŠsÁ\T ™|sÁT>·TÔ�jáT“ n+#áH� yûd¾q $“jîÖ>·<‘sÁT\T eT“•¿£ >·\ $“jîÖ>·

edŸTïeÚ\qT ¿=Hû+<ŠTÅ£” n|Ÿð\T #ûkÍïsÁT. <óŠsÁ\T Ôá>·Z&ƒ+ çbÍsÁ+uó„yîT®q Ôás�ÇÔá ‡ sÁTD uó²sÁ+ $H�Xø¿£+>± eÖsÁTÔáT+~.

™|³T¼‹&�<‘sÁT\T eT]jáTT $“jîÖ>·<‘sÁT\T ‚<ŠÝsÁÖ ÔáeT u²<óŠ«Ôá\qT dŸç¿£eT+>± “sÁÇ]ï+#áýñsÁT. ‡ |Ÿ]d¾œÔáT\ÔÃbÍ³T

uó„jáÖ+<ÃÞøq\ }VŸ²\T eÖ+<ó‘«“¿ì <‘] rkÍïsTT.

d¾<‘Æ+Ôá $esÁD :

ÿ¿£ y�«bÍsÁyûÔáï ÿ¿£ qe¿£\ÎqqT $ÈjáTe+Ôá+>± ç|ŸyûXø™|{ì¼q|Ÿð&ƒT €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\ #áç¿£sÁÖ|Ÿ ç|Ÿy�VŸ²+ #î~]bþÔáT+~.

wŸ§+|Ó³sY ç|Ÿ¿±sÁ+ ÿ¿£ e«ekÍœ|ŸÅ£”“ ç|Ÿ<ó‘q $~ó »qe¿£\Îq\Tµ #ûjáT&ƒ+. ‚~ nÔá“¿ì “ÈyîT®q ý²uó„+ ‚dŸTï+~. wŸ§+|Ó³sY `

ç¿ì+~y�“ýË @<Ã ÿ¿£ <‘““ ç|ŸyûXø™|³¼&ƒ+ qe¿£\Îq>± �|s=ØH�•&ƒT.

1) ¿=Ôáï –ÔáÎÜï / edŸTïeÚqT ¿£qT>=q&ƒ+

2) ¿=Ôáï –ÔáÎÜï |Ÿ<ŠÆÜ“ dÓÇ¿£]+#á&ƒ+

3) ¿=Ôáï eÖÂsØ{ÙqT çbÍsÁ+_ó+#á&ƒ+

4) eTT&� |Ÿ<‘s�œ\T ýñ<‘ bÍ¿ìŒ¿£ ÔájáÖ] edŸTï ÔájáÖ]¿ì ¿=Ôáï eTÖý²“•/ $<ó‘H�“• ¿£qT>=q&ƒ+.

5) ÿ¿£ dŸ+dŸœýË –ÔáÎÜï ç|Ÿç¿ìjáT\qT |ŸÚqsÁÇ«edÓœ¿£]+#á&ƒ+ yîTT<ŠýÉÕq$.

ÿ¿£ y�«bÍsÁyûÔáï kÍ<ó‘sÁD kÍeTsÁÆ«+ –q• e«¿ìï ¿±<ŠT. ‚ÔáqT Ôáq y�«bÍsÁ+ÔÃ €]œ¿£ e«edŸœÅ£” ¿=Ôáï |ŸÚH�<ŠT\T yûXæ&ƒT.

nÔáqT ¹¿e\+ ™|³T³Ò&�<‘sÁT&û ¿±<ŠTÑ Ôáq €$wŸØsÁD\qT eÖÂsØ{ÙÅ£” |Ÿ]#ájáT+ #ûjáT&†“¿ì nedŸsÁyîT®q q>·<ŠTqT dŸMT¿£]+#á>·\

“s�ÇVŸ²Å£”&ƒT. ÿ¿£ qe¿£\Îq #û�d e«ekÍœ|ŸÅ£”&ƒT Ôáq |Ÿ““ “sÁÇV¾²+#á&†“¿ì Âs+&ƒT $wŸjáÖ\T nedŸsÁ+. n$ 1. qe¿£\Îq\

|Ÿ]#ájáT+ ¿ÃdŸ+ kÍ+¹¿Ü¿£ |Ÿ]C²ãq+ eT]jáTT 2. nÔá“ |Ÿ““ |ŸP]ï #ûjáT&†“¿ì ç<Še«eqsÁT\T dŸMT¿£]+#á&ƒ+. ™|³T¼‹&�<‘¯

dŸeÖÈ+ýË –|ŸjîÖÐ+#á“ kÍ+¹¿Ü¿£ |Ÿ]C²ãq+ jîTT¿£Ø ]Ès�ÇsTTsY –+³T+~. <‘“ <‘Çs� ÔáqT €$wŸØsÁD\qT #ûkÍï&ƒT.

“<óŠT\qT u²«+¿ì+>´ e«edŸœ qT+&� dŸT\uó„+>± €¿£]ü+#á>·\T>·TÔ�&ƒT n“ wŸ§+|Ó³sY n_óçbÍjáT|Ÿ&†¦&ƒT.

ÿ¿£ qe¿£\Îq ç|ŸyûXø™|³¼&ƒ+ nHû~ y�«bÍsÁ #áç¿£+ çbÍsÁ+uó²“• dŸÖºdŸTï+~. ‚HÃ•yû³sY ýñ<‘ m+³sYç™|qÖ«sY ‚ÔásÁ

|Ÿ]çXøeT\ qT+&� eqsÁT\qT dŸMT¿£]+#á&ƒ+ e\¢ ç<Šy�«<‘jáT+ ™|]Ð <óŠsÁ\T ™|sÁT>·TÔ�sTT. |˜Ÿ*Ôá+>± eT]+Ôá ™|³T¼‹&�“

ç�|¹s|¾dŸTï+~. qe¿£\Îq –ÔáÎÜï“ ™|+#áTÔáTq•|ŸÚ&ƒT €]œ¿£ e«edŸœýË #áç¿£sÁÖ|Ÿ ç|Ÿy�VŸ²+ ™|sÁT>·TÔáT+~. dŸsÁ|˜Ÿs� &�eÖ+&ŽqT

$T+º bþÔáT+~. çbÍsÁ+uó„ dŸeTÔê\«+ <î‹ÒÜ“ »$dŸïsÁDµ çbÍsÁ+uó„eTòÔáT+~. B““ wŸ§+|Ó³sY »ç™|ÕeT¯ yûyŽµ>± |¾\TkÍï&ƒT. B“

Ôás�ÇÔá ™d¿£+&ƒ¯ yûyŽ çbÍsÁ+uó„eTòÔáT+~. B“¿ì ¿±sÁD+ bþ{¡<‘sÁT\™|Õ “Èqe¿£\Îq ç|Ÿuó²e+ |Ÿ&�, ‚~ ý²uó„<‘jáT¿£eT“

sÁTEeeÚÔáT+~. ‚ÔásÁ bÍ]çXæ$T¿£yûÔáï\T dŸ“•V¾²ÔáyîT®q dŸeTÖVŸä\ eýñ @sÁÎ&ƒÔ�sÁT. €<‘jáÖ\T, <óŠsÁ\T ™|sÁT>·TÔ�sTT. €]œ¿£
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¿±sÁ«¿£ý²bÍ\ dŸ+ºÔá $dŸïsÁD çbÍsÁ+uó„eTòÔáT+~. €Xæy�<‘\T eT]jáTT n+#áH� y�«bÍs�\T $dŸïsÁDÅ£” –Ô�àVŸä“• ‚~ kåuó²>·«<ŠXøÅ£”

#ûsÁTkÍïsTT.

qe¿£\Îq\ ÔásÁ+>±\ <‘Çs� ç�|¹s|¾+|Ÿ‹&�q »¿=Ôáïµ –ÔáÎÔáTï\T bÍÔá y�{ì“ uó„¯ï #ûd¾q yî+³Hû çXâjáTdŸTà ¿±\+

eTT>·TdŸTï+~. ç¿£eT+>± bÍÔá –ÔáÎÔáTï\ &�eÖ+&Ž ÔáÐZ, y�{ì <óŠsÁ\T ÔáÐZ, –ÔáÎÜï dŸ+dŸœ\Å£” qcÍ¼\T ™|]Ð, y�{ì –ÔáÎÔáTï\T

Ôá>·TZÔ�sTT. y�{ìýË ¿=“• dŸ+dŸœ\T *¿ìÇ&ûwŸHŽýË“¿ì Å£L&† yî[ßbþe#áTÌ. qÖÔáq+>± dŸ+bÍ~+ºq ý²uó²\ qT+&� €$wŸØsÁï\T

ÔáqT u²«+Å£” sÁTD²“• Ü]Ð #î*¢+#á&ƒ+ çbÍsÁ+_ó+ºq|ŸÚ&ƒT #îý²eTDìýË –q• ç<Še«|Ÿ]eÖD+ ÔáÐZ, &�eÖ+&Ž\T ÔáÐZ, <óŠsÁ\T

ÔáÐZ ºesÁÅ£” ý²uó²\T Ôá>·TZÔ�sTT. ‡ y�Ô�esÁD+ýË n“¥ÌÜ ™|]Ð, n+#áH� y�«bÍsÁ+ e\¢ ç¿£eT+>± u²<ó‘¿£sÁyîT®q ç|Ÿç¿ìjáT

çbÍsÁ+uó„eTòÔáT+~. ‚~ €]œ¿£ e«edŸœ ÜsÃ>·eTH�“¿ì <‘] rdŸTï+~. ç¿£eT+>± eÖ+<óŠ«+ @sÁÎ&ƒTÔáT+~.

nsTTÔû €]œ¿£ e«edŸœ eÖ+<óŠ«+ d¾œÜýË mÅ£”Øe ¿±\+ ¿=qkÍ>·<ŠT. ‚HÃ•yûwŸHŽ yîT®+&î&Ž e«ekÍœ|ŸÅ£”\T Ü]Ð ý²uó„<‘jáT¿£yîT®q

€$wŸØsÁD\ ¿ÃdŸ+ ÔáeT nHûÇwŸDqT ¿=qkÍÐ+#á&ƒ+ e\¢, |ŸÚqsÁT<ŠÆsÁD jîTT¿£Ø dŸVŸ²ÈXøÅ£”ï\T Ü]Ð €Xæy�VŸ² y�Ô�esÁD²“•

dŸ�w¾¼kÍïjáT“, ¿=+ÔáeT+~ kÍVŸ²kþ�|Ôá bÍ]çXæ$T¿£ yûÔáï\T ™|³T¼‹&ƒT\T |ŸÚ+EÅ£”Hû³³T¢ #ûjáT&ƒ+ e\¢ Ü]Ð $dŸïsÁD ç|Ÿç¿ìjáT

eÖsÁZ+ çbÍsÁ+uó„eTòÔáT+~. |ŸP]ï y�«bÍsÁ #áç¿£|ŸÚ <ŠXø\qT ‡ $<óŠ+>± wŸ§+|Ó³sY $Xâ¢w¾+#�sÁT.

$eTsÁô\T :

wŸ§+|Ó³sY jîTT¿£Ø d¾<‘Æ+Ôá+ ‡ ç¿ì+~ $eTsÁô\Å£” >·TÂsÕq~.

1) ‡ d¾<‘Æ+Ôá çbÍ<¸Š$T¿£ $wŸjáTyîT®q qe¿£\ÎqqT “sÁÇº+#á&ƒ+ ¿£wŸ¼+. m+<ŠT¿£+fñ, <‘“ eTÖý²\T €]œ¿£ n+Xæ\ ¿£+fñ,

kÍeÖ›¿£ n+Xæ\™|ÕHû mÅ£”Øe>± €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+{²sTT.

2) wŸ§+|Ó³sY d¾<‘Æ+Ôá+ ç|Ÿ<ó‘q+>± n~ó¿£ ™|³T¼‹&� d¾<‘Æ+Ô�“• bþ* –+³T+~. €]œ¿£ e«edŸœ d¾œsÁyîT®q dŸeTÔê\«+ýË –

q•|ŸÚ&ƒT ™|³T¼‹&ƒT\Å£” e«Ô�«kÍ\qT $e]+#û ¿±sÁD²\ dŸ+<ŠsÁÒÛ+ýË Ôá|ŸÎ $TÐ*q n“• n+Xæ\ýËqÖ ‡ Âs+&ƒT d¾<‘Æ+Ô�\Å£”

Ôû&† ýñ<ŠT. ¿±‹{ì¼ ‚~ ÿ¿£ ¿=qkÍÐ+|ŸÚ eÖçÔáyûT.

3) ‚ÔásÁ y�«bÍsÁ #áç¿±\ d¾<‘Æ+Ô�\ eýñ, ‡ d¾<‘Æ+Ôá+ Å£L&† y�«bÍsÁ #áç¿±\Å£” ¿±sÁDeTjûT« »‚ÔásÁ n+Xæ\qTµ

$dŸˆ]dŸTï+~. €]œ¿£ e«edŸœýË @sÁÎ&û ™V²#áTÌÔá>·TZ\Å£” >·\ nHû¿£ ¿±sÁD²\ýË »q¿£e\Îq\Tµ ÿ¿£{ì eÖçÔáyûT.

4) ‡ d¾<‘Æ+Ôá+ y�dŸïy�\ ¿£+fñ }VŸ²\™|Õ mÅ£”Øe>± €<ó‘sÁ|Ÿ&� sÁÖbõ+~+|Ÿ‹&�q~.

‡ ýËbÍ\T –q•|ŸÎ{ì¿¡ wŸ§+|Ó³sY d¾<‘Æ+Ôá+ €<óŠT“¿£ €]œ¿£ e«edŸœýË $gÔá+>± €yîÖ<ŠjîÖ>·«yîT®q~. €]œ¿£

ÿ&ƒT<ŠT&ƒTÅ£”\qT >·T]ï+#á&†“¿ì ‚~ –|ŸjáTT¿£ï+>± –+³T+~.

13.3  ¿±ý²¦sY y�«bÍsÁ #áç¿±\ d¾<‘Æ+Ôá+ :

¿¡HŽà dŸeTç>· d¾<ŠÆ+Ô�“• sÁÖbõ+~+ºq H�\T>·T dŸ+eÔáàs�\ nq+ÔásÁ+ nq>± 1940e dŸ+ööýË ¿±ý²¦sY y�«bÍsÁ #áç¿±\

d¾<‘Æ+Ô�“• sÁÖbõ+~+#�&ƒT. ¿¡HŽà jîTT¿£Ø bõ<ŠT|ŸÚ ` ™|³T¼‹&� $Xâ¢wŸD çbÍÜ|Ÿ~¿£>± dŸT\TyîÕq dŸsÁ[ýË ¿±ý²¦sY d¾<‘Æ+Ôá+

sÁÖbõ+~+#�&ƒT. ¿±ý²¦sY qeTÖH�ýË ™|³T¼‹&�, €<‘jáT+ÔÃ ç|ŸÔá«¿£Œ dŸ+‹+<ó‘“•, eTÖ\<óŠq “\ÇÔÃ (Stock of Capital) |ŸsÃ¿£Œ

ýñ<‘ $ýËeT dŸ+‹+<ó‘“• ¿£*Ð –+³T+~.

¿±ý²¦sY qeTÖH�ýË ™|³T¼‹&�, bõ<ŠT|ŸÚ ç|ŸyûTjáÖ\qT ç¿ì+~ dŸMT¿£sÁD+ýË #áÖ|Ÿ³+ È]Ð+~.
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‡ dŸMT¿£sÁD²qT ‹{ì¼ €<‘jáT “sÁ’jáT+ È]¹> qeTÖH�\qT ç¿ì+~ |Ÿ³+ 13.1 Ôî*jáTCñdŸTï+~.
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dŸsÁÞø ¹sU²Ôáˆ¿£ ç|ŸyûTjáÖ\ÔÃ bõ<ŠT|ŸÚ ™|³T¼‹&ƒT\ dŸeTÔêý²«\ <‘Çs� €<‘jáT dŸeTÔêý²«“• ™|Õ |Ÿ³+ 16.1ýË

#áÖ|Ÿ³+ È]Ð+~. A |Ÿ³+ “XøÌ\ dŸeTÔêý²«“• Ôî*jáTCñdŸTï+~. “XøÌ\ dŸeTÔê\« “‹+<óŠq ç|Ÿ¿±sÁ+ –bÍ+Ôá bõ<ŠT|ŸÚ ç|Ÿe�Üï

(MPS) ¿£H�• –bÍ+Ôá ™|³T¼‹&� ç|Ÿe�Üï (MPI) ÔáÅ£”Øe>± –+&†* (MPS>MPI) ýñ<‘ bõ<ŠT|ŸÚ ¹sK y�\T ™|³T¼‹&� ¹sK

y�\T¿£H�• mÅ£”Øe>± –+&†*. A |Ÿ³+ýË bõ<ŠT|ŸÚ ™|³T¼‹&ƒT\T dŸeÖqyîT®q Y dŸeTÔê\« €<‘jáT kÍœsTT. ‡ |Ÿ³+ MPS>MPI

nHû ç|ŸyûTjáÖ“• #áÖ|ŸÚÔáT+~. bõ<ŠT|ŸÚ, ™|³T¼‹&� ç|ŸyûTjáÖýË¢ eÖsÁTÎ eºÌ, ÿ&ƒT<ŠT&ƒTÅ£”\T @sÁÎ&�Ôû qÖÔáq dŸeTÔê\«+

@sÁÎ&ƒe#áTÌ. nsTTÔû ‡ $<óŠyîT®q dŸeTòÔá\«+ y�dŸïe ç|Ÿ|Ÿ+#á+ýË ¿£“|¾+#û <‘“¿£H�• mÅ£”Øe “XøÌ\+>± –+³T+~. m+<ŠT¿£+fñ

™|³T¼‹&�¿ì $T+º bõ<ŠT|ŸÚ(S>I) ™|sÁT>·TÔáT+~.

B |Ÿ{²“• >·eT“�dï –bÍ+Ôá bõ<ŠT|ŸÚ ç|Ÿe�Üï (MPS) ¿£H�• –bÍ+Ôá ™|³T¼‹&� ç|Ÿe�Üï (MPI) mÅ£”Øe>± –+~. ýñ<‘

bõ<ŠT|ŸÚ ¹sK y�\T ¿£H�• ™|³T¼‹&� ¹sK y�\T mÅ£”Øe>± –+~. @ ¿±sÁD+ #ûÔáHîÕH� dŸeTÔê\« €<‘jáT+ ( eY ) kÍœqçuó„+Xø+

#î+~Ôû, bõ<ŠT|ŸÚ ¿£H�• ™|³T¼‹&� mÅ£”Øe>± –q•+<ŠTq (I>S), €<‘jáT+ $|Ÿ¯Ôá+>± ™|]Ð nÜ ç<ŠyÃ«\ÒD+ @sÁÎ&ƒTÔáT+~. ‡

B |Ÿ³+ y�dŸïe ç|Ÿ|Ÿ+#á+ýË ¿£H�• mÅ£”Øe ndŸeTÔêý²«“• dŸÖºdŸTï+~. nsTTÔû ¿±ý²¦sY bõ<ŠT|ŸÚ, ™|³T¼‹&� ç|ŸyûTjáÖ\T (Func-

tion) dŸsÁÞø ¹sU²Ôáˆ¿£+>± ¿±¿£ eç¿£¹sKeýñ –+{²jáT“ n_óçbÍjáT|Ÿ&†¦&ƒT.
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ç¿ì+~ ¹sU² |Ÿ³+ 13.2ýË A |Ÿ³+ ™|³T¼‹&�“, B |Ÿ³+ bõ<ŠT|ŸÚqT #áÖ|ŸÚÔáT+~.
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¹sK |Ÿ³+ 13.2ýË“ A |Ÿ³+ýË“ I ¹sK, çbÍsÁ+uó„+ýË dŸeTÔá\+>± –+~ n+fñ –bÍ+Ôá ™|³T¼‹&� ç|Ÿe�Üï XøSq«+>±

–+~. n+<ŠTÅ£” ¿±sÁD+ –q• jáT+çÔá kÍeÖçÐ¿ì $T>·T\T Xø¿ìï (Excess Capacity) –q•+<ŠTq €<‘jáT+ ™|sÁT>·T<Š\

™|³T¼‹&� e«jáT+ýË ™|sÁT>·T<Š\Å£” ¿±sÁDeTeÇýñ<ŠT. n<û $<óŠ+>± n~ó¿£ €<‘jáT kÍœsTT e<ŠÝ Å£L&† –bÍ+Ôá ™|³T¼‹&� ç|Ÿe�Üï

ÔáÅ£”Øe>± –+³T+~. m+<ŠT¿£+fñ ™|sÁT>·T#áTq• e«jáÖ\T, “s�ˆD, e«jáT+ ‹TTD²\T –<Š«eT<‘sÁT“ “sÁTÔ�àVŸ²|ŸsÁTkÍïsTT.

n+<ŠTe\¢ €<‘jáT+ýË eºÌq ™|sÁT>·T<Š\ dŸÇ\Î ™|³T¼‹&�¿ì <‘] rdŸTï+~. B |Ÿ{²“• >·eT“�dï kÍ�|¿ìŒ¿£+>± n~ó¿£, ýñ<‘ ÔáÅ£”Øe

€<‘jáT kÍœsTTýË –bÍ+Ôá bõ<ŠT|ŸÚ ç|Ÿe�Üï mÅ£”Øe>± –+³T+~. y�«bÍsÁ #áç¿±\ ÜsÃ>·eTq <ŠXøýË ç|ŸÈ\T ÔáeT Jeq

ç|ŸeÖD²“• ¿=qkÍÐ+#áT¿Ãe{²“¿ì bõ<ŠT|ŸÚqT mÅ£”Øe>± ÔáÐZ+#áTÅ£”+{²sÁT. €<‘jáT+ n~ó¿£+>± –q•|Ÿð&ƒT ç|ŸÈ\T n~ó¿£+>±

bõ<ŠT|ŸÚ #îjáT«³yûT ¿±¿£ yûÔáq+ýË n~ó¿£ uó²>·+ bõ<ŠT|ŸÚ #ûkÍïsÁT. n+<ŠTe\¢ bõ<ŠT|ŸÚ |˜Ÿ\+ n~ó¿£, ÔáÅ£”Øe €<‘jáÖ\ e<ŠÝ

“\TeÚ>± –+³T+~.

™|Õ |Ÿ³+ 13.2ýË #áÖ|¾q eç¿£¹sU² ç|ŸyûTjáÖ\qT ¿£*Ðq bõ<ŠT|ŸÚ, ™|³T¼‹&ƒT\T, y�{ì ‹VŸQeTTK dŸeTÔêý²«\qT ç¿ì+~

|Ÿ³+ 13.3ýË #áÖ|Ÿ³+ È]Ð+~.
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™|Õ |Ÿ³+ 13.3ýË“ A, B nHû _+<ŠTeÚ\T “XøÌ\ dŸeTÔêý²«\qT,  C nHû _+<ŠTeÚ n“XøÌ\ dŸeTÔêý²«“• Ôî*jáTCñdŸTï+~.

€]œ¿£ e«edŸœ €<‘jáT kÍœsTT 1y  qT+º 2y  eT<óŠ« –+fñ d¾œsÁ dŸeTÔê\« €<‘jáT kÍœsTT 1y  Å£” |Ÿ&�bþÔáT+~. €<‘jáT+ 2y

qT+º 3y  eT<óŠ« –+fñ dŸeTÔê\« €<‘jáT+ 3y  ¿ì ™|sÁT>·TÔáT+~. ¿±‹{ì¼ €]œ¿£ e«edŸœ 1y  €<‘jáT kÍœsTT e<ŠÝ ýñ<‘ 3y

€<‘jáT kÍœsTT e<ŠÝ “XøÌ\ÔáÅ£” #ûsÁTÅ£”+³T+~. ‡ |Ÿ³+ €<‘jáT >·eTH�\T Ôî*�| Âs+&ƒT “XøÌ\ dŸeTÔêý²«\qT Ôá|ŸÎ

y�«bÍsÁ #áç¿±\ýË“ $dŸïsÁD, dŸ+Å£”+#áH�\qT >·T]+º $e]+#á<ŠT.

™|Õ ¹sU² |Ÿ³+ 13.3 Âs+&ƒT “XøÌ\ dŸeTÔê\« |Ÿ]d¾œÔáT\qT #áÖ|ŸÚÔáT+~. ‡ _+<ŠTeÚ\T dŸÇ\Î¿±\+ýËHû “XøÌÔá

dŸeTÔêý²«\ýË ¿=qkÍ>·TÔ�sTT. ‡ dŸeTÔêý²«ý²\ýË €]œ¿£ e«edŸœ ¿=qkÍ¹>³|Ÿð&ƒT dŸeTÔêý²«“• eÖ¹sÌ ¿=“• XøÅ£”ï\T

yî+³Hû >±“, HîeTˆ~>± >±“ –ÔáÎq•eTeÚÔ�sTT. ‡ $<óŠ+>± @sÁÎ&ƒ³+ e\¢ y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒÔ�jáT“ ¿±ý²¦sY $e]kÍï&ƒT.

ç¿ì+~ ¹sU² |Ÿ³+ 13.4 y�«bÍsÁ #áç¿±\qT >·T]+º $e]dŸTï+~.
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™|Õ ¹sU² |Ÿ³+ýË“ I e <ŠXøýË €]œ¿£ e«edŸœ »Bµ e<ŠÝ n~ó¿£ €<‘jáTkÍœsTTýË dŸeTÔê\«+ýË –+~. €<‘jáT+ mÅ£”Øe>±

eÚ+~ ¿±‹{ì¼ ™|³T¼‹&� Å£L&† mÅ£”Øe>± –+³T+~. mÅ£”Øe ™|³T¼‹&� –+fñ eTÖ\ <óŠq “\Ç\T oç|˜ŸT+>± ™|sÁT>·TÔ�sTT. ‡

$<óŠ+>± eTÖ\<óŠq “\Ç\T ™|]Ðq+<ŠTq $TÐ*q |Ÿ]d¾œÔáTýË¢ eÖsÁTÎ ýñq³¢sTTÔû –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁÆ«+ Ôá>·TZÔáT+~.

|˜Ÿ*Ôá+>± ™|³T¼‹&� ¹sK (I) ç¿ì+~¿ì Ôá>·TZÔáT+~. €<‘jáT+ mÅ£”Øe>± –q•+<ŠTq ¿±\>·eTq+ýË bõ<ŠT|ŸÚ ¹sK (S) ™|Õ uó²>±“¿ì

ÈsÁT>·TÔáT+~. bõ<ŠT|ŸÚ ¹sK ™|Õ uó²>±“¿ì ™|³T¼‹&� ¹sK ç¿ì+~ uó²>±“¿ì, È]Ðq+<ŠTq dŸeTÔê\« _+<ŠTeÚ II e <ŠXøýË #áÖ|¾q³T¢>±

C <Š>·ZsÁÅ£” ÈsÁT>·TÔáT+~. ‡ $<óŠ+>± ç¿£eTç¿£eT+>± <Š>·ZÂsÕ IIIe <ŠXøýË #áÖ|¾q³T¢>± ÿ¹¿ _+<ŠTeÚ e<ŠÝ B, C\T –+&� bõ<ŠT|ŸÚ

™|³T¼‹&� ¹sK\T dŸÎsÁô ¹sK\T>± –+{²sTT. B, C\T dŸÎsÁô¹sK\T>± –q•|Ÿð&ƒT € _+<ŠTeÚÅ£” Å£”&� ýñ<‘ m&ƒeT yîÕ|ŸÚq bõ<ŠT|ŸÚ,

™|³T¼‹&�¿£H�• mÅ£”Øe>± (S>I) –+~. ¿±eÚq ç|ŸÜ ç<ŠyÃ«\ÒD |Ÿ]d¾œÔáT\T |Ÿ“#ûjáT³+ e\¢ €]œ¿£ e«edŸœ eTsÁý² ç¿ì+~ yîÕ|ŸÚq

ÔáÅ£”Øe kÍœsTTýË A nHû “XøÌ\ dŸeTÔêý²«“¿ì <Š>·ZsÁ>± ÈsÁT>·TÔáT+~. ‡ €<‘jáT kÍœsTT e<ŠÝ jáT+çÔ�\Å£” n~ó¿£ $T>·T\T Xø¿ìï

–+³T+~. n+<ŠTe\¢ |ŸÚq'kÍœ|¾Ôá nedŸs�\ ¿£H�• ™|³T¼‹&� ÔáÅ£”Øe>± –+&ƒ³+ e\¢, ÔáÇsÁýË ™|³T¼‹&� ¹sK (I)™|Õ¿ì ÈsÁT>·TÔáT+~.

ç¿£yûTD² ™|³T¼‹&� ne¿±Xæ\T HîeTˆ~>± ™|sÁT>·TÔ�sTT. –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq, kÍeTsÁÆ«|ŸÚ ¹sK Å£”&� yîÕ|ŸÚÅ£” È]Ð –bÍ+Ôá ™|³T¼‹&�

¹sKqT ™|Õ¿ì Hî³T¼ÔáT+~. n+<ŠTe\¢ ™|³T¼‹&� ¹sK (I) ™|Õ¿ì ™|sÁT>·TÔáT+~. n<û dŸeTjáT+ýË ÔáÅ£”Øe €<‘jáT+ –q• ¿±\+ýË

eTÖ\<óŠq s�¥ýË ýñ¿£ dŸ+|Ÿ<ŠýË ÔásÁT>·T<Š\ @sÁÎ&ƒ³+ e\¢ dŸ>·³T bõ<ŠT|ŸÚ ç|Ÿe�Üï ÔáÐZ bõ<ŠT|ŸÚ ¹sKqT ç¿ì+~ Hî³T¼ÔáT+~. ‡

$<óŠ+>± ™|³T¼‹&� ¹sK ™|Õ¿ì, bõ<ŠT|ŸÚ ¹sK ¿ì+<ŠÅ£” ÈsÁ>·&ƒ+ e\¢ A _+<ŠTeÚ Å£”&�yîÕ|ŸÚqÅ£”, C _+<ŠTeÚ m&ƒeT yîÕ|ŸÚÅ£” È]Ð Ve

<ŠXøýË #áÖ|¾q³T¢ dŸ“•V¾²ÔáeTeÚÔ�sTT. VIe <ŠXøýË bõ<ŠT|ŸÚ, ™|³T¼‹&� ¹sK\T dŸeÖqyîT® A,C\T ÿ¿£{ì>± –+&� S/I ¹sK\T dŸÎsÁô

¹sK\T>± –H�•sTT. ‡ _+<ŠTeÚÅ£” Âs+&ƒT yîÕ|ŸÚý² ™|³T¼‹&� bõ<ŠT|ŸÚ ¿£H�• mÅ£”Øe>± –+³+~. ‡ $<óŠ+>± y�«¿Ã#á+ ÿ¿£kÍ]

çbÍsÁ+uó„yîT®q#Ã qÖÔáq dŸeTÔê\« d¾œÜ #ûsÁTesÁÅ£” €<‘jáT kÍœsTT ™|sÁT>·TÔáÖ –+³T+~. B e<ŠÝ eTsÁ\ ¿=Ôáï dŸeTÔê\«+

@sÁÎ&� HîeTˆ~>± yîTT<Š{ì <ŠXøqT #ûsÁT¿=+³T+~. ÔásÁTy�Ôá ‚+¿=¿£ y�«bÍsÁ #áç¿£+ çbÍsÁ+uó„eTeÚÔáT+~.

¿±ý²¦sY $e]+ºq y�«bÍsÁ #áç¿±\ $<ó‘q+ dŸÇjáT+ –ÔáÎ•yîT®q~ (Self Generating). €]œ¿£ e«edŸœýË mÅ£”Øe €<‘jáT

kÍïsTT\ yîÕ|ŸÚqÅ£” @sÁÎ&ƒT #á\q+, ¿=+Ôá ¿±\+ ÔásÁTy�Ôá €]œ¿£ e«edŸœ ÔáÅ£”Øe €<‘jáTkÍœsTT\ yîÕ|ŸÚÅ£” @sÁÎ&ƒT³Å£” ¿±sÁDuó„ÖÔáyîT®q

XøÅ£”ï\T –ÔáÎq•+ ¿±e{²“¿ì <‘]rdŸTï+~. ¿±ý²¦sY d¾<‘Æ+Ôá+ýË ™|³T¼‹&� €<‘jáT+ÔÃ ç|ŸÔá«¿£Œ+>±qÖ, eTÖ\<óŠq “\Ç\ÔÃ

|ŸsÃ¿£Œ+>±q dŸ+‹+<ó‘“• ¿£*Ð –+³T+~. yû>·ÔáÇsÁD²“• ¿±ý²¦sY Ôáq y�«bÍsÁ #áç¿±\ d¾<‘Æ+Ôá+ýË –|ŸjîÖÐ+ºq³T¢ ¿£“Î+#á<ŠT.

nsTTÔû eTÖ\<óŠq “\Ç\ dŸsÁTÆu²³TqT >·T]+º $e]+#á&ƒ+ È]Ð+~. dŸ$Tw¾¼ €<‘jáT+ýË eÖsÁTÎ e\¢ ™|³T¼‹&�ýË eÖsÁTÎqT

$e]+#á&ƒ+ È]Ð+~.

13.4 XæeTÖ«ýÙdŸHŽ y�«bÍsÁ #áç¿±\ d¾<‘Æ+Ôá+ :

XæeTÖ«ýÙdŸHŽ yû>·ÔáÇsÁD+ >·TD¿±\qT dŸeTqÇjáTeTT #ûd¾ y�«bÍsÁ #áç¿±\ qeTÖH�qT $Xâ¢w¾+#�&ƒT. @ ¿±\ e«e~óýËHîÕH�

–+&û “¿£sÁ ™|³T¼‹&� |Ÿ]eÖD+, € ¿±\e«e~óýË“ yû>·ÔáÇsÁD $\Te eT]jáTT >·Ôá, ç|ŸdŸTïÔá ¿±\ e«e<óŠTýË¢ €<‘jáT+ýË

eºÌq eÖsÁTÎ™|Õq €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+~.

t t t t 1I v y v(y y )   

™|Õ dŸMT¿£sÁD+ýË tI  R “¿£sÁ ™|³T¼‹&�, v  R yû>·ÔáÇsÁD+, ty  R €<‘jáT+ýË eÖsÁTÎ, ty  R ç|ŸdŸTïÔá ¿±\ e«e~óýË

€<‘jáT+, t 1y   R >·Ôá ¿±\e«e~óýË €<‘jáT+.

ç|ŸdŸTïÔá ¿±\+ýË ™|³T¼‹&�ýË eÖsÁTÎ e\¢, ÔásÁTy�Ôá ¿±\+ýË >·TD¿£ ç|Ÿuó²e+ e\¢ €<‘jáT+ ç|Ÿuó²$Ôá+ neÚÔáT+~.

nsTTÔû €<‘jáT+ýË eºÌq eÖsÁTÎ € ÔásÁTy�Ôá ¿±\+ýË, yû>·ÔáÇsÁD ç|Ÿuó²e+ e\¢ ™|³T¼‹&�“ ç|Ÿuó²$Ôá+ neÚÔáT+~. ‡

$<óŠ+>± eTsÁ\ >·TD¿£, yû>·ÔáÇsÁD ç|Ÿuó²y�\ e\¢ ‡ $<ó‘q+ nq+Ôá+>± ¿=qkÍ>·TÔáÖ –+³T+~.
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XæeTÖ«ýÙdŸHŽ qeTÖH�ýË >·TD¿£ yû>·ÔáÇsÁD²\ dŸeTqÇjáT+ ‹V¾²sÁZÔá XøÅ£”ï\ e\¢ (Exogenous Forces) @sÁÎ&�, €]œ¿£

e«edŸœýË y�«bÍsÁ #áç¿±\qT ¿£\T>·CñdŸTï+~. ÿ¿£ “jáT$TÔá t ¿±\ e«e~óýË C²rjáÖ<‘jáT+ ( ty ) nHû~, ç|Ÿuó„TÔáÇ e«jáT+( 1G ),

$“jîÖ>· e«jáT+( 1C ) eT]jáTT ç�|]Ôá ™|³T¼‹&�™|Õ tI  MT<Š €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+~.

t t t ty G C I   (1)

t t 1C b y  (2)

 t t t 1I v C C   (3)

t tC , I \qT ™|Õ dŸMT¿£sÁDýË ç|ŸÜ¹¿Œ|¾�dï, dŸeTÔê\« C²rjáÖ<‘jáÖ“• ç¿ì+~ $<óŠ+>± s�jáTe#áTÌ.

 t t t 1 t t 1y G b y v C C    

 t 1 t 1 t 1 t 2y G b y by y C      (4)

‡ dŸMT¿£sÁD ç|Ÿ¿±sÁ+ ÿ¿£ “¯’Ôá t ¿±\+ýË dŸ$Tw¾¼ €<‘jáTeTT € ¿±\+ýË“ dŸÇjáT+ç�|]Ôá ç|Ÿuó„TÔáÇ ™|³T¼‹&� tG

>·Ôá ¿±\ €<‘jáT+ t 1y  , $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï $“jîÖ>· |Ÿ]eÖD+ tC  eTÖ\<óŠq –ÔáÎÜï “wŸÎÜï ýñ<‘ yû>·ÔáÇsÁD+ v MT<Š

€<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+~. t ¿±\ e«e~óýË dŸÇjáT+ ç�|]Ôá ç|Ÿuó„TÔáÇ ™|³T¼‹&�, t-1 ¿±\ e«e~óýË $“jîÖ>·+ Ôî*d¾ –+&�, b eT]jáTT

v $\Te\T ‚ºÌq³¢sTTÔû eTqeTT dŸeTÔê\« €<‘jáT+ ty “ @ ¿±ý²“Â¿ÕH� v, b \qT ç|ŸÜ¹¿Œ|¾+º ¿£qT>=qe#áTÌ. XæeTÖ«ýÙdŸHŽ

eTÖ\ >·TD¿£, yû>·ÔáÇsÁD qeTÖH� $“jîÖ>±“¿ì, ™|³T¼‹&�¿ì –q• dŸ+‹+<ó‘“• Ôî*jáTCñdŸTï+~.

çbÍsÁ+uó„+ýË ‹jáT{ì XøÅ£”ï\T ýñ<‘ ‹V¾²sÁZÔá XøÅ£”ï\ ç|Ÿuó²e+ (Exogenous shocks) e\¢ ÿ&ƒT<ŠT&ƒTÅ£”\T @sÁÎ&�

dŸeTÔê\« €<‘jáT+ y ýË ™V²#áTÌÔá>·TZ\T @sÁÎ&ƒe#áTÌ. ¿±\|Ÿ<óŠ+ (Time Path) jîTT¿£Ø rsÁT b, v jîTT¿£Ø $\Te\™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&�

–+³T+~. v n~ó¿£+>± –+fñ y ¿±\ |Ÿ<óŠ+ýË rçe ™V²#áTÌÔá>·TZ\T –+{²sTT. b $\Te mÅ£”Øe>± –+fñ dŸÇ\Î ™V²#áTÌÔá>·TZ\T+&û

ne¿±Xø+ –+³T+~. ç¿ì+~ $Xâ¢wŸD o<b<1 eT]jáTT v>o n“ }V¾²+#á³+ È]Ð+~.

‡ qeTÖH�ýË ç|Ÿ<óŠeT ¿±\ e«e~óýË yû>·ÔáÇsÁD dŸ+‹+<óŠ+ ýñÅ£”+&† y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒeÚ. n+fñ yû>·ÔáÇsÁD+,

Âs+&ƒe kÍœsTT ¿±\ e«e~ó (Second Order Time Lag) y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒ{²“¿ì nedŸsÁ+. y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒ{²“¿ì

>·TD¿£+ ÿ¿£Øfñ #�\<ŠT. nsTTÔû $\Te ™|]ÐÔû, y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒ{²“¿ì ne¿±Xø+ Ôá>·TZÔáT+~. ‡ qeTÖH�

 t t 1 t 2I v y y  

t t t ty C I G  

nHû~ yû>·ÔáÇsÁD+ $\Te 0`5 eT<óŠ« –q•³¢sTTÔû y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒ{²“• >·Ö]Ì Ôî*jáTCñdŸTï+~. B“ÔÃbÍ³T

>·TD¿±“• ÈÔá#ûd¾q³¢sTTÔû y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒ{²“• eT]+Ôá y�dŸï$¿£+>± $e]+#á{²“¿ì ne¿±Xø+ –+~.

Âs+&ƒT ¿±\ e«e<óŠTýË¢ ‹V¾²sÁZÔá #á\s�Xø—\ e\¢ (Exogenous Variables) dŸÇjáT+ ç�|]Ôá ™|³T¼‹&� ™|]Ð, €<‘jáT+

y “ ™|+º+<ŠqTÅ£”+<‘eTT. ‹TTD²Ôáˆ¿£ |Ÿ<ŠeTT (Negative term) ýñ<‘ n+XøeTT t 1v y   nHû~ ™|³T¼‹&� MT<Š e«Ü¹s¿£

ç|Ÿuó²y�“• ¿£*ÐdŸTï+~. yû>·ÔáÇsÁD+ ‹\+>± ýñ¿£bþsTTH� @<‘ –bÍ+Ôá $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï 1 ¿ì #�ý² <Š>·ZsÁ>± –H�•, ™|³T¼‹&�“

dŸÇ\Î+>± ÔáÐZdŸTï+~. eT]jáTT €<‘jáT ™|sÁT>·T<Š\ ¹s³T dŸÇ\Î+>± –+³T+~. ‡ d¾œÜ kÍ<ó‘sÁD+>± ™|³T¼‹&� Ôá>·Z{²“¿ì (I),
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€<‘jáT ™|sÁT>·T<Š\Å£” dŸ]bþÔáT+~. nsTTÔû eT\T|ŸÚ _+<ŠTeÚ (Turning Point) #û]q ÔásÁTy�Ôá €<‘jáT eÖsÁTÎ y

‹TTD²Ôáˆ¿£eTòÔáT+~. ‡ |Ÿ]d¾œÜ @sÁÎ&�Ôû e«Ü¹s¿£ ~XøýË |Ÿ“#û�d XøÅ£”ï\T €]œ¿£ e«edŸœ |Ÿ“#ûjáT³+ çbÍsÁ+_ókÍïsTT. €<‘jáT+

Y $\Te\T ÔáÅ£”Øe>± –+&�, ™|³T¼‹&� t 1v y   ç|Ÿuó²e+ e\¢ ™|³T¼‹&� ÔáÇ]Ôá+>± Ôá>·TZÔáT+~. ‡ d¾œÜ @sÁÎ&ƒ¦ ÔásÁTy�Ôá y

™|sÁT>·TÔáT+~. B“ÔÃ bÍ³T ™|³T¼‹&� (I) Å£L&† ™|sÁT>·TÔáT+~. |˜Ÿ*Ôá+>± €]œ¿£ e«edŸœ $dŸïsÁD #î+<ŠTÔáÖ ™|Õ¿ì bþÔáT+~. ‡

$<ó‘q+ qÖÔáq dŸeTÔê\« @sÁÎ&û esÁÅ£L ýñ<‘ ‹TTD²Ôáˆ¿£ Y $\Te\T e#ûÌ esÁÅ£” ¿=qkÍ>·TÔáT+~. ‹TTD²Ôáˆ¿£ Y $\Te\T+&�

eT°ß  eT°ß ¿=qkÍ¹> $kþÎÛ³ #áç¿±\T (Explosive Cycles) kÍ<ó‘sÁD+>± ¿£“Î+#áeÚ. $$<óŠ b, v $\Te\T –+&�, >·TD¿£ yû>·

ÔáÇsÁD²\ dŸeTqÇjáT+ <‘Çs� €<‘jáT ™V²#áTÌÔá>·TZ\T ¹sU² |Ÿ³+ 13.5ýË #áÖ|Ÿ&ƒ+ È]Ð+~.

¹sU² |Ÿ³+ ` 13.5

Y

Y

Y

Y

X

X
X

XO

O O

O

Damped Non-Oscillatory Damped Non-Oscillatory

Damped Oscillatory Explosive Oscillatory

dŸÇ\Î ™V²#áTÌ Ôá>·TZ\T ýñ“ dŸÇ\Î ™V²#áTÌ Ôá>·TZ\T ýñ“

dŸÇ\Î ™V²#áTÌ Ôá>·TZ\Tq• dŸÇ\Î ™V²#áTÌ Ôá>·TZ\Tq•

t t

t t

A

B C

|Ÿ³+

|Ÿ³+ |Ÿ³+
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t
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Y

T

rçe ™V²#áTÌ Ôá>·TZ\T ýñ“

Explosive Non-Oscillatory

b $\Te\T 0`1 eT<óŠ« –+&�, v $\Te\T 0`5 eT<óŠ« –q•|Ÿð&ƒT H�\T>·T _óq• €<‘jáÖ\T –ÔáÎq•eTjûT« $<ó‘H�“•

™dÕ |Ÿ³+ýË #áÖ|Ÿ³+ È]Ð+~. |Ÿ³+ A ýË ¹sK\T dŸÇ\Î ™V²#áTÌÔá>·TZ\T ýñ“ (Damped Non-Oscillatory) €<‘jáT

>·eTH�“• Ôî*jáTCñkÍïsTT. B |Ÿ³eTT rçe ™V²#áTÌÔá>·TZ\Tq• €<‘jáT >·eTH�“• (Damped Oscillatory) Ôî*jáTCñdŸTï+~ C

|Ÿ³eTT rçe ýñ<‘ $kþÎ³ ™V²#áTÌÔá>·TZ\Tq• (Explosrive Oscillatory) €<‘jáT >·eTH�“• Ôî*jáTCñ�dï D |Ÿ³eTT rçe ýñ<‘

$kþÎÛ³ ™V²#áTÌÔá>·TZ\T ýñ“ (Explosrive Non-Oscillatory) €<‘jáT >·eTH�“• Ôî*jáTCñdŸTï+~. ‡ $<óŠ+>± }sÁÝÇ, n<óÃ>·eTH�\

¿£\sTT¿£ <‘Çs� y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒÔ�sTT.

‡ qeTÖH�ýË yû>·ÔáÇsÁD dŸÖçÔáeTT –q•~ –q•³T¼>± –|ŸjîÖÐ+#á³+ nHû¿£ $eTsÁô\Å£” >·TsÁsTT«+~. ‡ qeTÖH�ýË“

yû>·ÔáÇsÁD dŸÖçÔ�“• n+^¿£]+ºq³¢sTTÔû, >·TD¿£ ` yû>·ÔáÇsÁD dŸeTqÇjáT dŸÖçÔá+™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&� sÁÖbõ+~+ºq ‡ y�«bÍsÁ

#áç¿±\ d¾<‘Æ+Ô�“• Å£L&† €yîÖ~+ºqfñ¢ neÚÔáT+~. &ƒÖ«™dHŽ‹¯ nHû XægyûÔáï »>·TD¿£ yû>·ÔáÇsÁD²\ dŸeTqÇjáT+ nHû uó²eq

nÜ eTTK«yîT®q~. ¿±“ y�«bÍsÁ #áç¿±\qT $e]+#á³+ ¿ÃdŸ+ jáÖ+çÜ¿£+>± ‡ uó²eqqT e]ï+|Ÿ#ûd¾ #î|ŸÎýñeTT n“ n+{²sÁT.

13.5 V¾²¿ùà y�«bÍsÁ #áç¿±\ d¾<‘Æ+Ôá+ :

1950e dŸ+eÔáàsÁ+ýË ç|Ÿ#áT]ÔáyîT®q »»A Contribution to the Theory of Trade Cycleµµ nHû ç>·+<¸Š+ýË V¾²¿ùà

y�«bÍsÁ #áç¿±\ d¾<‘Æ+Ô�“• $e]+#�sÁT. ‡ d¾<‘Æ+Ôá+ sÁÖbõ+~+º dŸTeÖsÁT @&ƒT <ŠXø¿±\T |ŸPsÁïsTTH�, y�«bÍsÁ #áç¿£

d¾<‘Æ+Ô�\ýË ç|ŸeTTKyîT®q bÍçÔáqT ¿£*Ð –+~.

V¾²¿ùà y�«bÍsÁ #áç¿±\ d¾<‘Æ+Ô�“• >·TD¿£ yû>· ÔáÇsÁD dŸeTqÇjáT+ÔÃ sÁÖbõ+~+#á³+ È]Ð+~. V¾²¿ùà ç|Ÿ¿±sÁ+ $\Te

d¾<‘Æ+Ô�“¿ì &�eÖ+&ƒT d¾<‘Æ+Ôá+, dŸ|Ÿ¢sTT d¾<‘Æ+Ôá+ @ $<óŠ+>±HÃ, n<û $<óŠ+>± y�«bÍsÁ #áç¿±\ d¾<‘Æ+Ô�“¿ì >·TD¿£+ yû>·ÔáÇsÁD²\T

ný²+{ì$ n“ n+{²sÁT.

V¾²¿ùà y�«bÍsÁ d¾<‘Æ+Ôá+ýË >·TD¿£, yû>·ÔáÇsÁD+, dŸ+uó²e«Ô� (Warranted), e�~Æ¹s³T¢ ¿¡\¿£yîT®q bÍçÔáqT bþw¾kÍïsTT.

dŸeTÔê\« €<‘jáÖ“¿ì dŸÇjáT+#á*Ôá ™|³T¼‹&�¿ì –q• “wŸÎÜï >·TD¿£+ eT]jáTT yû>·ÔáÇsÁD²™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&ƒTÔáT+<ŠHû n+Xæ“•

VŸ²s�&Ž &ÃeTsY qeTÖH� qT+º rdŸTÅ£”H�•&ƒT. BsÁé¿±\+ýË dŸÇjáT+ ç�|]Ôá ™|³T¼‹&� d¾œsÁ¹s³TýË ™|sÁT>·TÔáT+<Š“ V¾²¿ùà }V¾²+#�&ƒT.

D |Ÿ³+
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>·TD¿£, yû>·ÔáÇsÁD²\T d¾œsÁ+>± –+fñ dŸÇjáT+ç�|]Ôá ™|³T¼‹&� eýñ €<‘jáT dŸeTÔê\« e�~Æ eÖsÁZ+ d¾œsÁ e�~Æ ¹s³TqT ç|Ÿ<Š]ôdŸTï+~.

¿=+Ôá¿±\+ ÔásÁTy�Ôá y�dŸïe –ÔáÎÜï ‡ dŸeTÔê\« e�~Æ eÖsÁZ+ >·T+&† yîÞø¢¿£bþe³+ #ûÔá, n$ dŸeTÔê\« e�~Æ eÖsÁZ+ ™|Õ¿ì ýñ<‘

ç¿ì+<ŠÅ£” yîTT>·TZ #áÖ|Ÿ&ƒ+ e\¢ y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒÔ�jáT“ V¾²¿ùà y�«bÍsÁ d¾<‘Æ+Ô�“• sÁÖbõ+~+#�sÁT. V¾²¿ùà ç|Ÿ¿±sÁ+

™|³T¼‹&� Âs+&ƒT sÁ¿±\T>± –+³T+<Š+{²sÁT.

1. dŸÇjáT+ ç�|]Ôá ™|³T¼‹&� (Autonomous Investment) : ‚+<ŠTýË ç|Ÿuó„TÔáÇ ™|³T¼‹&�, qe¿£\Îq |Ÿ]XË<óŠq\T e\¢

È]Ðq ™|³T¼‹&�, BósÁé¿±\+ýË  ç|ŸÜ|˜Ÿý²“•#ûÌ BósÁé¿±\ ™|³T¼‹&ƒT\T –+{²sTT. ‡ ™|³T¼‹&� €]œ¿£ e�~ÆÔÃ>±“, €<‘jáT

™|sÁT>·T<Š\ e\¢ ¿±“ ç|Ÿuó²$Ôá+ ¿±<ŠT.

2. ç�|]Ôá ™|³T¼‹&� (Induced Investment) : €]œ¿£ e«edŸœýË €<‘jáT+ eÖsÁ&ƒ+ e\¢ ç�|¹s|¾+#á‹&� È]¹> ™|³T¼‹&�“

ç�|]Ôá ™|³T¼‹&� n+{²sÁT. €]œ¿£ e«edŸœýË ç�|]Ôá, dŸÇjáT+ ç�|]Ôá ™|³T¼&ƒT\T ¿=qkÍ>·TÔáÖ (Co-exist) –+{²jáT“ V¾²¿ùà

}V¾²+#�&ƒT. V¾²¿ùà n_óçbÍjáT+ýË ç�|]Ôá, dŸÇjáT+ ç�|]Ôá ™|³T¼‹&ƒT\ eT<óŠ« e«Ô�«dŸ+ ™|<ŠÝ>± ýñ<Š“ V¾²¿ùà >·T]ï+ºq|ŸÎ{ì¿¡, ‡

Âs+&�+{ì eT<óŠ« e«Ô�«dŸyûT y�«bÍsÁ #áç¿±\ d¾<‘Æ+Ôá+ýË ¿¡\¿£yîT®q bÍçÔá eV¾²dŸTï+<Š“ V¾²¿ùà $e]kÍï&ƒT. V¾²¿ùà sÁÖbõ+~+ºq

y�«bÍsÁ #áç¿±\ d¾<‘Æ+Ô�“• ç¿ì+~ ¹sU² ºçÔá+ 13.6 <‘Çs� $Xâ¢w¾+#á³+ È]Ð+~.

¹sU² |Ÿ³+ 13.6

t
X

Y

T

rçe ™V²#áTÌ Ôá>·TZ\T ýñ“

Explosive Non-Oscillatory

™|Õ ¹sU² ºçÔá+ýË aa ¹sK dŸÇjáT+ ç�|]Ôá ™|³T¼‹&�“, ‡ ™|³T¼‹&� ¹sK €<ó‘sÁ+>± dŸeTÔê« €<‘jáT e�~Æ eÖs�Z“•

EE ¹sK Ôî*jáTCñdŸTï+~. €]œ¿£ e«edŸœ jîTT¿£Ø dŸ+|ŸPsÃ’<Ã«ÐÔáÔÃ Å£L&�q e�~Æ eÖs�Z“• FF ¹sK dŸÖºdŸTï+~. LL ¹sK €]œ¿£

e«edŸœ n<óÃ>·eTH�“¿ì VŸ²<ŠTÝ. ‡ ¹sK y�«bÍsÁ #áç¿£+ýË dŸ+¿Ã#áq <ŠXøýË €<‘jáT+ |Ÿ&�bþjûT ¿£“wŸ¼ |Ÿ]$TÜ“ Ôî*jáTCñdŸTï+~.

€]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\ $dŸïsÁD BsÁé¿±*¿£ dŸeTÔê\« e�~Æ eÖsÁZ+ nqTdŸ]dŸTïq•+Ôá¿±\+ y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒeÚ. ™|Õ

¹sU² |Ÿ³+ 13.6ýË y�«bÍsÁ #áç¿±\ e\¢ @sÁÎ&û €<‘jáT eÖsÁTÎ\qT #áÖ|Ÿ³+ È]Ð+~. €]œ¿£ e«edŸœ EE eÖsÁZ+ýË A _+<ŠTeÚ

esÁÅ£” dŸeTÔê\«+ýË ¿=qkÍÐ+<ŠqTÅ£”+~.  A _+<ŠTeÚ e<ŠÝ qe¿£\Îq>±“, ‚ÔásÁ n_óe�~Æ ¿±“ È]Ð ç�|]Ôá ™|³T¼‹&�

Ô�Ô�Ø*¿£+>± ™|]Ð eTsÁ\ <‘“ eTTqT|Ÿ{ì eÖsÁZ+ #ûsÁTÅ£”+<ŠqTÅ£”+<‘+. ÿ¿£kÍ] dŸÇjáT+ç�|]Ôá ™|³T¼‹&�ýË eÖsÁTÎ @sÁÎ&�Ôû,

>·TD¿£, yû>· ÔáÇsÁD²\ n+ÔásÁ ç¿ìjáT\ e\¢ €]œ¿£ e«edŸœýË #á\q+ €sÁ+uó„yîT®, dŸ+ºÔá #á\q+ @sÁÎ&ƒTÔáT+~. _+<ŠTeÚ A qT+º
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B esÁÅ£” >·\ eÖsÁZ+ €]œ¿£ e«edŸœýË“ –ÔáÎÜï y�dŸïe #á\H�“• dŸÖºdŸTï+~. €]œ¿£ e«edŸœýË >·TD¿£ yû>· ÔáÇsÁD²\T |Ÿ“#ûjáT&ƒ+

çbÍsÁ+_ó+º, M{ì dŸeTqÇjáT+ÔÃ €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\T ™|sÁT>·TÔáÖ –ÔáÎÜï ™|sÁT>·TÔáÖ dŸ+|ŸPsÃ’<Ã«ÐÔá kÍœsTT¿ì ýñ<‘ ™|Õ VŸ²<ŠTÝÅ£”

#ûsÁTÔáT+~. ‡ d¾œÜ <‘{ì –ÔáÎÜï“ ™|+#á{²“¿ì ne¿±Xø+ –+&ƒ<ŠT. ‡ VŸ²<ŠTÝÅ£” #û]q ÔásÁTy�Ôá €]œ¿£ e�~Æ FF ¹sK >·T+&†Hû

™|sÁT>·TÔáT+~. m+<ŠTe\¢q+fñ ‡ kÍœsTT¿ì $T+º €]œ¿£ $dŸïsÁDqT ™|+bõ+<Š+#á{²“¿ì >·TD¿£ yû>·ÔáÇsÁD²\ Xø¿ìï #�\<ŠT. –ÔáÎÜï

™|]ÐH� € VŸ²<ŠTÝ FF ¹sK >·T+&†Hû ÈsÁT>·TÔáT+~. nsTTÔû FF nHû >·]wŸ¼ VŸ²<ŠTÝ <‘Çs� m+ÔÃ ¿±\+ €]œ¿£ e«edŸœ |ŸjáT“+#áýñ<ŠT.

nÜ |Ÿ]$TÔá¿±\+ eÖçÔáyûT ‡ ¹sK™|Õ –+³T+~. ¹sU² |Ÿ³+ýË A qT+º B esÁÅ£” FF ¹sK™|Õ |ŸjáT“dŸTï+~. €<‘jáT eÖsÁZ+

>·]wŸ¼ kÍœsTT“ #ûsÁTÅ£”q•|Ÿð&ƒT ¿=+Ôá e«e~ó ÔásÁTy�Ôá n~ € d¾œÜ qT+º <ŠTeTTÅ£”³ (Bounced off) e\¢ €<‘jáT+ Ôá>·Z³+

çbÍsÁ+uó„eTeÚÔáT+~. ‡ $<óŠ+>± $dŸïsÁD n+Ôá]+º, <‘““ ÜsÃ>·eTq+ nqTdŸ]+#á&ƒ+ n“y�sÁ«+ n“ V¾²¿ùà n+{²sÁT.

™|³T¼‹&�<‘] €]œ¿£ e«edŸœ\ eTTK« \¿£ŒD+ n~ó¿£ yîTTÔáï+ýË eT“•¿£ >·\ jáT+çÔá kÍeÖçÐ“ –ÔáÎÜï #ûjáT³+, n+<ŠT#ûÔá

Ôá|ŸÎ“dŸ]>± ÜsÃ>·eTq+ <ŠXø $dŸïsÁDqT nqTdŸ]dŸTï+<Š“ V¾²¿ùà y�«bÍsÁ #áç¿±\ d¾<‘Æ+Ôá+ Ôî*jáTCñdŸTï+~.

ç�|]Ôá ™|³T¼‹&� nHû~ –ÔáÎÜï ™|sÁT>·T<Š\ ¹s³TÅ£” ç|ŸyûTjáT+>± –+³T+~ n“ V¾²¿ùà n+{²sÁT. –ÔáÎÜï ™|sÁT>·T<Š\

¹s³T ÔáÐZq+<ŠTq ç�|]Ôá ™|³T¼‹&� ÔáÐZ |˜Ÿ*Ôá+>± yîTTÔáï+ ™|³T¼‹&� Ôá>·TZÔáT+~. kÍ+¹¿Ü¿£ |ŸÚsÃ_óe�~Æ, ÈH�uó²e�~Æ eTÖ\<óŠq

“\Ç\ e�~Æ eT]jáTT ‚ÔásÁ e�~Æ n+Xæ\T –+&ƒe“ uó²$�dï, €]œ¿£ e«edŸœ €]œ¿£ eÖ+<Š«+ýË mÅ£”Øe ¿±\+ –+³T+<Š“,

n+<ŠTÅ£” Âs+&ƒT eTTK« ¿±sÁD²\qT ‡ d¾<‘Æ+Ôá+ Ôî*jáTCñdŸï+~.

1) kÍ+¹¿Ü¿£ |ŸÚsÃ_óe�~Æ ýñq³¢sTTÔû dŸÇjáT+ç�|]Ôá ™|³T¼‹&� e�~Æ #î+<Šýñ<ŠT. |˜Ÿ*Ôá+>± >·TD¿£, yû>·ÔáÇsÁD²\T

dŸ]>± |Ÿ“ #ûjáTýñeÚ.

2) kÍ+¹¿Ü¿£ |ŸÚsÃ_óe�~Æ ýñq³¢sTTÔû |ŸÚq'kÍœ|¾Ôá ™|³T¼‹&ƒT\T –+&ƒeÚ. ¹¿e\+ eTÖ\<óŠq ÔásÁT>·T<Š\Å£” uó„¯ï #û�d

™|³T¼‹&� jûT |ŸÚq'kÍœ|¾Ôá ™|³T¼‹&� neÚÔáT+~. ‡ $<óŠ+>± €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\T ç¿£eTç¿£eT+>± ¿¡ŒDì+º ¿£“wŸ¼

e�~Æ ¹sK (LL)qT #û], ¿£údŸ e�~ÆýË nÜ dŸÇ\Î ¿±\+ n+fñ E esÁÅ£” ¿=qkÍÐ eTsÁD €]œ¿£ $dŸïsÁD

çbÍsÁ+uó„eTòÔáT+~.

‡ d¾<‘Æ+ÔáeTTýË“ nÜ eTTK«yîT®q ‹\VÓ²qÔá >·TD¿£ yû>·ÔáÇsÁD²\ $\Te\T $$<óŠ <ŠXø\ýË d¾œsÁ+>± –+{²sTT n“

uó²$+#á³+ y�«bÍsÁ #áç¿±\ýË eÖsÁTÎ\ e\¢ e#áTÌ €<‘jáT eÖsÁTÎ\¿£qT>·TD+>± –bÍ+Ôá $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï eÖsÁTÔáÖ

–+³T+<û ¿±“ d¾œsÁ+>± –+&ƒ<ŠT n“ |Ÿ]o\q\T yî\¢&�kÍïsTT. €]œ¿£ e«edŸœ y�«bÍsÁ #áç¿±\ýË ÿ¿£ <ŠXø qT+º eTs=¿£ <ŠXøÅ£”

eÖsÁT#áTq•|Ÿð&ƒT –bÍ+Ôá $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï eÖsÁTÔáT+~. ‡ d¾<‘Æ+Ôá+ýË –|ŸjîÖÐ+ºq eTs=¿£ eTTK« uó²eq yû>·ÔáÇsÁD+.

yû>·ÔáÇsÁD+ d¾œsÁ+>± –+³T+<Š“ V¾²¿ùà uó²$+#�&ƒT. ¿±“ eTÖ\<óŠq –ÔáÎÜï “wŸÎÜï dŸeÖq+>± –+&†\Hû Ôá|ŸÎ“dŸ] “‹+<óŠq

ýñ<ŠT. $$<óŠ sÁ+>±\ýË B“ “wŸÎÜï $$<óŠ sÁ¿±\T>±qT, ÿ¹¿ sÁ+>·+ýË $$<óŠ ¿±ý²\ýË $$<óŠ sÁ¿±\T>±qT –+³T+~. n+fñ |˜Ÿý²q

¿±ý²\T Å£L&† ÿ¹¿ $<óŠ+>± –+&ƒeÚ. ‡ $<óŠ+>± V¾²¿ùà d¾<‘Æ+Ôá+ |Ÿ\T $eTsÁô\Å£” ýËHîÕqqÖ ‡ d¾<‘Æ+ÔáeTT çbÍeTTK«yîT®q~>±

n+<ŠsÁT €]œ¿£yûÔáï\T >·T]ï+#�sÁT. V¾²¿ùà d¾<‘Æ+Ôá+ dŸÇ#áÌÛyîT®q $Xâ¢wŸD n“ ¿±ý²¦sY nHû XægyûÔáï nH�•sÁT. V¾²¿ùà d¾<‘Æ+Ôá+ nÜ

#�ÔáTsÁ«yîT®q~>±qT, y�«bÍsÁ #áç¿±\ d¾<‘Æ+Ô�\ýË yîTT<Š{ì bõ+~¿£\~>±qT &ƒÖ«™dHŽuÉç¯ n_óe]’+#�&ƒT.

13.6 kÍs�+Xø+ :

€<óŠT“¿£ y�«bÍsÁ #áç¿±\ d¾<‘Æ+Ôá+ýË ™|³T¼‹&� e«jáT+ýË e#ûÌ eÖsÁTÎ, y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒ³+ýË ç|ŸeTTK

bÍçÔáqT eV¾²dŸTï+~. ¿±\¦sY nHû €]œ¿£yûÔáï bõ<ŠT|ŸÚ, ™|³T¼‹&� ç|ŸyûTjáÖ\T dŸsÁÞø¹s¿±Ôáˆ¿£+>± ¿±¿£ eç¿£¹sU²Ôáˆ¿£+>± –+{²jáT“

n_óçbÍjáT|Ÿ&�, y�«bÍsÁ #áç¿£ d¾<‘Æ+Ô�“• sÁÖbõ+~+#�&ƒT. ¿±ý²¦sY ç|ŸÔá«¿£Œ+>± Ôáq d¾<‘Æ+Ôá+ýË yû>·ÔáÇsÁD²“• –|ŸjîÖÐ+ºq³T¢

¿£“Î+#á<ŠT ¿±“ |ŸsÃ¿£Œ+>± yû>·ÔáÇsÁD²\T ç|Ÿuó²y�“• ç|ŸyûXø™|³¼&ƒ+ È]Ð+~. XæeTÖ«ýÙdŸHŽ, V¾²¿ùà nHû XægyûÔáï\T >·TD¿£ yû>·ÔáÇsÁD²\
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dŸeTqÇjáÖ\ <‘Çs� y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒÔ�jáT“ $Xâ¢w¾+#�sÁT. XæeTÖ«ýÙdŸHŽ qeTÖH� >·TD¿£ yû>·ÔáÇsÁD²\ $\Te\T $$<óŠ

sÁ¿±\T>± –q•|Ÿð&ƒT $$<óŠ y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒÔ�jáT“ dŸÖºdŸTï+~. V¾²¿ùà ç|Ÿ¿±sÁ+ €]œ¿£ e«edŸœ e�~Æ ¹s³T “sÁ’sTTdŸTï+<Š“

n_óçbÍjáT|Ÿ&†¦&ƒT. V¾²¿ùà Ôáq d¾<‘Æ+Ôá+ýË VŸäs�&Ž`&ÃeTsY e�~Æ d¾<‘Æ+Ô�“• €<ó‘sÁ+>± #ûdŸT¿=“ yû>·ÔáÇsÁD²\ dŸeTqÇjáT+ <‘Çs�

€]œ¿£ e«edŸœ dŸeTÔê\« e�~Æ¹s³T qT+&� eÖ] @ $<óŠ+>± nd¾œsÁÔ�Ç“¿ì >·TsÁeÚÔáT+<Ã Ôî*jáTCñXæ&ƒT. V¾²¿ùà d¾<‘Æ+Ôá+ nHû¿£

$eTsÁô\Å£” >·TsÁsTTqqT, d¾<‘Æ+Ôá|ŸsÁ+>± #�ý² çbÍeTTK«Ôá ¿£*Ðq d¾<‘Æ+ÔáeTT.

13.7 >·TsÁTï+#áT¿Ãe\d¾q $wŸjáÖ\T :

1. qMq y�«bÍsÁ #áç¿±\ d¾<‘Æ+Ô�\ýË ™|³T¼‹&� e«jáT+ nÜ çbÍeTTK«yîT®q n+Xø+.

2. wŸ§+|Ó³sY ™|³T¼‹&�<‘¯ €]œ¿£ e«edŸœ\ýË qe¿£\Îq\T y�«bÍsÁ #áç¿±\qT <‘]rkÍïjáT“ uó²$+#�sÁT.

3. ¿±ý²¦sY qeTÖH�ýË ¿±ý²¦sY ç|ŸÔá«¿£Œ+>± yû>·ÔáÇsÁD²“• #áÖ|Ÿ¿£bþsTTH� |ŸsÃ¿£Œ+>± yû>·ÔáÇsÁD ç|Ÿuó²y�“• $Xâ¢w¾+#á³+

È]Ð+~.

4. ¿±ý²¦sY sÁÖbõ+~+ºq d¾<‘Æ+Ô�“¿ì çbÍÜ|Ÿ~¿£ ¿¡HŽà kÍsÁÇçÜ¿£ d¾<‘Æ+ÔáeTT.

5. XæeTÖ«ýÙdŸHŽ Ôáq y�«bÍsÁ #áç¿±\ qeTÖH�ýË $“jîÖ>·+ýË eÖsÁTÎÅ£” ™|³T¼‹&�¿ì dŸ+‹+<ó‘“• $e]+#�&ƒT.

6. V¾²¿ùà qeTÖH� €<‘jáT+ýË eÖsÁTÎÅ£”, ™|³T¼‹&�¿ì >·\ dŸ+‹+<óŠ+™|Õ sÁÖbõ+~+#á‹&�q~.

7. V¾²¿ùà d¾<‘Æ+Ôá+™|Õ nÜeTTK«yîT®q $eTsÁô >·TD¿£, yû>·ÔáÇsÁD²\ $\Te\T d¾œsÁ+ n“ uó²$+#á³+.

8. V¾²¿ùà d¾<‘Æ+Ôá+ nHû¿£ $eTsÁô\Å£” >·TsÁsTTqqT, y�«bÍsÁ #áç¿±\ d¾<‘Æ+Ô�\ýË nÜ çbÍ<ó‘q«Ôá ¿£*Ðq d¾<‘Æ+Ôá+.

13.8 eTTK« |Ÿ<‘\T :

1. >·TD¿£+ : ™|³T¼‹&�ýË eºÌq eÖsÁTÎ\ e\¢ €<‘jáT+ýË e#áTÌ eÖsÁTÎ “wŸÎÜï ýñ<‘ 1` –bÍ+Ôá $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï

jîTT¿£Ø $ýËeTeTT.

2. yû>·ÔáÇsÁDeTT : €<‘jáT+ýË eºÌq eÖsÁTÎ\ e\¢ ™|³T¼‹&�ýË e#áTÌ eÖsÁTÎ “wŸÎÜï.

3. >·TD¿£, yû>·ÔáÇsÁD²\ dŸeTqÇjáT+ : €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\qT >·TD¿£ yû>·ÔáÇsÁD²\T ç|Ÿuó²y�\qT |Ÿ]o*+#á³+.

4. d¾œsÁ dŸeTÔê\«, nd¾œsÁ dŸeTÔê\«+ : bõ<ŠT|ŸÚ ™|³T¼‹&ƒT\ eÖsÁTÎ e\¢ kÍœqçuó„+Xø+ #î+~q dŸeTÔêý²«“• Ü]Ð #ûsÁ>·*ÐÔû

d¾œsÁ dŸeTÔê\«+ n+{²eTT. Ü]Ð #ûsÁq³¢sTTÔû nd¾œsÁ dŸeTÔê\«+ n+{²eTT.

5. ç�|]Ôá ™|³T¼‹&� : €<‘jáT+#û ç�|¹s|¾+#á‹&� È]¹> ™|³T¼‹&�.
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13.9 dŸÇjáT+ dŸMT¿£Œ ç|ŸXø•\T :

1. y�«bÍsÁ #áç¿±\™|Õ wŸ§+|Ó³sY uó²y�\qT $|ŸÚ\+>± #á]Ì+#á+&�.

2. ¿±ý²¦sY y�«bÍsÁ #áç¿±\ qeTÖH�qT $e]+#áTeTT.

3. >·TD¿£ yû>· ÔáÇsÁD²\ dŸeTqÇjáT+ýË y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒ{²“• XæeTÖ«ýÙdŸHŽ @ $<óŠ+>± $e]+#�&Ã Ôî\T|Ÿ+&�?

4. V¾²¿ùà y�«bÍsÁ #áç¿±\ d¾<‘Æ+Ô�“• $eTsÁôH�Ôáˆ¿£+>± Ôî*jáTCñjáT+&�?

5. y�«bÍsÁ #áç¿±\qT $Xâ¢w¾+#á³+ýË >·TD¿£yû>·ÔáÇsÁD²\ dŸeTqÇjáT+ m+ÔáesÁÅ£” dŸ+Ôá�|¾ï¿£sÁyîÖ Ôî\T|Ÿ+&�.

13.10 #á<ŠTee\d¾q |ŸÚdŸï¿±\T :

1. N. Kaldor : A Model of the Trade Cycle

2. N. Kaldor : Hicks on the Trade Cycle

3. J.R. Hicks : A Contribution to the Theory of Trade Cycle

4. P.A. Samuelson : Interaction between the Multiple Analysis and the Principles of Acceleration

5. R.C.O. Mathews : Business Cycles

6. A.H. Hansen : Business Cycles and National Income

7. G. Haberler ; Prosperity and Depresison

8. Edward Shapiro Macro Economic Analysis

9. Joseph Schumpeter : The Theory of Economic Development.



hhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhhh14.1Macro Economics y�«bÍsÁ #áç¿±\T ` “y�sÁD #ásÁ«\T
bÍsÄÁ+ ` 14

y�«bÍsÁ #áç¿±\T ` “y�sÁD² #ásÁ«\T

\¿Œ±«\T:

‡ bÍsÄÁ+ |ŸPsÁïjûT«dŸ]¿ì MTsÁT ç¿ì+~ $wŸjáÖ\T ne>±VŸ²q #ûdŸTÅ£”+{²sÁT.

1.  y�«bÍsÁ #áç¿±\T n+fñ @$T{ì?  “sÁÇ#áH�\T.

2.  y�«bÍsÁ #áç¿±\ \¿£ŒD²\T

3.  y�«bÍsÁ #áç¿±\ýË sÁ¿±\T

4.  y�«bÍsÁ #áç¿±\ýË <ŠXø\T

5.  y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒ{²“¿ì ¿±sÁD²\T ` ç<Še«dŸ+‹+<óŠyîT®q, y�dŸï$¿£ ¿±sÁD²\T.

6.  y�«bÍsÁ #áç¿±\ ç|Ÿuó²y�\T, “jáT+çÔáD² #ásÁ«\T.

bÍsÄÁ« “s�ˆD ç¿£eT+:

14.0 –<ûÝXæ\T ` \¿Œ±«\T

14.1 $wŸjáT |Ÿ]#ájáT+

14.2 y�«bÍsÁ #áç¿±\T ` “sÁÇ#áH�\T

14.3 y�«bÍsÁ #áç¿±\ \¿£ŒD²\T

14.4 y�«bÍsÁ #áç¿±\T ` sÁ¿±\T

14.5 y�«bÍsÁ #áç¿±\T ` <ŠXø\T

14.6 y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒ{²“¿ì ¿±sÁD²\T

14.6.1 y�dŸï$¿£ ¿±sÁD²\T ýñ<‘ ç<Šyû«ÔásÁ ¿±sÁD²\T

14.6.2 ç<Še«dŸ+‹+<óŠyîT®q ¿±sÁD²\T

14.7 y�«bÍsÁ #áç¿±\ ç|Ÿuó²y�\T ` “jáT+çÔáD #ásÁ«\T

14.8 kÍs�+Xø+
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14.9 >·TsÁTï+#áT¿Ãe\d¾q $wŸjáÖ\T

14.11 eTTK«|Ÿ<‘\T

14.12 dŸÇjáT+ dŸMT¿Œ± ç|ŸXø•\T

14.13 #á<ŠTee\d¾q |ŸÚdŸï¿±\T

14.0 –<ûÝXæ\T ` \¿Œ±«\T:

€]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\T m\¢|Ÿð&ƒT “\¿£&ƒ>± ¿=qkÍ>·eÚ. €]œ¿±_óe�~Æ ÿ&�<ŠT&ƒTÅ£”\ÔÃ Å£L&ƒT¿=“, dŸ$Tw¾¼ €]œ¿£

¿±sÁ«¿£ý²bÍ\T n+fñ ™|³T¼‹&�, –ÔáÎÜï, –<Ã«ÐÔá\ýË ÔásÁ#áÖ ™V²#áTÌÔá>·TZ\T @sÁÎ&ƒTÔáÖ –+{²sTT.  €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\T

¿=“• dŸeTjáÖýË¢ –#áÌÛd¾œÜýË –+&� $dŸï�Ôá+ #î+<ŠTÔáÖ, eT]¿=“• dŸeTjáÖýË¢ ÜsÃ>·eTq+ýË –+&� ¿¡ŒDìdŸÖï –+{²sTT.

‡ $<óŠ+>± dŸ$Tw¾¼ €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍýË¢ \jáT‹<ŠÆ+>± e#áTÌ ™V²#áTÌ Ôá>·TZ\qT y�«bÍsÁ #áç¿±\T n+{²sÁT.  €<óŠT“¿£

bÍ]çXæ$T¿£ €]œ¿£ e«edŸœ\ eTTK«\¿£ŒDyûT y�«bÍsÁ #áç¿±\T.  ‡ uó²>·+ýË y�«bÍsÁ #áç¿±\qT >·T]+º, y�«bÍsÁ #áç¿±\T

@sÁÎ&ƒ{²“¿ì ¿±sÁD²\qT “jáT+çÔáD #ásÁ«\qT $e]+#á³+ È]Ð+~.

14.1 $wŸjáT |Ÿ]#ájáT+:

€<óŠT“¿£ ™|³T¼‹&�<‘¯ €]œ¿£e«edŸœ\T m<ŠTs=ØHû dŸeTdŸ«\ýË nÜ eTTK«yîT®q~ y�«bÍsÁ#áç¿±\T.  y�«bÍsÁ #áç¿±\ýË

$dŸïsÁD, dŸ+Å£”#ájáTH�\T ÿ¿£<‘“ ÔásÁTy�Ôá ÿ¿£{ì ¿=qkÍ>·TÔáÖ –+{²sTT.  €]œ¿±_óe�~Æ È]¹>³|Ÿð&ƒT $dŸïsÁD XøÅ£”ï\T,

dŸ+Å£”#ájáTq XøÅ£”ï\ ¿£H�• mÅ£”Øe>± –+{²sTT.  y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&�, €]œ¿£  ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\ýË ÿ&�<ŠT&ƒTÅ£”\T

@sÁÎ&ƒ³+ e\¢ €]œ¿£ e«edŸœ ndŸeTÔêý²«“¿ì >·T] neÚÔáT+~.  €<‘jáT, –ÔáÎÜï, –<Ã«ÐÔáýË¢ ÿ&�<ŠT&ƒTÅ£”\T m+<ŠTe\¢

¿£\T>·T#áTH�•sTT?  ‡ ÿ&�<ŠT&ƒTÅ£”\Å£” >·\ ¿±sÁD²\T @$?  M{ì“ $$<óŠ Xæ�dŸïyûÔáï\T @ $<óŠ+>± $Xâ¢w¾+#�sÁT? nHû

$wŸjáÖ\qT ‡ uó²>·+ýË #á]Ì+#á³+ È]Ð+~.  y�«bÍsÁ #áç¿±\ ¿±sÁD²\qT €]œ¿£ Xæ�dŸ ïyûÔá ï\T dŸÖº+ºq³T¢>±

y�dŸï$¿£, ç<Še« dŸ+‹+<óŠyîT®q ¿±sÁD²\T>± $uó„›+º, $e]+#á³+ È]Ð+~.  eTT+<ŠT>± y�«bÍsÁ #áç¿±\T n+fñ @$T{ì?

y�{ì “sÁÇ#áH�\qT >·T]+º Ôî\TdŸTÅ£”+<‘+.

14.2 y�«bÍsÁ #áç¿±\T ` “sÁÇ#áH�\T (Trade Cycle - Definitions):

€]œ¿£e«edŸœýË y�«bÍsÁ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\T m\¢|Ÿð&ƒT “\¿£&ƒ>± >±ú ýñ<‘ dŸeTÔê\«+ýË –+&ƒeÚ.  m+<ŠT¿£+fñ €]œ¿£e«edŸœ

#á\qyîT®+~.  #á\q e]œ¿£e«edŸœýË, n+<ŠTýËqT ™|³T¼‹&�<‘¯ €]œ¿£e«edŸ œýË y�«bÍsÁ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\T ÿ&�<ŠT&ƒTÅ£”\Å£”

>·TsÁeÚÔáÖ –+{²sTT.  dŸ$Tw¾¼ €]œ¿£¿±sÁ«¿£ý²bÍýÉÕq –<Ã«ÐÔá, –ÔáÎÜï, €<‘jáTeTT, <óŠsÁ\ýË \jáT‹<ŠÆ+>± ¿±ý²qT>·Ôá+>±

e#áTÌ ™V²#áTÌÔá>·TZ\qT y�«bÍsÁ #áç¿±\T n+{²sÁT.  y�«bÍsÁ #áç¿±\ýË –q• eTTK« <ŠXø\T e�~Æ, ¿£ ŒjáÖ\T.  ‚$

ÿ¿£<‘“yî+³ eTs=¿£{ì #áç¿£sÁÖ|Ÿ+ýË çuó„eTD+ #î+<Š{²“• »»y�«bÍsÁ #áç¿±\Tµµ n+{²sÁT.

y�«bÍsÁ #áç¿±\qT $$<óŠ Xæ�dŸïyûÔáï\T $$<óŠ sÁ¿±\T>± “sÁÇº+#�sÁT.  n+<ŠTýË“ eTTK« “sÁÇ#áH�\qT ‚|Ÿð&ƒT
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eTq+ |Ÿ]o*<‘Ý+.

1. yîdt© $T#îýÙ nHû Xæ�dŸïyûÔáï ç|Ÿ¿±sÁ+ »dŸ+|˜ŸT{ìÔá dŸeÖC²ýË¢µ (Organised Communities) dŸ$Tw¾¼ €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍýË¢

e#áTÌ ÿ&ƒT<ŠT&ƒTÅ£”\ |Ÿ]D²eÖHû• y�«bÍsÁ #áç¿±\T n+{²sÁT.  B“ýË y�«bÍsÁ nHû |Ÿ<Š+ €]œ¿£ e«edŸœýË“ y�«bÍsÁ

|Ÿ+<¸‘ýË È]¹> €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\Å£” dŸ+‹+~ó+ºq~.  »#áç¿±\Tµ nHû$ dŸeÖq ç¿£eÖqTkÍsÁ+>± Ü]Ð ç|ŸÔá«¿£Œ+ ¿±“

ÿ&ƒT<ŠT&ƒTÅ£”\T n“ nsÁœ+.  n+fñ “¯’Ôá e«e~óýË dŸ+uó„$+#á“ ÿ&ƒT<ŠT&ƒTÅ£”\qT Ôî*jáT #ûdŸTï+~.

2. çbõ™|˜dŸsY *�|à, y�«bÍsÁ #áç¿±\qT dŸÇ\Î¿±*¿£ e«e~óýË €]œ¿£ e«edŸœýË ÔásÁ#áÖ, ç¿£eT+ ýñÅ£”+&† @sÁÎ&û ¿£<Š*¿£\T>±

n_óe]’+#�sÁT.  ‡ ¿£<Š*¿£\qT y�«bÍsÁ #áç¿±\T>± >·T]ï+ºq Ôás�ÇÔá, #áç¿£+, eT+º¿±\+ ` #î&ƒT¿±\+ eTsÁý²

eTsÁý² @sÁÎ&ƒ&†“• dŸÖºdŸTï+~.  ¿=“• dŸeTjáÖýË¢, ¿=“• çbÍ+Ô�\ýË ‡ ¿£<Š*¿£\T #î|Ÿð¿Ã<ŠÐq+Ôá ç¿£eT |Ÿ<ŠÆÜýË

@sÁÎ&ƒTÔáT+{²sTT.

3. ¿¡HŽà nHû Xæ�dŸïyûÔáï <óŠsÁ\ýË ™|sÁT>·T<Š\ eT]jáTT ÔáÅ£”Øe “sÁT<Ã«>· XæÔ�\ýË »nqTÅ£L\ esÁï¿£+µ (good trade)

Ôá<ŠqT> ·TD+>± <ó ŠsÁýË¢ Ôá>·TZ<Š\, mÅ£”Øe “sÁT<Ã«>· XæÔ�\ÔÃ ç|ŸÜÅ£L\ esÁ ï¿ £ (bad trade) \¿£ŒD²\T ¿ £*Ð

–+&ƒ{²Hû• »y�«bÍsÁ #áç¿£+µ>± “sÁÇº+#�sÁT. ‡jáTq ç|Ÿ¿±sÁ+ ÿ¿£ y�«bÍsÁ #áç¿£+ ™|sÁT>·T<Š\, ¿¡ŒDÔá nHû dŸÇuó²y�“•

¿£*Ð –+&�, |ŸÚqs�e�Ôá+ njûT« \¿£ŒD²“• ¿£*Ð –+{²sTT.  uÉHŽVŸäyŽT nHû Xæ�dŸïyûÔáï ç|Ÿ¿±sÁ+ €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\T

kåuó²>·« ¿±\+ qT+º €]œ¿£ eÖ+<Š« ¿±ý²“• nqTdŸ]+#á{²“• y�«bÍsÁ #áç¿±\T n+{²sÁT.

4. €]œ¿£ ç|Ÿç¿ìjáT @<Ã }V¾²+ºq³T¢>± ÈsÁT>·<ŠT n“ ‚Ôá&ƒT $e]+#áTÔáÖ, y�«bÍsÁ y�DìC²«\T ÿ¿£ ¿±\+ýË mÅ£”Øe>±

–+&�, eTs=¿£ ¿±\+ýË ÔáÅ£”Øe>± –+{²sTT n+{²&ƒT.  VŸ²HŽdŸHŽ nHû Xæ�dŸïyûÔáï |ŸsÁdŸÎsÁ dŸ+‹+<óŠ+ –q• sÁ+>±\T

¿£\ €<óŠT“¿£ €]œ¿£e«edŸœýË bÍ]çXæ$T¿£ $uó²>·+ (Segment) ýË ç<Še«dŸ+‹+<óŠyîT®q $Xø<Š|ŸsÁºq ýñ<‘ dŸÎwŸ¼|ŸsÁºq

kåuó²>·«+ eT]jáTT €]œ¿£eÖ+<‘«\T, dŸ+‹+<óŠeTTq• ‚ÔásÁ $uó²>±\Å£” Ü]Ð |Ÿ+|¾D¡ ¿±e{²Hû• y�«bÍsÁ #áç¿±\T

n+{²sÁT.

5. sÁ>±•sY |˜¾wt ç|Ÿ¿±sÁ+, esÁTdŸ>± ÔáÐ*q <î‹Ò\ e\¢ ÿ¿£ ™|+&ƒT«\yŽT mý² }>·TÔáT+<Ã n<û $<óŠ+>± €]œ¿£e«edŸœýË

‹jáT{ì XøÅ£”ï\ ç|Ÿuó²e+ e\¢, ÔásÁ+>±\ eýñ eÖsÁTÎ\T Å£\T>·TÔ�sTT.

6. dŸ+|ŸPsÃ’<Ã«ÐÔ� kÍœsTT nHû~ y�«bÍsÁ #áç¿±“¿ì –#áÌÛd¾œÜ>± –+&ƒe#áTÌ ýñ<‘ –+&ƒ¿£bþe#áTÌ.  –#áÌÛd¾œÜ e<ŠÝ >±ú,

n+Ôá¿£H�• eTT+<ŠT>±ú dŸ+|ŸPsÃ’<Ã«ÐÔ� d¾œÜ @sÁÎ&ƒe#áTÌ.

™|Õ y�«bÍsÁ #áç¿±\ “sÁÇ#áH�\qT >·eT“�dï n~ó¿£ <óŠsÁ\T, ÔáÅ£”Øe “sÁT<Ã«ÐÔá ¿£*Ðq nqTÅ£L\ esÁï¿£ \¿£ŒD²\qT

(good trade), ÔáÅ£”Øe <óŠsÁ\T, mÅ£”Øe “sÁT<Ã«ÐÔá –q• ç|ŸÜÅ£L\ esÁï¿£ \¿£ŒD²\qT Ôî*jáTCñdŸTï+~.

dŸÖœ\+>± ™|Õ “sÁÇ#áH�\qT ‹{ì¼ y�«bÍsÁ #áç¿±\T ™|³T¼‹&�<‘¯ €]œ¿£e«edŸœ\ýË kÍ<ó‘sÁD+>± ¿£qÎ&ƒÔ�jáT“, ‚$

€]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\ýË ¿£*¹> ÿ&�<ŠT&ƒTÅ£”\qT dŸÖºkÍïjáT“ #î|ŸÎe#áTÌ.  ™|Õ “sÁÇ#áH�\T _óq•+>± ¿£qÎ&ƒTÔáTq•|ŸÎ{ì¿¡ y�]

“sÁÇ#áH�\qT ç¿Ã&ž¿£]+º €]œ¿£ kåuó²>·«+ ÔásÁTy�Ôá €]œ¿£ eÖ+<óŠ«+, €]œ¿£ eÖ+<óŠ«+ ÔásÁTy�Ôá €]œ¿£ kåuó²>·«+ ÿ¿£<‘“

ÔásÁTy�Ôá eTs=¿£{ì #áç¿¡jáT+>± edŸÖï+{²jáT“ >·eT“+#áe#áTÌ.  nsTTÔû y�«bÍsÁ #áç¿±\ dŸÇuó²e+ M{ì ¿±ý²“¿ì dŸ+‹+~ó+ºq

$wŸjáT+ýË €]œ¿£ Xæ�dŸïEã\ eT<óŠ« ÿ¹¿ $<óŠyîT®q n_óçbÍjáT+ ýñ<ŠT.

14.3 y�«bÍsÁ #áç¿±\ \¿£ŒD²\T:

y�«bÍsÁ #áç¿±\ “sÁÇ#áH�\qT ‹{ì¼ y�«bÍsÁ #áç¿±\T ç¿ì+~ \¿£ŒD²\qT ¿£*Ð –+{²sTT.
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1. €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\qT ç|Ÿuó²$Ôá+ #û�d XøÅ£”ïýÉ Õq $dŸ ïsÁD (expansion), dŸ+Å£”#ájáTH�\T (contraction) ÿ¿£<‘“

ÔásÁTy�Ôá ÿ¿£{ì ÔásÁ+>±\qT bþ* edŸTï+{²sTT.

2. y�«bÍsÁ #áç¿±\ýË €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\ |ŸÚsÃ_óe�~Æ Ôá>·TZ<Š\, ÿ¿£ <ŠXø ÔásÁTy�Ôá ÿ¿£ <ŠXø ç¿£eT+>±qT, “¯’Ôá ¿±\

e«e~óýËqT edŸTï+{²sTT.

3. y�«bÍsÁ #áç¿±\ýË y�«bÍsÁ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\T –#áÌ Ûd¾ œÜ qT+º Ôá>·TZ#áTq•|Ÿð&ƒT e#ûÌ eÖsÁTÎ\T, Ôá>·TZ<Š\ qT+º

™|sÁT>·T#áTq•|Ÿð&ƒT e#ûÌ eÖsÁTÎ\¿£H�• €¿£d¾ˆ¿£+>±qT, ÔáÇ]Ôá+>±qT –+{²sTT.

4. y�«bÍsÁ #áç¿±\T @¿£¿±\+ýË È]¹> dŸÇuó²e+ ¿£*Ðq~.  €]œ¿£ e«edŸœýË |ŸsÁdŸÎsÁ+ dŸ+‹+<óŠ+ ¿£*Ðq $$<óŠ sÁ+>±\T

–+{²sTT.  ¿±eÚq ÿ¿£ sÁ+>·+ýË eÖsÁTÎ\T eTs=¿£ sÁ+>·+™|Õ ç|Ÿuó²e+ #áÖ|¾ €]œ¿£ e«edŸœ yîTTÔáï+ ç|ŸdŸ]kÍïsTT.  ‡

eÖsÁTÎ\T $<ûXæ\Å£” Å£L&† ç|ŸdŸ]+#áe#áTÌ.

5. y�«bÍsÁ #áç¿±\ ¿±\ >·eTq+ ÿ¹¿ $<óŠ+>± –q•qT ¿=“• HîeTˆ~>±, ¿=“• eTTeTˆsÁ+>±qT –+{²sTT.  ¿=“•+{ìýË

™|]¹> <óÃsÁDì mÅ£”Øe>± –+fñ, eT]¿=“•+{ìýË Ôá]¹> <óÃsÁDì mÅ£”Øe>± –+³T+~.

6. y�«bÍsÁ #áç¿£+ýË n&ƒT>·Tuó²>·+ (Trough) eT]jáTT ¥Ks�ç>·+ (Peak), kåwŸ¼e+>± (Symmetry)>± –+&ƒeÚ.  m+<ŠT¿£+fñ

}sÁœÇ>·eTq+ (upsuring) qT+º n<óÃ>·eTH�“¿ì (Downsuring) €¿£d¾ˆ¿£+>±qT, mÅ£”Øe>±qT, eTTeTˆsÁ+>±qT

–+{²sTT.

7. dŸ+|ŸPsÃ’<Ã«ÐÔ� kÍœsTT nHû y�«bÍsÁ #áç¿±“¿ì –#áÌÛd¾œÜ>± –+&ƒe#áTÌ ýñ<‘ –+&ƒ¿£bþe#áTÌ.  –#áÌÛd¾œÜ e<ŠÝ >±ú,

n+Ôá¿£H�• eTT+<ŠT>±ú dŸ+|ŸPsÃ’<Ã«ÐÔ� d¾œÜ @sÁÎ&ƒe#áTÌ.

14.4 y�«bÍsÁ #áç¿±\T ` sÁ¿±\T (Types of Trade Cycles):

y�«bÍsÁ #áç¿£+ýË n&ƒT>·Tuó²>·+ qT+º m>·Te uó²>±“¿ì #ûsÁ{²“¿ì |Ÿfñ¼ ¿±\+™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&� y�«bÍsÁ #áç¿±\qT

$$<óŠ sÁ¿±\T>± #î|ŸÎe#áTÌ.  y�«bÍsÁ #áç¿£+ýË n&ƒT>·Tuó²>·+ qT+º m>·Te uó²>·+Å£” |Ÿfñ¼ ¿±\eTT 2 dŸ+eÔáàs�\ qT+º 5

dŸ+eÔáàs�\ esÁÅ£” –+fñ yîT®qsY ™dÕ¿ìýÙ n“, 6 dŸ+eÔáàes�\ qT+º 13 dŸ+eÔáàs�\ esÁÅ£” –+fñ yûTÈsY ™dÕ¿ìýÙ n“

VŸ²HŽdŸHŽ nHû Xæ�dŸïyûÔáï e¯Z¿£]+#�&ƒT.  “¿ÃýÉÕ CËdŸ|˜t ¿ì#îHŽ, ¿±+ç&ƒfÉ|˜t nHû Xæ�dŸïyûÔáï\ ç|Ÿ¿±sÁ+ y�«bÍsÁ #áç¿±\Å£” |Ÿfñ¼

¿±\+ dŸ>·³Tq 
1

3
2

 dŸ+eÔáàs�\T –+fñ yîT®qsY ™dÕ¿ìýÙ n“, 6 qT+º 10 dŸ+eÔáàs�\T –+fñ yûTÈsY ™dÕ¿ìýÙ>± $uó„›+#�sÁT.

$$<óŠ sÁ¿±ýÉÕq y�«bÍsÁ #áç¿±\qT ‚|Ÿð&ƒT |Ÿ]o*<‘Ý+.

1. CË™d|˜t ¿ìºHŽ ™dÕ¿ìýÙ (1923):  ‡ y�«bÍsÁ#áç¿£+ ¿±\ e«e~ó dŸTeÖsÁT 40 Hî\\T –+³T+~.

2. ý²+>´ È>·¢sY ™dÕ¿ìýÙ (1862):  Â¿¢yîT+{Ù È>·¢sY y�«bÍsÁ #áç¿±\qT $Xâ¢wŸD #ûd¾q y�]ýË ç|Ÿ<¸ŠeTT&ƒT.  ‡jáTq ç|Ÿ¿±sÁ+

y�«bÍsÁ #áç¿£+ ¿±\e«e~ó 9 qT+º 18 dŸ+eÔáàs�\T –+³T+~.

3. ¿±+ç&†ç{ì|˜t (nÜBsÁé) ™dÕ¿ìýÙ (1925):  ‡jáTq uó²eqýË #áç¿£+ dŸTeÖsÁT 50 dŸ+eÔáàsÁeTT\ esÁÅ£” –+³T+~.

n+<ŠTe\¢Hû B““ nÜBsÁé ¿±\ #áç¿£+>± |¾\TkÍïsÁT.

4. ‹T&�¦+>´ ™dÕ¿ìýÙ:  y�sÁyŽT eT]jáTT |¾jáTsYdŸHŽ nHû nyîT]¿£HŽ €]œ¿£yûÔáï\ ç|Ÿ¿±sÁ+ y�«bÍsÁ #áç¿£+ 18 dŸ+eÔáàs�\ ¿±\
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e«e~ó“ ¿£*Ð –+³T+~.

5. Å£”CÙq{Ùà ™dÕ¿ìýÙ:  nyîT]¿£HŽ €]œ¿£yûÔáï nsTTq ‡jáTq ç|Ÿ¿±sÁ+ y�«bÍsÁ #áç¿±\T kÍ<ó‘sÁD+>± 16 ` 22 dŸ+eÔáàs�\

¿±\ e«e~ó“ >±“, 7 qT+&� 11 dŸ+eÔáàsÁeTT\ ¿±\ e«e~ó“ >±ú ¿£*Ð –+{²sTT.

14.5 y�«bÍsÁ #áç¿±\T ` <ŠXø\T (Phases of Trade Cycles):

‹sY• eT]jáTT $T#îýÙ (Mitchell) nHû Xæ�dŸïyûÔá ï\ ç|Ÿ¿±sÁ+ y�«bÍsÁ #áç¿±\T ¥Ks�ç>·+ (Peak) n&ƒT>·Tuó²>·+

(Traugh) nHû Âs+&ƒT ¿¡\¿£ eT\T|ŸÚ\qT ¿£*Ð –+{²sTT.  M] $Xâ¢wŸD ç|Ÿ¿±sÁ+ y�«bÍsÁ #áç¿±\T H�\T>·T dŸ“•V¾²Ôá

dŸ+‹+<óŠ+ ¿£*Ðq <ŠXø\qT ¿£*Ð –+{²sTT.  n$  (m)  |ŸÚqsÁTJ¨eq+ (Revival),  (_)  $dŸ ïsÁD (Expansion),

(d¾) ÜsÃ>·eTq+ (Recession),  (&�)  dŸ+Å£”#áq+ (Contraction).  wŸ§+|Ó³sY nHû Xæ�dŸïyûÔáï Å£L&† y�«bÍsÁ #áç¿±\qT

H�\T>·T <ŠXø\ýË nq>± (m)  kåuó²>·«+ (Prosperity),  (_)  ÜsÃ>·eTq+ (Recession),  (d¾)  €]œ¿£ eÖ+<Š«+

(Depression),  (&�)  |ŸÚqsÁTJ¨eq+ (Revival or Recovery) n“ $uó„›+#�sÁT.  qeTÖH� y�«bÍsÁ #áç¿£+ýË H�\T>·T

<ŠXø\T n“, n$:  1. €]œ¿£ eÖ+<Š«+, 2.  |ŸÚsÃ>·eTq+,  3.  kåuó²>·«+,  4.  ÜsÃ>·eTq+ n“ uó²$+º $$<óŠ <ŠXø\ýË

–q• eTTK« \¿£ŒD²\qT $e]+#áT³ È]Ð+~.  ç¿ì+~ |Ÿ³+ 14.1 y�«bÍsÁ #áç¿£+ýË“ <ŠXø\qT Ôî*jáTCñdŸTï+~.

qeTÖH� y�«bÍsÁ #áç¿£+ ` 14.1

y�«bÍsÁ #áç¿£+ýË“ ™|Õ dŸ>·uó²>·+ kåuó²>±«“•, ¿ì+~ dŸ>·uó²>·+ ÜsÃ>·eTH�“• ¿£*Ð –+³T+~.  kåuó²>·« <ŠXøýË

–<Ã«ÐÔ� kÍœsTT ç¿£eTç¿£eT+>± ™|sÁT>·TÔáÖ ¥Ks�ç>±“¿ì #ûsÁTÔáT+~.  ÔásÁTy�Ôá ÜsÃ>·eTq+ <ŠXøýË –<Ã«ÐÔ� kÍœsTT

yû>·+>± Ôá>·TZÔáÖ B nHû _+<ŠTeÚqT #ûsÁTÔáT+~.  B _+<ŠTeÚ ÔásÁTy�Ôá y�«bÍsÁ #áç¿£+ýË Âs+&Ã dŸ>·uó²>·+ çbÍsÁ+uó„eTòÔáT+~.

‚+<ŠTýË €]œ¿£eÖ+<Š«+, |ŸÚsÃ>·eTH�\T –+{²sTT.  €]œ¿£ eÖ+<Š«+ýË –<Ã«ÐÔ�kÍœsTT eT]+Ôá Ôá>·TZÔáÖ (Trough)

n&ƒT> ·Tu ó²>±“¿ì #ûs ÁTÔáT+~.  € ÔásÁTy�Ôá | Ÿ ÚsÃ> ·eTq <ŠX ø çbÍsÁ+uó „y îT ® –<Ã«ÐÔ� kÍ œsTT y û> ·+>± ™|sÁ> ·³+

çbÍsÁ+uó„eTeÚÔáT+~.  ‡ H�\T>·T <ŠXø\ eTTK« \¿£ŒD²\qT ‚|Ÿð&ƒT eTq+ |Ÿ]o*<‘Ý+.

m) €]œ¿£ eÖ+<Š«+ (Depression):  €]œ¿£ eÖ+<Š«+ýË –ÔáÎÜï ÔáÅ£”Øe>± –+&�, –ÔáÎÜï kÍ<óŠH�\Å£” nýËÎ<Ã«ÐÔá
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–+³T+~.  edŸTïeÚ\ <óŠsÁ\T, yûÔáH�\T kåuó²>·« <ŠXøýË“ <óŠsÁ\ÔÃ bþ*ÌÔû nÜ ÔáÅ£”Øe>± –+{²sTT.  çXæ$TÅ£”\

yûÔáH�\T, ‚ÔásÁ –Ô�Î<Š¿£ eqsÁT\Å£” –Ô�Î<Š¿£Ôá\Å£” y�{ì ç|ŸÜ|˜Ÿý²\T dŸeÖq+>± Å£L&† –+&ƒeÚ.  y�dŸï$¿£ yûÔáH�\T

mÅ£”Øe>± –+{²sTT.  e&ž¦ ¹s³T¢ ÔáÅ£”Øe>± –+{²sTT. u²«+Å£”ýË ]ÈsÁTÇ\T mÅ£”Øe>± –+{²sTT.  “sÁT<Ã«>·

dŸeTdŸ« sÃE sÃEÅ£L ™|sÁT>·TÔáÖ –+³T+~. ‡ $<óŠ+>± $$<óŠ €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\T ÔáÅ£”Øe kÍœsTTýË –+{²sTT.

nsTTÔû ‡ eÖ+<óŠ«d¾œÜ m\¢¿±\+ –+&ƒ<ŠT.  eÖ+<óŠ«+ s�e&†“¿ì <‘]rd¾q |Ÿ]d¾œÔáTýñ Ü]Ð n~ bþe&†“¿ì Å£L&†

¿±sÁD+ neÚÔ�sTT. €]œ¿£ e«edŸ œýË “s�Xæy�<Š+ kÍœH û €Xæy�<Š+ #Ã³T #ûdŸTÅ£”“ ç¿ £eT+>± |ŸÚqsÁTJ ¨eq+

çbÍsÁ+uó „eTeÚÔáT+~.  –q•+Ôá¿±\+ <ó ŠsÁ\T ™|sÁ>·Å£”+&† –ÔáÎÜï ™|sÁT>·TÔáT+~.  € ÔásÁTy�Ôá <ó ŠsÁ\T ™|sÁ>·³+

çbÍsÁ+_ókÍïsTT.  –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ ™|sÁT>·TÔáT+~.  u²«+Å£”\ |ŸsÁ|ŸÜ ™|sÁT>·TÔáT+~.  ‡ $<óŠ+>± $$<óŠ

€]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\ýË “<ó‘q+>± ™|sÁT>·T<Š\ çbÍsÁ+uó„yîT® eTsÁý² €]œ¿£ $dŸïsÁD çbÍsÁ+uó„eTòÔáT+~.

_) kåuó²>·«+ (Boom):  ‡ <ŠXøýË €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\T n_ó\wŸD¡jáT kÍœsTTýË –+{²sTT.  –ÔáÎÜï kÍ<óŠH�\“•+{ì¿¡

dŸ+|ŸPsÁ’+>± –<Ã«ÐÔá \_ódŸTï+~.  nHîÕ¥Ì¿£ “sÁT<Ã«ÐÔá –+&ƒ<ŠT.  çXæ$TÅ£”\Å£” yûÔáH�\T n~ó¿£+>± –+{²sTT.  |Ÿ“

#ûjáÖ\qTÅ£”Hû y�sÁ+<Š]¿ì |Ÿ“ \uó„«eTeÚÔáT+~.  ‚HîÇ+³¯\T mÅ£”Øe>± –+&�, eT“•¿£ ¿£*Ðq eTÖ\<óŠq edŸTï

|Ÿ]çXøeTýË¢ ™|³T¼‹&� mÅ£”Øe>± –+³T+~.  kÍ¼¿ù eÖÂsØ{ÙýË y�«bÍsÁ+ ý²uó„<‘jáT¿£+>± –q•+<ŠTq u²«+Å£”\T Å£L&†

|ŸsÁ|ŸÜ“ ™|+#áTÔ�sTT.  ç<Še«s�¥ ç|ŸkÍsÁyû>·+ Å£L&† ™|sÁT>·TÔáT+~.

¿±“ ‡ <ŠXø ºe]ýË €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\T dŸ+ºÔá+>± ™|]Ð ¿=“• (Bottlenecks) m<ŠTsÁeÚÔ�sTT.  €]œ¿£

$dŸïsÁDqT çbþÔáàV¾²+#û XøÅ £”ï\T “¯ÇsÁ«eTeÚÔ�sTT.  €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\T $dŸ ïsÁD –<Š�Ôá+>± ÈsÁT>·TÔáTq•|Ÿð&ƒT

eTT&�|Ÿ<‘s�œ\Å£”, çXæ$TÅ£”\Å£”, eTÖ\<óŠH�“¿ì, u²«+Å£” |ŸsÁ|ŸÜ¿ì $|Ÿ¯Ôá+>± &�eÖ+&Ž –+&ƒ³+ e\¢ y�{ì <óŠsÁ\T

™|]Ð ý²uó²\ eÖ]¨HŽ Ôá>·TZÔáT+~.  u²«+Å£”\T Å£L&† “sÁe~ó¿£+>± |ŸsÁ|ŸÜ“ dŸ�w¾¼+#áýñeÚ.  €]œ¿£e«edŸœýË ‚HîÇ+³¯\T

™|sÁT>·TÔ�sTT.  y�«bÍsÁdŸTï\ €Xø\T <î‹ÒÜ+{²sTT.  ‡ $<óŠ+>± €]œ¿£ ÜsÃ>·eTq+ çbÍsÁ+uó „eTeÚÔáT+~.  €

ÔásÁTy�Ôá <ó ŠsÁ\T ™|sÁ>·³+ çbÍsÁ+_ókÍïsTT.  –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁ œ«+ ™|sÁT>·TÔáT+~.  u²«+Å£”\ |ŸsÁ|ŸÜ

™|sÁT>·TÔáT+~.  ‡ $<óŠ+>± $$<óŠ €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\ýË ™|sÁT>·T<Š\ çbÍsÁ+uó„yîT® ¿=qkÍ>·TÔáÖ –+³T+~.

d¾) ÜsÃ>·eTq+ (Recession):  €]œ¿£ $dŸïsÁDqT çbþÔáàV¾²+#û XøÅ £”ï\T “¯ÇsÁ«yîT®, €]œ¿£ dŸ+Å£”+#áH�“• çbþÔáàV¾²+#û

XøÅ£”ï\ ™|sÁT>·T<Š\ e\¢ €]œ¿£ e«edŸœ ÜsÃ>·eTq eT\T|ŸÚ ÜsÁT>·TÔáT+~.  €]œ¿£ kåuó²>·« <ŠXøýË nÜ €Xæy�<Š+ e\¢

™|³T¼‹&ƒT\ýË È]Ðq bõsÁbÍ³¢qT –<Š«eT<‘sÁT\T ‡ <ŠXøýË >·T]ïkÍïsÁT.  ‡ bõsÁbÍ³¢ e\¢ ™|³T¼‹&� ý²uó„<‘jáT¿£+>±

–+&ƒ<ŠT.  –<Š«eT<‘sÁT¢ “s�dŸy�<Š+>± eÖ], ™|³T¼‹&� n+fñ $eTTKÔá e«¿£ï+ #ûkÍïsÁT. y�«bÍs�ýË¢ qcÍ¼\T dŸ+uó„$kÍïsTT.

™|³T¼‹&� Ôá>·Z&ƒ+, “sÁT<Ã«>·+ ™|sÁ>·³+ ý²+{ì |Ÿ]d¾œÔáT\T #Ã³T #ûdŸTÅ£”+{²sTT.  “sÁT<Ã«>· dŸeTdŸ« e\¢ €<‘jáÖ\T

e«jáÖ\T, <óŠsÁ\T, ý²uó²\T, bÍ]çXæ$T¿£ eT]jáTT y�«bÍsÁ ¿±sÁ«¿£ý²bÍýË¢ Ôá>·TZeTTK+ |Ÿ&ƒÔ�sTT.  kÍ¼¿ù eÖÂsØ{Ù\ýË

u²+&ƒT¢, �wsÁT¢ mÅ£”Øe>± neTˆ³+, u²+Å£”\T ‹TTD²\qT ÔáÐZ+#á³+ ÈsÁT>·TÔáT+~.  jáT+çÔá |Ÿ]¿£s�\Å£” &�eÖ+&ƒT

Ôá>·TZÔáT+~.  ‡ $<óŠyîT®q \¿£ŒD²\qT ÜsÃ>·eTq+ ¿£*Ð+#á¿£bþe#áTÌ.

14.6 y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒ{²“¿ì ¿±sÁD²\T (Causes of Trade Cycles):

€<óŠT“¿£ bÍ]çXæ$T¿£ e«edŸœ\ eTTK« \¿£ŒD+ € e«edŸœ\T y�«bÍsÁ #áç¿±\Å£” >·T] neÇ³+.  ýÉ�d�|˜jáTsY ` �dÇ#�ÌÛ

y�DìÈ« (Laisez Faire) uó²eqqT nqTdŸ]+#û ™|³T¼‹&�<‘¯ €]œ¿£e«edŸœ\ýË ‚~ kÍ<ó‘sÁD+.  €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\qT

ç|ŸÔá«¿£Œ+>± “jáT+çÜ+#û jáT+çÔ�+>·+ ç|ŸÔû«¿ì+º ýñ¿£bþe&ƒ+ e\¢ ÿ&�<ŠT&ƒTÅ£”\T ekÍïsTT.  eTT+<ŠT>± dŸÇjáT+ç�|]Ôá
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™|³T¼‹&� ™|sÁ>·³+ÔÃ ‚$ çbÍsÁ+uó„eTeÚÔ�sTT.  €]œ¿£e«edŸœýË y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒT³Å£” eTÖ&ƒT eTTK« \¿£ŒD²\T

–H�•sTT.

m) –ÔáÎÜï njûT« edŸTïeÚ\T eT“•¿£ ¿£*Ð –+&ƒ³+ (Durable Goods).  eT“•¿£ –+&û edŸTïeÚ\qT ¿=+Ôá¿±\+bÍ³T

–|ŸjîÖÐ+#áT³Å£” ne¿±Xø+ –+³T+~.  n+<ŠTe\¢ ‡ edŸTïeÚ\Å£” m+Ôá¿±ý²“¿ì Ü]Ð &�eÖ+&ƒT edŸTï+<ŠHû~

n+#áH� yûjáT³+, &�eÖ+&ƒTýË eÖsÁTÎ\qT Ôî\TdŸT¿=“ n+<ŠTÅ£” nqT>·TD+>± dŸ|Ÿ ¢sTT #ûjáT{²“¿ì ne¿±Xø+

ÔáÅ£”Øe.

_) BsÁé ¿±\+ –+&ƒ³+ (Long Gestation Period) dŸÇ\Î |˜ Ÿ\q ¿±\+ –+fñ &�eÖ+&ƒTÅ£” nqT>·TD+>± dŸ|Ÿ ¢sTT“

eÖsÁÌe#áTÌ.  BsÁé|˜Ÿ\q ¿±\+ –q•³¢sTTÔû eÖ]q &�eÖ+&ƒTÅ£” nqT>·TD+>± dŸ|Ÿ¢sTT #îjáT«ýñeTT.

d¾) ç<Šy�«“•. $“eTjáT eÖ+<Š«+>± –|ŸjîÖÐ+#á³+ (Money as Medium of Exchange).

‡ eTÖ&ƒT eTTK« \¿£ŒD²\T €<óŠT“¿£ €]œ¿£ e«edŸœýË –+&ƒ³+ e\¢ y�«bÍsÁ#áç¿±\T @sÁÎ&ƒÔ�sTT.

y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒ{²“¿ì >·\ ¿±sÁD²\qT $e]+#û+<ŠTÅ£” VŸ²HŽdŸHŽ (Hansan) nHû Xæ�dŸïyûÔáï <ŠT¿£Ø ‚qTeTT,

d¾>·Âs³¢ |Ÿ]çXøeT\qT €<ó‘sÁ+>± rdŸTÅ£”H�•sÁT.  d¾>·Âs³T¢ qXøÇsÁ edŸTïeÚ\T, $“jîÖ>· edŸTïeÚýÉÕq+<ŠTq ú{ì $“jîÖ>·+ýË

ÿ&ƒT<ŠT&ƒTÅ£”\T @sÁÎ&ƒe“, <ŠT¿£Ø ‚qTeTT eT“•¿£ ¿£*Ðq edŸTïyîÕq+<ŠTq, ‚~ nHû¿£ edŸTïeÚ\ –ÔáÎÜïýË (bÍ¢+{Ù m¿ìÇ|tyîT+{Ù,

bÍ]çXæ$T¿£ kÍeÖçÐ, >·�VŸ² “s�ˆD kÍeÖçÐ yîTTöö) –<Š�Ôá+>± –|ŸjîÖ>·|Ÿ&ƒ³+ e\¢ ÿ&�<ŠT&ƒTÅ£”\Å£” >·TsÁeÔáTq•<Š“

VŸ²HŽdŸHŽ $e]+#�sÁT.

€]œ¿£e«edŸœýË y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒ{²“¿ì dŸ+‹+~ó+ºq ¿±sÁD²\T dŸÖœ\+>± Âs+&ƒT $<ó‘\T>± #î|ŸÎe#áTÌ.

1.  y�dŸï$¿£yîT®q ýñ<‘ ç<Šyû«ÔásÁ ¿±sÁD²\T

2.  ç<Še«dŸ+‹+<óŠyîT®q ¿±sÁD²\T

y�dŸïe ýñ<‘ ç<Šyû«ÔásÁ ¿±sÁD²\ çbÍÜ|Ÿ~¿£ ™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&� sÁÖbõ+~+ºq d¾<‘Æ+Ô�\qT y�dŸ ï$¿£ ýñ<‘ ç<Šyû«ÔásÁ

y�«bÍsÁ #áç¿±\ d¾<‘Æ+Ô�\T n“, ç<Še« ¿±sÁD²\ ™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&� sÁÖbõ+~+ºq d¾<‘Æ+Ô�\qT ç<Še« dŸ+‹+<óŠyîT®q y�«bÍsÁ

#áç¿±\ d¾<‘Æ+Ô�\T n“ n+{²eTT.

eTs=¿£ $<óŠ+>± ‡ ¿±sÁD²\qT 1)  y�dŸï$¿£ ¿±sÁD²\T,  2)  eTqdŸïÔáÇ ¿±sÁD²\T,  3) ç<Še« ¿±sÁD²\T,  4)

e«jáT+, bõ<ŠT|ŸÚýË ¿±sÁD²\“ H�\T>·T sÁ¿±\T>± #î|ŸÎe#áTÌ.  nsTTqqT eTq $uó„Èq yîTT<Š³ Âs+&ƒT n+fñ y�dŸï$¿£,

ç<Še« dŸ+‹+<óŠyîT®q~>± uó²$+º $e]+#á³+ È]Ð+~.

14.6.1 y�dŸï$¿£ ¿±sÁD²\T ýñ<‘ ç<Šyû«ÔásÁ ¿±sÁD²\T (Real or Non-monetory Causes):  y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒT³Å£”

y�dŸï$¿£ n+Xæ\T ¿±sÁDeT“, ‡ n+XæýË¢ e#áTÌ eÖsÁTÎ e\¢ y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒÔ�jáT“ $$<óŠ Xæ�dŸïyûÔáï\T,

$$<óŠ d¾<‘Æ+Ô�\T sÁÖbõ+~+#�sÁT.

(m)  y�Ô�esÁD+ýË eÖsÁTÎ\T (Climatic Changes):  y�Ô�esÁD+ýË eÖsÁTÎ\ e\¢ y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒÔ�jáT“

dŸsY $*jáTyŽT ™V²ÂsÌýÙ, $*jáTyŽT kÍ¼ú¢ Jy�HŽà\T Ôî*jáTCñXæsÁT.  ¿±\>·eTq+ýË dŸÖsÁT«“ ™|Õ e#ûÌ eT#áÌ\ e\¢

(Sun spots) y�Ô�esÁD+ýË eÖsÁTÎ\T dŸ+uó„$+º, e«ekÍjáT |Ÿ+³\qT ç|Ÿuó²$Ôá+ #ûkÍïjáT“ MTsÁT Ôî*jáTCñXæsÁT.
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nqqTÅ£L\ y�Ô�esÁD+ e\¢ |Ÿ+³\T <î‹ÒÜq³+ e\¢ €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\T €]œ¿£ eÖ+<Š«+ yîÕ|ŸÚÅ£” |ŸjáT“+#áT³Å£”

¿±sÁDeTòÔ�sTT.  B“ ç|Ÿuó²e+ €]œ¿£ e«edŸœýË“ ‚ÔásÁ uó²>±\ýË¿ì çbÍÅ£”ÔáT+~.  y�Ô�esÁD+ nqTÅ£L\+>±

–+fñ €]œ¿£e«edŸœ kåuó²>·«+ yîÕ|ŸÚÅ£” |ŸjáT“dŸTï+<Š“ MsÁT $e]+#�sÁT.

(_)  eTqdŸïÔáÇ ¿±sÁD²\T (Phychological Factors): eTqdŸïÔáÇ ¿±sÁD²\ e\¢ y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒÔ�jáT“

#î|¾Îq Xæ�dŸ ïyûÔá ï\ýË eTTKT«\T W.H. uÉe]&Ž¨, A. C. |¾>·Ö, JHŽ ýÉdŸÖØsY (Jean Lescure) eT]jáTT ¿¡HŽà.

€]œ¿£e«edŸœýË @sÁÎ&ƒT#áTq• |Ÿ]d¾œÔáT\ <Š�cÍ¼« y�«bÍsÁdŸTï\ eTqdŸïïe+ €Xæy�<Š+, “s�Xæy�<Š+>± eÖsÁ³yûT y�«bÍsÁ

#áç¿±\Å£” ¿±s ÁDeT“ M] uó²eq.  y�«bÍsÁdŸTï\T > ·T+|ŸÚ eTqdŸ ïÔ�Ç“¿ì (Mass Psychology) >·T] neÇ³+

ÈsÁT>·TÔáT+~.  ç|ŸÜ y�«bÍsÁdŸTï&ƒT ‚ÔásÁT\qT nqTdŸ]+#á³+ ÈsÁT>·TÔáT+~.  ý²uó²\T mÅ£”Øe>± –+{²jáT“

y�«bÍsÁdŸTï\T uó²$�dï €Xæy�<Š <Š�¿£Î<¸ Š+ÔÃ ™|³T¼‹&�“ ™|+º, –ÔáÎÜï“ e�~Æ #ûkÍïsÁT.  ‡ $<óŠ+>± –ÔáÎÜï

™|sÁT>·TÔáÖ, $“jîÖ>· kÍœsTT“ <‘{ì ™|sÁT>·TÔáT+~.  n+<ŠTe\¢ qcÍ¼\T s�e&ƒ+ çbÍsÁ+_ókÍïsTT.  n+<ŠTe\¢

y�«bÍsÁdŸTï\T –ÔáÎÜï“ ÔáÐZkÍïsÁT.  $TÐ*q y�«bÍsÁdŸTï\T Å£L&† B““ nqT¿£]+#á³+ e\¢ “s�Xæy�<Š+ çbÍsÁ+uó„yîT®

€]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\T Ôá>·TZÔ�sTT.

(d¾) qe¿£\Îq\T (Innovations):  qe¿£\Îq\qT #û|Ÿ³¼&ƒ+ e\¢ y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒÔ�jáT“ CËdŸ|˜t m. wŸ§+|Ó³sY

$e]+#�sÁT.  €]œ¿£ e«edŸ œ “XøÌ\yîT®q<îÕÔû y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒeú, #á\qyîT®q~ ¿±eÚq y�«bÍsÁ #áç¿±\Å£”

>·TsÁeÚÔáT+<Š“ ‚Ôá“ n_óçbÍjáT+.  €]œ¿£ e«edŸœýË qÖÔáq |Ÿ<ŠÆÔáT\T, qÖÔáq edŸTïeÚ\qT, qÖÔáq eTT&�|Ÿ<‘s�œ\qT,

qÖÔáq eÖÂsØ{Ù ¿£qT>=q³+ ý²+{ì y�{ì“ qe¿£\Îq\T n+{²sÁT.  e«ekÍœ|ŸÅ£”\T qe¿£\Îq\qT #û|Ÿ³¼&ƒ+ e\¢

€]œ¿£ e�~Æ kÍ>·TÔáT+~.  nsTTÔû qe¿£\Îq\T ç|ŸyûXø™|³¼&ƒ+ ç¿£eT|Ÿ<ŠÆÜýË ¿=qkÍ>·<ŠT.  qe¿£\ÎqÅ£” $s�eT+

–+³T+<Š“, ‡ $s�eÖ\ e\¢ y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒÔ�jáT“ wŸ§+|Ó³sY uó²$+#�sÁT.

wŸ§+|Ó³sY ç|Ÿ¿±sÁ+ kÍVŸ²dŸe+ÔáTýÉ Õq e«ekÍœ|ŸÅ£”\T qe¿£\Îq\qT ç|ŸyûXø™|&ƒÔ�sÁT.  y�sÁT $ÈjáT+

kÍ~ó+#�sÁ+fñ $TÐ*q e«ekÍœ|ŸÅ£”\T M]“ nqT¿£]kÍïsÁT.  n+<ŠTe\¢ ™|³T¼‹&� ÿ¿£ØkÍ]>± ™|]Ð, €]œ¿£ kåuó²>·«+

@sÁÎ&ƒTÔáT+~.  ‡ $<óŠ+>± dŸ$Tw¾¼ €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\T ç¿£eTç¿£eT+>± ™|sÁT>·TÔ�sTT.  nsTTÔû –Ô�Î<Š¿£ edŸTïeÚ\

“s�ˆD+ |ŸPsÁïsTTq³¢sTTÔû, ™|³T¼‹&� e«jáT+ ¿¡ŒDì+º €]œ¿£ kåuó²>·«+ n+ÜeT <ŠXøÅ£” #ûsÁTÔáT+~.  ™|³T¼‹&�

ÔáÐZq+<ŠTq, ç|ŸÈ\ €<‘jáT, –ÔáÎÜï, –<Ã«ÐÔá, <óŠsÁ\T yîTT<ŠýÉÕq ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\T ¿¡ŒDìkÍïsTT.  eTsÁ\ kÍ+¹¿Ü¿±_óe�~Æ

ýñ<‘ qe¿£\Îq\T ¿¡ŒDìkÍïsTT.  eTsÁ\ kÍ+¹¿Ü¿±_óe�~Æ ýñ<‘ qe¿£\Îq\T È]Ðq|Ÿð&ƒT Ü]Ð €]œ¿£ |ŸÚsÃ>·eTq+

çbÍsÁ+uó„eTòÔáT+<Š“ wŸ§+|Ó³sY n+{²sÁT.

(&�)  ç<Šyû«ÔásÁ nÜ ™|³T¼‹&� (Non-monetory Over Investment):  €sÁœsY ™dÕÎÔ�|˜t eT]jáTT >·dŸ¼yŽ ¿±dŸýÙ nHû

Xæ�dŸïyûÔáï\T ç<Šyû«ÔásÁ nÜ ™|³T¼‹&� y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒ{²“¿ì ¿±sÁD+ n“ $e]kÍïsÁT.  M] $Xâ¢wŸDýË €]œ¿£

e«edŸœ H�\T>·T sÁ+>±\T>± –+³T+~.  n$:

1.  eT“•¿£ ýñ“ (Non Durable) $“jîÖ>· edŸTïeÚ\ |Ÿ]çXøeT\T.

2.  eT“•¿£ ¿£*Ðq, bÍ¿ìŒ¿£ ` eT“•¿£ ¿£*Ðq $“jîÖ>· edŸTïeÚ\ |Ÿ]çXøeT\T.

3.  eT“•¿£ >·\ eTÖ\<óŠq edŸTïeÚ\ |Ÿ]çXøeT\T.

4.  eT“•¿£ >·\ edŸTï |Ÿ]çXøeT\Å£” edŸTïeÚ\qT dŸ|Ÿ¢sTT #û�d |Ÿ]çXøeT\T.

‡ H�\T>·T sÁ+>±\T ÿ¿£ <‘“ÔÃ ÿ¿£{ì |ŸsÁdŸÎsÁ dŸ+‹+<óŠ+ ¿£*Ð, ÿ¿£ sÁ+>·+ýË“ eÖsÁTÎ\T ‚ÔásÁ
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sÁ+>±\ýË“ eÖsÁTÎ\Å£” ¿±sÁDyîT®, €]œ¿£ $dŸïsÁD eT]jáTT dŸ+#ájáTH�\Å£” <‘] rkÍïsTT.  €]œ¿£ eÖ+<Š«+ýË

eT“•¿£ >·\ eTÖ\<óŠq |Ÿ]çXøeT\ýË $T>·T\T Xø¿ì ï (Excess Capacity) –+³T+~.  n+<ŠTe\¢ 3, 4 sÁ+>±ýË¢

™|³T¼‹&� –+&ƒ<ŠT.  €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\T $dŸï�Ü¿ì ¿±sÁD+ uó²¯ edŸTï |Ÿ]çXøeT\T (Heavy Good Industries).

‚)  ¿±\ n+Ôás�\T (Time-Lags):  ¿±\ n+Ôás�\ýË eÖsÁTÎ\ e\¢ y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒÔ�jáT“ {ìHŽ‹sÁ¨HŽ

$e]+#�&ƒT.  B“Hû ¿±uÙyîuÙ d¾<‘Æ+Ôá+ n+{²sÁT.  ‡ d¾<‘Æ+Ôá+ e«ekÍjáT –ÔáÎÔáTï\ çbÍÜ|Ÿ~¿£ ™|Õ sÁÖbõ+~+º+~.

e«ekÍjáT –ÔáÎÔáTï\ dŸ|Ÿ¢sTT“ ¿=+Ôá¿±\+ ÔásÁTy�ÔáHû eÖsÁÌ>·\+.  –<‘VŸ²sÁDÅ£” >Ã<óŠTeT, _jáT«+ dŸ|Ÿ¢sTT¿ì

ÿ¿£ dŸ+eÔáàsÁ ¿±\+|Ÿ&�Ôû, sÁ‹ÒsÁT dŸ|Ÿ¢sTT“ ™|+#á{²“¿ì 5 dŸ+eÔáàs�\T |Ÿ&ƒTÔáT+~.  e«ekÍjáT –ÔáÎÔáTï\

dŸ|Ÿ¢sTT >·Ôá ¿±\+ýË <óŠsÁ ™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+fñ, &�eÖ+&Ž ç|ŸdŸTïÔá ¿±\ <óŠsÁ ™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+~.  ‡ ¿±\

ne<óŠTýË¢ n+Ôás�\ e\¢ ndŸeTÔê\«+ @sÁÎ&�, €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍýË¢ ÿ&ƒT<ŠT&ƒTÅ£”\T @sÁÎ&ƒÔ�jáT“ ‡ d¾<‘Æ+Ôá+

Ôî\T|ŸÚÔáT+~.

(m|˜t)  –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ýË eÖsÁTÎ\T (Changes in Marginal Efficiency of Capital):  ¿¡HŽà ç|Ÿ¿±sÁ+

–bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁ œ«+ýË eÖsÁTÎ\ e\¢ y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒÔ�sTT.  n<Šq|ŸÚ eTÖ\<óŠq+ \_ó+#û

ý²uó²\ ¹s³THû –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ n+{²sÁT.

€]œ¿£ e«edŸœ €]œ¿£ eÖ+<Š«+ýË –+<Š“ uó²$+º, ‡ d¾œÜýË y�«bÍsÁdŸTï\T €Xæy�<ŠT\>± eÖ] ™|³T¼‹&�“

™|+#�sÁT nqTÅ£”+<‘+.  –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁ œ«+ mÅ£”Øe>± –q•+<ŠTq ™|³T¼‹&� ™|]Ð |ŸÚqsÁTJ¨eq+

çbÍsÁ+uó „eTòÔáT+~.  n|ŸÎ{ì esÁÅ£” “sÁT<Ã«ÐÔáýË –q• çXæ$TÅ£”\Å£”, ‚ÔásÁ –Ô�Î<Š¿±\Å£” –<Ã«ÐÔá @sÁÎ&�,

€<‘jáT+ ™|sÁT>·TÔáT+~.  ™|³T¼‹&�ýË ™|sÁT>·T<Š\Å£” >·TD¿£+ Âs³T¢ €<‘jáT+ ™|sÁT>·TÔáT+~.  nsTTÔû €<‘jáT+

™|sÁT>·T#áTq• ¿=BÝ –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ ¿¡ŒDì+#á³+ çbÍsÁ+_ódŸTï+~.  –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq+ ¿¡ŒDì+#áT³Å£”

¿±sÁD²\T 1)  –Ô�Î<Š¿£ edŸTïeÚ\ dŸ|Ÿ¢sTT ™|]Ð, y�{ì e«jáT+ ™|sÁ>·³+,  2)  e«ekÍœ|ŸÅ£”\T “s�Xæy�<ŠT\T>±

eÖsÁ³+.  –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ ¿¡ŒDì+ºq+<ŠTe\¢ €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\T Ôá>·Z³+ çbÍsÁ+_ókÍïsTT.  €<‘jáT,

–ÔáÎÜï, –<Ã«ÐÔá\T Ôá>·TZÔ�sTT.  ç|ŸÈ\ýË ç<Še«Ô�Ç_ósÁTº ™|sÁ>·³+ e\¢ e&ž¦¹s³T ™|sÁT>·TÔáT+~.  –bÍ+Ôá

eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ Ôá>·TZÔáÖ e&ž¦¹s³T ¿£H�• ÔáÅ£”Øe ¿±>±Hû, ™|³T¼‹&�ýË n~ó¿£ Ôá>·TZ<Š\ edŸTï+~.  ‡ $<óŠ+>±

dŸ$Tw¾¼ €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\T ¿£údŸ d¾œÜ¿ì ýñ<‘ €]œ¿£eÖ+<Š« d¾œÜ¿ì #ûsÁTÅ£”+{²sTT.  €]œ¿£ eÖ+<Š«+ýË $“jîÖ>·

edŸTïeÚ\ neTˆ¿±\T ™|sÁ>·³+ e\¢ y�{ì “\Ç\T Ôá>·TZÔ�sTT.  –Ô�Î<Š¿£ edŸTïeÚ\T, $“jîÖ>· edŸTïeÚ\ýË ¿=sÁÔá

@sÁÎ&ƒ³+ e\¢ eT°ß ý²uó²\T ™|sÁT>·TÔ�sTT.  |˜Ÿ*Ôá+>± –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+ ™|]Ð eTsÁ\ |ŸÚqsÁTJ¨eq+

çbÍsÁ+uó „eTeÚÔáT+~.

(›)  >·TD¿£ yû>·ÔáÇsÁD²\ ç|Ÿuó²e+ (dŸ$Tˆ[Ôá ç|Ÿuó²e+)(Effect of Multiplier and Accelerator):  y�«bÍsÁ

#áç¿±\T @sÁÎ&ƒ{²“¿ì ¹¿e\+ y�dŸï$¿£ n+Xæýñ ¿±sÁDeT“ $e]+ºq y�]ýË eTTKT«&ƒT V¾²¿ùà.  ‡jáTq Ôáq

ç>·+<¸ŠyîT®q "A contribution in the theory of trade cycle" q+<ŠT >·TD¿£ yû>·ÔáÇsÁD ç|Ÿuó²y�\ e\¢ y�«bÍsÁ

#áç¿±\T @sÁÎ&ƒÔ�jáT“ $e]+#�&ƒT.  €]œ¿£ e«edŸœýË dŸÇ\Î ¿±\+ýË e#áTÌ ™V²#áTÌ Ôá>·TZ\ ™|Õ ¿±¿£ BsÁé¿±*¿£ e�~Æ

rsÁT ™|Õ eT]jáTT BsÁé¿±\+ýË ‡ ™V²#áTÌÔá>·TZ\T @ $<óŠ+>± @sÁÎ&ƒÔ�jáT“ $Xâ¢w¾+#á³+ È]Ð+~.

V¾²¿ùà <Š�w¾¼ýË ™|³T¼‹&� Âs+&ƒT sÁ¿±\T `  1.  dŸÇjáT+ ç�|]Ôá ™|³T¼‹&�   2.  ç�|]Ôá ™|³T¼‹&�

1.  dŸÇjáT+ ç�|]Ôá ™|³T¼‹&� (Autonomous Investment):  ™|³T¼‹&� ÈH�uó² ™|sÁT>·T<Š\, kÍ+¹¿Ü¿£ ç|Ÿ>·ÔáT\ ™|Õ
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mÅ£”Øe>± ç|Ÿuó²$Ôá+ neÚÔáT+~.  dŸÇjáT+ç�|]Ôá ™|³T¼‹&� “sÁ+ÔásÁeTÖ €]œ¿£ e«edŸœýË “¥ÌjáTyîT®q ¹s³TýË

¿=qkÍ>·TÔáÖ –+³T+<ŠHû ç|ŸyûTjáT+ÔÃ ÿ¿±H=¿£ dŸeTÔê\« e�~Æ |Ÿ<¸Š+ @sÁÎ&ƒTÔáT+<Š“ V¾²¿ùà uó²$+#á&ƒT.  ‡

|Ÿ<¸Š+ýË“ dŸeTÔê\«+ ¿±\+ÔÃ bÍ³T ™|sÁT>·TÔáT+~.  yîTTÔáï+ bõ<ŠT|ŸÚ, yîTTÔáï+ ™|³T¼‹&� dŸeÖq+>± –+³T+~.

‚$ €<‘jáT+ýË ÿ¿£ “XøÌ\ uó²>·+>± –+{²jáT“ uó²$kÍïsÁT.  ‡ $<óŠyîT®q n_óe�~Æ |Ÿ<¸Š+ BsÁé¿±*¿£ dŸeTÔê\«

rsÁT>± V¾²¿ùà Ôî*jáTCñXæ&ƒT.

™|Õq �|s=Øq• BsÁé¿±*¿£ dŸeTÔê\« rsÁT ™|Õ >·TD¿£, yû>·ÔáÇsÁD²\ –eTˆ&� ç|Ÿuó²e+ e\¢ y�«bÍsÁ #áç¿±\T

@sÁÎ&ƒÔ�jáT“ V¾²¿ùà n+{²sÁT.  >·TD¿£+ $\Te –bÍ+Ôá $“jîÖ>· ç|Ÿe�Üï ™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+~.  €<‘jáT

™|sÁT>·T<Š\ e\¢ ç�|]Ôá ™|³T¼‹&�ýË e#ûÌ eÖsÁTÎ yû>·ÔáÇsÁD+ ™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+{²sTT.  ç�|]Ôá ™|³T¼‹&� nq>±

€<‘jáT+ eÖ]q+<ŠT e\¢ ç�|¹s|¾+#á‹&� È]¹> ™|³T¼‹&�.  B“Hû �™|Õyû³T ™|³T¼‹&�>± #î|ŸÎe#áTÌ.  nsTTÔû V¾²¿ùà

Ôáq y�«bÍsÁ #áç¿±\ d¾<‘Æ+Ôá+ýË >·TD¿£ yû>·ÔáÇsÁD²\ $\Te\T d¾œsÁ+ nHû ç|ŸyûTjáÖ“• #ûXæsÁT.

V¾²¿ùà Ôáq d¾<‘Æ+Ôá+ýË dŸÇjáT+ ç�|]Ôá, ç�|]Ôá ™|³T¼‹&ƒT\qT €<ó‘sÁ+>± #ûdŸTÅ£”“ d¾<‘Æ+Ôá+ sÁÖbõ+~+#�sÁT.

dŸÇjáT+ ç�|]Ôá ™|³T¼‹&� ™|]Ð+<Š“ uó²$<‘Ý+.  ‡ ™|³T¼‹&� ™|]Ðq+<ŠT e\¢

1. >·TD¿£ ç|Ÿuó²e+ e\¢ €<‘jáT+ ™|sÁT>·TÔáT+~.

2. €<‘jáT+ ™|]Ðq+<ŠTe\¢ yû>·ÔáÇsÁD+ e\¢ ç�|]ÔáyîT®q ™|³T¼‹&� ™|sÁT>·TÔáT+~.

3. ç�|]Ôá ™|³T¼‹&� ™|]Ðq+<ŠTe\q eTsÁ\ >·TD¿£ ç|Ÿuó²e+ eT°ß €<‘jáT+ ™|sÁT>·TÔáT+~.

4.  eT°ß ™|]Ðq €<‘jáT+ yû>·ÔáÇsÁD ç|Ÿuó²e+ e\¢ ç�|]ÔáyîT®q ™|³T¼‹&� eTsÁý² ™|sÁT>·TÔáT+~.

‡ $<óŠ+>± >·TD¿£ yû>·ÔáÇsÁD²\T ÿ¿£ <‘“ ÔásÁTy�Ôá ÿ¿£{ì |Ÿ“#ûdŸÖï €]œ¿£ kåuó²>·«+ @sÁÎ&ƒTÔáT+~.

nsTTÔû €<‘jáTkÍœsTT ™|sÁT>·T<Š\Å£” ÿ¿±H=¿£ VŸ²<ŠTÝ –+³T+~.  ‡ €<‘jáT ™|sÁT>·T<Š\Å£” VŸ²<ŠTÝ dŸ+|ŸPsÃ’<Ã«ÐÔ�

kÍœsTT.  ‡ VŸ²<ŠTÝ <‘{ì ™|sÁ>·{²“¿ì ne¿±Xø+ –+&ƒ<ŠT.  ‡ VŸ²<ŠTÝ #ûsÁT¿Ã>±Hû ç�|]Ôá ™|³T¼‹&� ÔáÐZ ÜsÃ>·eTq+

çbÍsÁ+uó„eTòÔáT+~.  ç�|]Ôá ™|³T¼‹&� Ôá>·Z&ƒ+ e\¢ >·TD¿£+ |Ÿ“#îjáT«³+ çbÍsÁ+_ó+º, ç¿£eTç¿£eT+>± ¿£údŸ kÍœsTT¿ì

#ûsÁTÔáT+~.  nsTTÔû ‡ kÍœsTTýË ¿=qkÍ¹>³|Ÿð&ƒT eTsÁ\ dŸÇjáT+ ç�|]Ôá ™|³¼‹&� çbÍsÁ+uó„yîT® eTsÁ\ €]œ¿£

e«edŸœ ¿Ã\TÅ£”+³T+~.

14.6.2 ç<Še«dŸ+‹+<óŠyîT®q ¿±sÁD²\T (Monetory Causes):  $$<óŠ Xæ�dŸïyûÔáï\T ç<Še« dŸ+‹+<óŠyîT®q ¿±sÁD²\ ™|Õ €<ó‘sÁ|Ÿ&�

$$<óŠ d¾<‘Æ+Ô�\T sÁÖbõ+~+#�sÁT.  €]œ¿£ e«edŸœýË“ ç<Še« ç|Ÿy�VŸ²+ýË eÖsÁTÎ\ e\¢ €]œ¿£ e«edŸœ\T €]œ¿£

eÖ+<Š«+ eT]jáTT kåuó²>±«\Å£” >·TsÁeÚÔ�jáT“ ‡ d¾<‘Æ+Ô�\ kÍs�+Xø+.

(m)  nÜ ™|³T¼‹&� (Over Investment):  �V²jáT¿ù nHû Xæ�dŸïyûÔáï ç|Ÿ¿±sÁ+ y�«bÍsÁ #áç¿±\T nÜ ™|³T¼‹&� e\¢

@sÁÎ&ƒÔ�sTT.  dŸ+|˜ŸT+ Ôáq €<‘jáT+ýË ¿=+Ôá uó²>·+ $“jîÖ>·+ #ûdŸÖï, $TÐ*q <‘“• bõ<ŠT|ŸÚ>± –+#áTÔáT+<Š“

�V²jáT¿ù $e]kÍïsÁT.  €]œ¿£ e«edŸœýË –q• –Ô�Î<Š¿£ eqsÁT\T Å£L&† ¿=+Ôá |Ÿ]eÖD+ $“jîÖ>· edŸTï –ÔáÎÜï¿ì,

$TÐ*q$ –Ô�Î<Š¿£ edŸTï –ÔáÎÜï¿ì |Ÿ+|¾D¡ nsTT –+{²sTT.  $“jîÖ>· e«jáÖ“¿ì dŸeÖq+>± $“jîÖ>· edŸTïeÚ\T

ÔájáÖsÁT #ûjáTe#áTÌ.

nsTTÔû bõ<ŠT|ŸÚqT –Ô�Î<Š¿£ edŸTï ÔájáÖ¯¿ì ç|ŸÔá«¿£Œ+>± –|ŸjîÖÐ+#á³+ ÈsÁ>·<ŠT.  bõ<ŠT|ŸÚqT ç|ŸÈ\T

u²«+Å£”\T, ;óeÖ ¿£+™|ú\T, ‚ÔásÁ dŸ+dŸœ\ýË “\Ç #ûkÍïsÁT.  ‡ dŸ+dŸ œ\T ÔáeT e<ŠÝ –q• bõ<ŠT|ŸÚ “\Ç\qT
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–Ô�Î<Š¿£ dŸ+dŸœ\ e«ekÍœ|ŸÅ£”\Å£” n+<Š#ûkÍïsTT.  –Ô�Î<Š¿£ edŸTïeÚ\ ™|Õ e«jáT+, bõ<ŠT|ŸÚÅ£” dŸeÖqyîT®Ôû €]œ¿£

ÿ&ƒT<ŠT&ƒTÅ£”\T –+&ƒeÚ.  bõ<ŠT|ŸÚ ™|³T¼‹&ƒT\ dŸeÖq+ #û�d e&ž¦ ¹s³TqT dŸVŸ²È e&ž¦¹s³T n“ �V²jáT¿ù n+{²sÁT.

eÖÂsØ{Ù e&ž¦¹s³T, dŸVŸ²È e&ž¦¹s³¢ eT<óŠ« e«Ô�«dŸeTT e\¢ y�«bÍsÁ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\qT ç|Ÿuó²$Ôá+ neÚÔ�sTT.

–<‘VŸ²sÁDÅ£” u²«+Å£”\T |ŸsÁ|ŸÜ“ ™|+ºq+<ŠTe\¢ eÖÂsØ{Ù e&ž¦¹s³TÅ£”, dŸVŸ²È ýñ<‘ dŸeTÔê\« e&ž¦¹s³TÅ£” e«Ô�«dŸ+

@sÁÎ&�+<ŠqTÅ£”+<‘+.  eÖÂsØ{Ù e&ž¦¹s³T dŸVŸ²È e&ž¦¹s³T ¿£H�• ÔáÅ£”Øe>± –+fñ, y�«bÍsÁdŸTï\T ‹TTD²\T rdŸT¿=“

™|³T¼‹&� ™|+º –Ô�Î<Š¿£edŸTï –ÔáÎÜï“ ™|+#áTÔ�sÁT.  |˜Ÿ*Ôá+>± y�{ì <óŠsÁ\T ™|sÁT>·TÔ�sTT.  B“e\¢ ™|³T¼‹&�

|ŸÚsÃ_óe�~Æ #î+<ŠTÔáT+~.  Ôá<‘Çs� $$<óŠ €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\T $dŸïsÁD #î+<ŠTÔ�sTT.  nsTTÔû ‡ $<óŠ+>±

o�|˜ ŸT>·Ü“ ™|sÁT>·T#áTq•|ŸÚ&ƒT u²«+Å£”\T |ŸsÁ|ŸÜ $dŸïsÁDqT ÔáÐZkÍïsTT.  n+<ŠT#ûÔá dŸVŸ²È e&ž¦ ¹s³TÅ£” $T+º

eÖÂsØ{Ù e&ž¦¹s³T –+³T+~.  ¿±eÚq ™|³T¼‹&� Ôá>·TZÔáT+~.  ™|³T¼‹&� ¿¡ŒDì+#á³+ e\¢ dŸ$Tw¾¼ €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍýÉÕq

€<‘jáT+, <óŠsÁ\T yîTT<ŠýÉÕq$ ¿¡ŒDìdŸÖï €]œ¿£ eÖ+<Š«+ @sÁÎ&ƒTÔáT+~ n“ �V²jáT¿ù $e]kÍïsÁT.  € ÔásÁTy�Ôá eT°¢

dŸVŸ²È e&ž¦¹s³T ¿£H�• eÖÂsØ{Ù e&ž¦¹s³T ÔáÅ£”Øe>± –q•|Ÿð&ƒT €]œ¿£e«edŸœ Ü]Ð $dŸïsÁD #î+<ŠTÔáT+~.

_)  ç<Še«s�¥ýË eÖsÁTÎ\T (Changes in Money Supply):  R.G. VŸäçfñ nHû Xæ�dŸïyûÔáï y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒ{²“¿ì

ç<Še«s�¥ýË eÖsÁTÎýñ |ŸP]ï>± ¿±sÁDeT“ n_óçbÍjáT|Ÿ&†¦sÁT.  jáTT<‘Æ\T, uó„Ö¿£+bÍ\T, |Ÿ+³\T $|˜Ÿ\eTeÇ³+

nHû$ €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\qT Ô�Ô�Ø*¿£+>± <î‹ÒrkÍïsTT.  nsTTÔû y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒ{²“¿ì ¿±sÁD+ ç<Še«

ç|Ÿy�VŸ²+ýË e#áTÌ ™|sÁT>·T<Š\ ýñ<‘ Ôá>·TZ<Š\. VŸäçfñ ç|Ÿ¿±sÁ+ $“jîÖ>·+ eT]jáTT €<‘jáÖýË¢ eÖsÁTÎ\Å£” ¿±sÁDeTT

u²«+Å£”\T |ŸsÁ|ŸÜ“ dŸ|Ÿ¢sTT #îjáT«&ƒyûT.  u²«+Å£” |ŸsÁ|ŸÜ ™|sÁ>·³+ e\¢, ç<Še«s�¥ýË eÖsÁTÎ\T @sÁÎ&�, |˜Ÿ*Ôá+>±

kÍsÁœ¿£ &�eÖ+&Ž eÖ] y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒÔ�jáTHû~ VŸäçfñ n_óçbÍjáT+.  nsTTÔû u²«+Å£” |ŸsÁ|ŸÜ“ ç|Ÿuó²$Ôá+

#û�d~ eÖçÔá+ e&ž¦¹s³T.

e&ž ¦ ¹s³T ÔáÅ£”Øe>± –+fñ y�«bÍsÁdŸTï\T u²«+Å£” qT+º n~ó¿£ yîTTÔá ï+ýË ‹TTD²\T �d¿£]+º, edŸTï

“\Ç\T ™|+#áTÔ�s ÁT.  edŸT ïeÚ\qT “\Ç #ûjáT{²“¹¿ y�«bÍsÁdŸTï\T u²«+Å£”\ qT+º ‹TTD²\T n~ó¿£+>±

rdŸTÅ£”+{²sÁT.  ‡ ‹TTD²\ÔÃ y�sÁT –ÔáÎÜï<‘sÁT\ e<ŠÝ qT+º edŸTïeÚ\qT mÅ£”Øe>± ¿=+{²sÁT.  n+<ŠTe\¢

–ÔáÎÜï<‘sÁT\T mÅ£”Øe –ÔáÎÜï #ûjáT³+ ¿ÃdŸ+ –ÔáÎÜï eqsÁT\Å£” |Ÿ“ ¿£*ÎkÍïsÁT.  |˜Ÿ*Ôá+>± €<‘jáT, –ÔáÎÜï

–<ŠÃ«ÐÔ� kÍœsTT\T ™|sÁT>·TÔ�sTT.  <óŠsÁ\T ™|sÁT>·TÔ�sTT.  ™|sÁT>·T#áTq• <óŠsÁ\ ¹s³TýË e«jáÖ\T ™|]Ðq+<ŠTq

ý²uó²\T ™|]Ð, €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\T $dŸï]kÍïsTT.

nsTTÔû ‹TTD²\T ™|+ºq+Ôá ¿±\yûT ‡ $dŸïsÁD ¿=qkÍ>·TÔáT+~.  ‹TTD²\T ç¿£eT+>± ™|+ºq+<ŠTe\¢

u²+Å£”\ e<ŠÝ q>·<ŠT “\Ç\T Ôá>·TZÔ�sTT.  n+<ŠTe\¢ u²«+Å£”\T |ŸsÁ|ŸÜ $dŸïsÁqT €|¾, e&ž¦¹s³T ™|+#áTÔ�sTT.

e&ž¦ ¹s³T ™|sÁ>·>±Hû, €]œ¿£ e«edŸ œ $dŸ ïsÁD qT+º ÜsÃ>·eTq+ yîÕ|ŸÚÅ£” eTsÁ\TÔáT+~.  u²«+Å£”\T, e&ž ¦ ¹s³T

™|+ºq+<ŠTq dŸsÁTÅ£” “\Ç #ûjáT{²“¿ì y�«bÍsÁdŸTï\Å£” njûT« KsÁTÌ ™|sÁT>·TÔáT+~.  ¿±eÚq ÔáeT dŸsÁTÅ£” “\Ç\T

Ôî>·q$Tˆ u²«+Å£” ‹TTD²\T rsÁTkÍïsÁT.  –Ô�Î<Š¿£ dŸ+dŸ œ\ neTˆ¿±\T Ôá>·TZÔ�sTT.  ‡ $<óŠ+>± –ÔáÎÜï,

–<Ã«ÐÔá, €<‘jáTkÍœsTT\T ÔáÐZ>· €]œ¿£ eÖ+<Š«+ @sÁÎ&ƒTÔáT+~.  nsTTÔû € ÔásÁTy�Ôá u²«+Å£”\ e<ŠÝ q>·<ŠT

“\Ç\T ç¿£eT+>± ™|sÁT>·TÔ�sTT.  n+<ŠTe\¢ ÿ¿£ kÍœsTT e<ŠÝ u²«+Å£”\T e&ž¦¹s³T ÔáÐZkÍïsTT.  eT°¢ €]œ¿£ |ŸÚqsÁTJ¨eq+

çbÍsÁ+uó„eTeÚÔáT+<Š“ VŸäçfñ $e]kÍï&ƒT.

y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒ{²“¿ì sÁÖbõ+~+ºq d¾<‘Æ+Ô�\ú• @<Ã ÿ¿£ n+Xæ“• çbÍÜ|Ÿ~¿£>± rdŸT¿=“

sÁÖbõ+~+#á³+ È]Ð+~.  ¿=+Ôá eT+~ ç<Še« dŸ+‹+<óŠ n+Xæ\ýË @<Ã ÿ¿£ n+Xæ“• çbÍÜ|Ÿ~¿£>± rdŸT¿=+fñ
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¿=+ÔáeT+~ y�dŸï$¿£ n+Xæ\ýË ÿ¿£ n+Xæ“• çbÍÜ|Ÿ~¿£>± rdŸTÅ£”H�•sÁT. ¿±“ y�dŸïy�“¿ì y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒ{²“¿ì

™|Õq Ôî*|¾q $$<óŠ y�dŸ ï$¿£, ç<Še« dŸ+‹+<óŠyîT®q n+Xæ\T ¿±sÁD²\T ¿±e#áTÌ.  n+<ŠTe\¢ @ d¾<‘Æ+ÔáeTÖ

dŸ+|ŸPsÁ’yîT®q~ ¿±eÚ.  n“• d¾<‘Æ+Ô�\T nHû¿£ $eTsÁô\Å£” >·TsÁjáÖ«sTT.

14.7 y�«bÍsÁ #áç¿±\ ç|Ÿuó²y�\T ` “jáT+çÔáD #ásÁ«\T (Effects of Trade Cycles - Control of

Trade Cycles):

y�«bÍsÁ #áç¿±\ e\¢ €]œ¿£ e«edŸœ |Ÿ“ rsÁT <î‹ÒÜq³+ÔÃbÍ³T, n“• es�Z\y�sÁT ¿=“• dŸ+<Šs�Ò Û\ýË \_Æ

bõ+<Š³+ ýñ<‘ qwŸ¼ bþe³+ ÈsÁT>·TÔáT+~.  €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\T |ŸÚsÃ_óe�~Æ #î+<û³|Ÿð&ƒT y�«bÍsÁdŸTï\Å£”, n+#áH�

y�«bÍsÁdŸTï\Å£” >±*y�³T ý²uó²\T mÅ£”Øe>± ekÍïsTT.  ¿±‹{ì¼ ‡ es�Z\ y�sÁT \_Æ bõ+<ŠTÔ�sÁT.  eT<óŠ« ÔásÁ>·Ü,

çXæ$TÅ£”\ €<‘jáÖ\T d¾œsÁ+>± –+&ƒ³+ e\¢ MsÁT ‚‹Ò+~ |Ÿ&ƒÔ�sÁT.  ÿ¿£ yûÞø €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\T ÜsÃ>·eTq+ýË

–+fñ, ™|Õq #î|¾Îq<‘“¿ì _óq•+>± eT<óŠ«ÔásÁ>·Ü y�sÁT, çXæ$TÅ£”\T \_Æ bõ+~ y�«bÍsÁdŸTï\T, n+#áH� y�«bÍsÁdŸTï\T

qwŸ¼bþÔ�sÁT.  ‡ $<óŠ+>± €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\ |ŸÚsÃ>·eTq+ýË ¿=“• es�Z\ y�sÁT ý²_ó�dï, ÜsÃ>·eTq+ýË y�sÁT qwŸ¼bþsTT

‚ÔásÁ es�Z\ y�sÁT ý²_ókÍïsÁT.  €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍýË¢ “\¿£&ƒ –+&ƒ<ŠT.  ¿±eÚq y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒ³+ €]œ¿£ e«edŸœÅ£”

¹¿ŒeT<‘jáT¿£+ ¿±<ŠT.  n+<ŠTe\¢ M{ì“ “y�]+#áT³Â¿Õ ç¿ì+~ #ásÁ«\qT #û|Ÿ³¼e\d¾ –+³T+~.

(m) ç<Še« $<ó‘q+ (Monetory Policy):   |ŸsÁ|ŸÜ “jáT+çÔáD ¿ÃdŸ+ ¹¿+ç<Šu²«+Å£” Ôáq e<ŠÝ >·\ |ŸsÁ|ŸÜ “jáT+çÔáD

kÍ<óŠH�\qT –|ŸjîÖÐ+#á{²Hû• ç<Še« $<ó‘q+ n+{²sÁT.  |ŸsÁ|ŸÜ “jáT+çÔáD kÍ<óŠqýË |Ÿ]eÖD²Ôáˆ¿£ “jáT+çÔáD

kÍ<óŠH�ýÉÕq u²«+Å£” ¹s³T, z™|HŽ eÖÂsØ{Ù e«eVŸäs�\T, q>·<ŠT “\Ç\ “wŸÎÔáTï\qT, €]œ¿£ e«edŸœ rsÁT¿£qT>·TD+>±

eÖsÁTÎ\T #ûdŸTï+~.  €]œ¿£ e«edŸœýË €]œ¿£ eÖ+<Š«+ –+fñ u²«+Å£” ¹s³T ÔáÐZ+#á³+, yîTT<Š{ì ÔásÁ>·Ü _\T¢\T

ýñ<‘ VŸQ+&ž\qT ¿=q³+, q>·<ŠT “\Ç\ “wŸÎÜï“ ÔáÐZ+#á³+ e+{ì #ásÁ«\T #û|Ÿ³¼+ ÈsÁT>·TÔáT+~.  ÿ¿£yûÞø

kåuó²>·«+ –+fñ ç<Šy�«“• ÔáÐZ+#û #ásÁ«ýÉÕq u²«+Å£”¹s³T ™|+#á³+, yîTT<Š{ì ÔásÁ>·Ü _\T¢\T ýñ<‘ VŸQ+&ž\qT

neTˆ³+ q>·<ŠT “\Ç\ “wŸÎÔáTï\T ™|+#á³+ ý²+{ì #ásÁ«\qT #û|Ÿ³¼&ƒ+ ÈsÁT>·TÔáT+~.

(_) ¿ÃXø $<ó‘q+ (Fiscal Policy):  ¿ÃXø $<ó‘q+ <‘Çs� y�«bÍsÁ #áç¿±\qT n<ŠT|ŸÚ #ûjáTe#áTÌ n“ ¿¡HŽà Ê �V²HŽdŸHŽ

e+{ì y�sÁT n_óçbÍjáT|Ÿ&†¦sÁT.  ç|Ÿuó„TÔáÇ+ €<‘jáT, e«jáT, ‹&î¨{Ù $<ó‘H�\qT neT\T #ûjáTT³qT ¿ÃXø $<ó‘q+

n+{²sÁT.  €]œ¿£ eÖ+<Š«+ ¿±\yîT®Ôû |ŸqT•\T ÔáÐZ+#á³+, sÃ&ƒT¢, ç|ŸC²V¾²Ôá ¿±sÁ«ç¿£eÖ\ ¿ÃdŸ+ e«jáÖ“•

™|+#á³+ ÈsÁT>·TÔáT+~.  €]œ¿£ $dŸïsÁD <ŠXø ¿=qkÍ>·TÔáTq•³¢sTTÔû |ŸqT•\qT ™|+#á³+, e«jáÖ“• ÔáÐZ+#á³+,

$T>·T\T ‹&î¨{Ù sÁÖbõ+~+#á³+ ý²+{ì #ásÁ«\T #û|Ÿ&ƒTÔáT+~.  B“e\¢ ç|ŸÈ\ €<‘jáT+ ÔáÐZ, &�eÖ+&Ž $dŸïsÁD

Ôá>·TZÔáT+~.

ç<Še« eT]jáTT ¿ÃXø $<ó‘H�\ kÍ�|¿£Œ ç|Ÿuó²e+ ™|Õ €]œ¿£yûÔáï\ eT<óŠ« _óH�•_óçbÍjáÖ\T –H�•sTT.  ç<Šy�«]œ¿£yûÔáï\

ç|Ÿ¿±sÁ+ y�«bÍsÁ #áç¿±\T “jáT+çÔáD eT]jáTT €]œ¿£ d¾œ¯¿£sÁD ¿ÃdŸ+ ç<Še« $<ó‘q ç|ŸÜuó²e+Ôá+>± |Ÿ“ #ûdŸTï+~.

eTsÃyî Õ|ŸÚ ¿=“wÓjáTHŽ €]œ¿£yûÔá ï\T ¿ÃXø $<ó‘H�“• –ÔáïeTyîT®q~>± |Ÿ]>·DìkÍïsÁT.  nHû¿£eT+~ €]œ¿£yûÔáï\T IS

eT]jáTT LM ¹sK\ y�\TqT ‹{ì¼ €]œ¿£ e«edŸœ d¾œÜ“ ‹{ì¼ ç<Še«, ¿ÃXø $<ó‘H�\ |Ÿ“rsÁT €<ó‘sÁ|Ÿ&� –+³T+<Š“

uó²$+#�sÁT.  ¿±‹{ì¼ @~ yîTsÁTÂ>Õq $<ó‘q+ nHû~ eTq+ “sÁ’sTT+|ŸýñeTT.  €]œ¿£e«edŸœ rsÁTqT ‹{ì¼, |Ÿ]d¾œÔáT\qT
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‹{ì¼ Âs+&ƒT $<ó‘H�\qÖ ¿£*�| dŸ$Tˆ*Ôá $<ó‘q+ –|ŸjáTT¿£ï+>± –+³T+<Š“ #î|ŸÎe#áTÌ.

(d¾) <ó ŠsÁ\ “jáT+çÔáD(Price Control):  €]œ¿£ kåuó²>·«+ýË <ó ŠsÁ\T mÅ£”Øe>± ™|sÁT>·TÔáÖ –+{²sTT.  ¿±‹{ì¼

¿=qT>Ã\T<‘sÁT\T qwŸ¼bþÔ�sÁT.  €]œ¿£ eÖ+<Š«+ýË <óŠsÁ\T ÔáÐZbþÔáT+{²sTT.  ¿±eÚq neTˆ¿£+<‘sÁT\T qwŸ¼bþÔ�sÁT.

n+<ŠTe\¢ ç|Ÿuó„TÔáÇ+ <óŠsÁ\qT “jáT+çÔáD #ûjáTe\d¾ –+³T+~.  kåuó²>·«+ýË ÿ¿£kÍœsTT¿ì $T+º <óŠsÁ\T ™|sÁ>·Å£”+&†

#áÖ&ƒ³+, €]œ¿£ eÖ+<Š«+ýË ¿£údŸ kÍœsTT ¿£H�• Ôá>·ZÅ£”+&† eT<ŠÆÔáT <óŠsÁ\qT ç|Ÿ¿£{ì+#á³+ e+{ì #ásÁ«\qT

ç|Ÿuó„TÔáÇ+ rdŸT¿Ãe\d¾ –+³T+~.  nsTTÔû ‡ $<ó‘H�“• neT\T #ûjáTeýÉq+fñ, ç|Ÿuó„TÔáÇ+ e<ŠÝ ç<Še« eqsÁT\T

|ŸÚwŸØ\+>± –+&†*.

(&�) ™|³T¼‹&� “jáT+çÔáD (Investment Control):  ç™|Õyû³T ™|³T¼‹&� ý²uóË<ûÝXø+ÔÃ Å£L&ƒT¿=“ –+³T+~.  y�«bÍsÁ

#áç¿±\T @sÁÎ&�q|Ÿð&ƒT ™|³T¼‹&� “jáT+çÔáD nedŸsÁeTòÔáT+~.  kåuó²>·«<ŠXø –q•|Ÿð&ƒT �™|Õyû³T ™|³T¼‹&�“

n<ŠT|ŸÚ #ûjáT³+, €]œ¿£ eÖ+<Š«+ýË ç|Ÿuó„TÔáÇyûT ™|³T¼‹&� ™|+#áe\d¾ –+³T+~.  y�«bÍsÁ #áç¿±\Å£” n+Ôás�¨rjáT+>±

ç|ŸdŸ]+#û \¿£ŒD+ –+³T+~.  ¿±‹{ì¼, n+Ôás�¨rjáT –ÔáÎÜï, “\Ç\T, ™|³T¼‹&� “jáT+çÔáD e+{ì #ásÁ«\T Å£L&†

#û|Ÿ{²¼*.

14.8 kÍs�+Xø+:

dŸ$Tw¾ ¼ €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍýË¢ e#áTÌ ™V²#áTÌ Ôá>·TZ\qT y�«bÍsÁ #áç¿±\T n+{²eTT.  y�«bÍsÁ #áç¿±\T H�\T>·T

<ŠXø\qT ¿£*Ð –+{²sTT.  n$:  1.  €]œ¿£ eÖ+<Š«+, 2. kåuó²>·«+,  3.  |ŸÚqsÁTJ¨eq+,  4. ÜsÃ>·eTq+.  y�«bÍsÁ

#áç¿±\T @sÁÎ&û ¿±ý²“• ‹{ì¼ yûTÈsY ™dÕ¿ìýÙ eT]jáTT yîT®qsY ™dÕ¿ìýÙ n“ e¯Z¿£]+#�sÁT.  y�dŸï$¿£ ýñ<‘ ç<Šyû«ÔásÁ, ç<Še«|ŸsÁyîT®q

¿±sÁD²\ e\¢ y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒÔ�sTT.  ç<Še« ýñ<‘ y�dŸï$¿£ n+Xæ\ çbÍÜ|Ÿ~¿£ ™|Õ y�«bÍsÁ #áç¿±\ d¾<‘Æ+Ô�\qT

€]œ¿£Xæ�dŸïyûÔá ï\T sÁÖbõ+~+#�sÁT.

Hû&ƒT y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒ{²“¿ì ç<Še«, ç<Šyû«ÔásÁ ¿±sÁD²\ dŸyûTˆÞøH�“• €]œ¿£yûÔá ï\T ‹\|ŸsÁT#áT#áTH�•sÁT.

$$<óŠ d¾<‘Æ+Ô�\ýË y�«bÍsÁ #áç¿±\qT $Xâ¢w¾+#á{²“¿ì ™|³T¼‹&�, eTÖ\<óŠq edŸTïeÚ\ýË“ ÿ&�<ŠT&ƒTÅ£”\¹¿ çbÍeTTK«Ôá

‚eÇ³+ ÈsÁT>·TÔáT+~.  M{ìýË eÖsÁTÎ\Å£” ¿±sÁDyîT®q ‹V¾²sÁZÔá ¿±sÁD²\T 1.  kÍ+¹¿Ü¿£ qe¿£\Îq\T,  2.  ÈH�uó²

$dŸ ïsÁD,  3.  y�«bÍsÁdŸTï\ }VŸ²\T ýñ<‘ $XæÇkÍ\T. ™|Õq �|s=Øq• ¿±sÁD²\ÔÃ bÍ³T n+ÔásÁ ZÔá ¿±sÁD²\qT Å£L&†

ÈÔá#ûd¾ y�«bÍsÁ #áç¿±\qT $Xâ¢w¾+#�*à –+³T+<Š“ XæeTÖ«ýÙdŸHŽ �|s=Øq³+ È]Ð+~.  (‡ d¾<‘Æ+Ô�“• ÔásÁTy�Ôá

uó²>·+ýË #á<ŠTeÚÅ£”+{²+.)  ¿±‹{ì¼ y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒ{²“¿ì ç<Še«, ç<Šyû«ÔásÁ ¿±sÁD²\qT yûTÞø$+º ÿ¿£ dŸeTqÇjáT

<Š�¿£Î<¸ Š+ @sÁÎsÁ#áT¿Ãe\d¾q nedŸsÁ+ –+~.  n|Ÿð&û y�«bÍsÁ #áç¿±\T $Xâ ¢wŸDqT ne>±VŸ²q #ûdŸT¿Ã>·\+.  y�«bÍsÁ

#áç¿±\ e\¢ nHû¿£ <ŠTwŸÎ*Ô�\T €]œ¿£ e«edŸœýË @sÁÎ&ƒÔ�sTT.  n+<ŠTe\¢ y�«bÍsÁ #áç¿±\qT “jáT+çÔáD ¿ÃdŸ+ ç|Ÿuó„TÔ�Ç\T

ç<Še« $<ó‘q+, ¿ÃXø $<ó‘q+, <óŠsÁ\ “jáT+çÔáD, ™|³T¼‹&� ™|Õ “jáT+çÔáD yîTT<ŠýÉÕq #ásÁ«\qT #û|Ÿ&ƒTÔáTH�•sTT.

14.9 >·TsÁTï+#áT¿Ãe\d¾q $wŸjáÖ\T:

1. €<óŠT“¿£ bÍ]çXæ$T¿£ €]œ¿£ e«edŸœ\ eTTK«\¿£ŒD+ y�«bÍsÁ #áç¿±\T, dŸ$Tw¾¼ €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍýË¢ \jáT‹<ŠÆ+>± e#áTÌ

™V²#áTÌ Ôá>·TZ\Hû y�«bÍsÁ #áç¿±\T n+{²sÁT.

2. ç|Ÿ|Ÿ+#á+ýË“ $$<óŠ <ûXæ\ eT<óŠ« y�«bÍsÁ y�DìÈ« dŸ+‹+<ó‘\T –+&ƒ³+ e\¢ ÿ¿£ <ûXø+ýË @sÁÎ&û y�«bÍsÁ#áç¿£+ eTsÃ

<ûXæ“¿ì $dŸï]dŸTï+~.  1930e dŸ+eÔáàsÁ+ýË @sÁÎ&�q €]œ¿£eÖ+<óŠ«+ ‡ ¿±sÁD+>±Hû ç|Ÿ|Ÿ+#áeT+Ô� ç|ŸdŸ]+ºq~.
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3. qeTÖH� y�«bÍsÁ #áç¿±“• H�\T>·T <ŠXøýË¢ #î|ŸÎe#áTÌ.  n$ 1) €]œ¿£ eÖ+<Š«+,  2)  |ŸÚsÃ>·eTq+,  3)  kåuó²>·«+,

4) ÜsÃ>·eTq+.

4. y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒ{²“¿ì >·\ eTTK« \¿£ŒD²\T m)  eT“•¿£ >·\ edŸTïeÚ\ –ÔáÎÜï #ûjáT&ƒ+,  _)  |˜Ÿ\q¿±\+

mÅ£”Øe>± –+&ƒ³+,  d¾)  $“eTjáT eÖ+<óŠ«eT+>± ç<Šy�«“• –|ŸjîÖÐ+#á³+.

5. y�dŸï$¿£ ýñ<‘ ç<Šyû«ÔásÁ ¿±sÁD²\ e\¢ ¿±“, ç<Še« dŸ+‹+<óŠyîT®q ¿±sÁD²\ e\¢ ¿±“ y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒe#áTÌ.

6. y�dŸï$¿£ ýñ<‘ ç<Šyû«ÔásÁ ¿±sÁD²\T  m)  y�Ô�esÁD+ýË eÖsÁTÎ\T,  _)  eTqdŸïÔáÇ ¿±sÁD²\T,  d¾)  qe¿£\Îq\T,  &�)

ç<Šyû«ÔásÁ nÜ ™|³T¼‹&�,  ‚) ¿±\ >·eTH�\T,  m|˜ t)  –bÍ+Ôá eTÖ\<óŠq kÍeTsÁœ«+,  &�)  >·TD¿£, yû>·ÔáÇsÁD

ç|Ÿuó²y�\T.

7. ç<Še« dŸ+‹+<óŠyîT®q ¿±sÁD²\T  m)  nÜ ™|³T¼‹&�,  _)  ç<Še«s�¥ýË eÖsÁTÎ\T.

8. y�«bÍsÁ #áç¿±\ “jáT+çÔáD ¿ÃdŸ+  m)  ç<Še« $<ó‘H�“•,  _)  ¿ÃXø $<ó‘H�“•, d¾) <óŠsÁ\ “jáT+çÔáDqT,  &�)

™|³T¼‹&� “jáT+çÔáDqT neT\T #ûdŸTïH�•sÁT.

9. Hû&ƒT y�«bÍsÁ #áç¿±\ $Xâ¢wŸD ¿ÃdŸ+ ç<Še«|ŸsÁyîT®q, ç<Šyû«ÔásÁ ¿±sÁD²\qT yûTÞø$+º, dŸeTqÇjáT+ÔÃ |Ÿ]o*+#�*àq

€eXø«¿£Ôá –+~.

14.10 eTTK«|Ÿ<‘\T:

1. eT“•¿£ >·\ edŸTïeÚ\T (Durable Goods):  ¿=+Ôá¿±\+ bÍ³T $“jîÖÐ+#á >·\ edŸTïeÚ\qT eT“•¿£ >·\ edŸTïeÚ\T

n+{²eTT.

2. €]œ¿£ $dŸïsÁD (Economic Expansion):  €<‘jáT+, –ÔáÎÜï, –<Ã«ÐÔá yîTT<ŠýÉÕq €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍ\T ç¿£eTç¿£eT+>±

e�~Æ #î+<Š{²Hû• €]œ¿£ $dŸïsÁD n+{²eTT.

3. €]œ¿£ eÖ+<Š«+ (Depression):  €]œ¿£ ¿±sÁ«¿£ý²bÍýÉÕq €<‘jáT, –ÔáÎÜï, –<Ã«ÐÔá\T ¿¡ŒDì+#û<ŠXøqT €]œ¿£ eÖ+<Š«+

n+{²eTT.

4. dŸ+|ŸPsÃ’<Ã«ÐÔá (Full Employment):  nHîÕ¥Ì¿£ “sÁT<Ã«ÐÔ� s�V¾²Ôá« d¾œÜ“ dŸ+|ŸPsÃ’<Ã«ÐÔá n+{²eTT.

5. qe¿£\Îq\T (Innovations):  –ÔáÎÜï ¿±s Á«¿ £ý²bÍýË ¢ qÖÔáq edŸT ïeÚ\T, qÖÔáq –ÔáÎÜï | ˜ Ÿý²“•, qÖÔáq

eTT&�|Ÿ<‘s�œ\qT, qÖÔáq eÖÂsØ{ÙqT ¿£qT>=q&ƒ+.

6. >·TD¿£+ (Mulplier):  ™|³T¼‹&�ýË e#áTÌ eÖsÁTÎ e\q €<‘jáT+ýË e#áTÌ eÖsÁTÎ “wŸÎÜï.

7. yû>·ÔáÇsÁD+ (Accelerator):  €<‘jáT+ýË eºÌq eÖsÁTÎ e\¢ ™|³T¼‹&�ýË eÖsÁTÎ “wŸÎÜï.

8. dŸÇjáT+ ç�|]Ôá ™|³T¼‹&�:  ç|Ÿuó„TÔáÇ ™|³T¼‹&� ýñ<‘ ý²uó²\ÔÃ dŸ+‹+<óŠ+ ýñÅ£”+&† È]¹> ™|³T¼‹&�.

14.11  dŸÇjáT+ dŸMT¿Œ± ç|ŸXø•\T:

m)  ç¿ì+~ ç|ŸXø•\Å£” dŸeÖ<ó‘H�\T çy�jáT+&�.
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1.  y�«bÍsÁ #áç¿±\qT “sÁÇº+º, y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒ{²“¿ì ¿±sÁD²\T çy�jáT+&�.

2.  y�«bÍsÁ #áç¿±\ýË <ŠXø\qT çy�d¾, y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒT³Å£” >·\ ç<Še« dŸ+‹+<óŠyîT®q ¿±sÁD²\T Ôî\T|Ÿ+&�.

3.  y�«bÍsÁ #áç¿±\T n+fñ @$T{ì? y�«bÍsÁ #áç¿±\ \¿£ŒD²\qT Ôî*|¾, y�«bÍsÁ #áç¿±\T @sÁÎ&ƒ{²“¿ì dŸ+‹+~ó+ºq

y�dŸïe ¿±sÁD²\T Ôî\T|Ÿ+&�.

_) ç¿ì+~ ç|ŸXø•\Å£” Å£”¢|Ÿï+>± dŸeÖ<ó‘H�\T çy�jáT+&�.

1. y�«bÍsÁ #áç¿±\ <ŠXø\T

2. nÜ ™|³T¼‹&� d¾<‘Æ+Ôá+

3. qe¿£\Îq\T

4. >·TD¿£+, yû>·ÔáÇsÁD+

5. y�«bÍsÁ #áç¿±\T ` ç<Še«¿ÃXø $<ó‘H�\T

14.12  #á<ŠTee\d¾q |ŸÚdŸï¿±\T:

1.  Paul A Samuelson :  Economics

2. Goeffrey Crowthur :  An outline of money

3.  Haberler G :  Properity and Depression

4.  Lee M. W. :  Economic Fluctuations

5.  Hansen A.H. :  A Guide to Keynes

6.  Smithes A :  Economic fluctuations and Growth, Econometrica, January, 1957.

7.  Hamberg D :  Business Cycles
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